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  وتقدير شكر
  :في الحديث القدسي  

ُ الْخَلائِقَ يَوْمَ الْقيَِامَةِ قَالَ "                      لعَِبْدٍ مِنْ عِبَادِهِ اصْطَنَعَ : إذَِا حَشَرَ اللهَّ

 ، عَلمِْتُ أنََّ ذَلكَِ مِنْكَ أيَْ رَبِّ : فَيَقوُلُ ؟ دِهِ مَعْرُوفًا ھَلْ شَكَرْتَهُ إلَِيْهِ عَبْدٌ مِنْ عِبَا

  "لَمْ تَشْكُرْنِي إذَِا لَمْ تَشْكُرْ مَنْ أجَْرَيْتُ ذَلكَِ عَلَى يَدَيْهِ : عَلَيْهِ، فَيَقوُلُ فَشَكَرْتُكَ 

  
 

 للأستاذ والامتنان والتقدير الشكر عبارات بخالص تقدمن              

على المذكرة،  الإشرافعلى قبوله  يحيوش حسين الدكتور المشرف

فله تقويمھا  لأجلعلى النصائح القيمة والتوجيھات المنيرة التي قدمھا و

 .جزيل الشكر والتقديرمنا 
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  المقدمــــة     

للاقتصاديات النامية في  أكثرتتميز المعاملات الاقتصادية في وقتنا الحاضر باندماج          
  .   بمختلف التغيرات التي تحدث في الاقتصاد العالمي تأثرا أكثرمما يجعلھا  الرأسماليالاقتصاد 

ھذه المعاملات تتطلب وجود عملة دولية لھا وزن اقتصادي عالمي معترف بھا من   
مريكي ھذه المكانة حيث تم اعتماده كوحدة دفع عالمية الأ طرف جميع الدول، وقد احتل الدولار

الصرف ، وان الدولار  سعر ثبات أقرت يتلا 1944سنة " بريتن وودز"وتجسد ذلك في اتفاقية 
بذلك الدولار العملة  فأصبحذھب ،  إلىھو العملة الارتكازية الوحيدة القابلة للتحويل  الأمريكي

،  الأخرىالھيمنة في الاقتصاد العالمي حيث يتم بموجبھا ربط وتحديد سعر صرف العملات 
فقامت العديد من الدول بربط عملاتھا بالدولار أو بسلة عملات يمثل الدولار فيھا وزنا نسبيا 

صاحبته الانخفاضات  الأمريكيحتى السبعينيات أين زاد العجز في ميزان المدفوعات . كبيرا
  .1971سنة " بريتن وودز " صرف الدولار مؤديا بذلك انھيار نظام  أسعارالمتتالية في 

موحد أو ما يعرف بالوحدة  أوروبينظام نقدي  إنشاءفي ظل ھذه الظروف برزت فكرة          
 الأوروبيكعملة تحكم معاملات داخل دول الاتحاد " الأورو"الذي اعتمد  الأوروبيةالنقدية 

الدولار من ريادة  لإزاحة الأولالمرشح " الأورو" وكذلك بين بقية دول العالم، حيث أصبح 
  .ي المالي الدوليالنظام النقد

 أكثرالاقتصاديات النامية  أصبحتوكرد فعل لانعكاسات العولمة والانفتاح بين الدول ،          
وكمثيلاتھا من الدول النامية " الدولار والاورو"صرف العملتين الرئيسيتين  أسعاربتقلبات  تأثرا

أما  الأمريكيبالدولار تعتمد الجزائر بنسبة كبيرة في صادراتھا على المحروقات المسعرة 
أي يتم تسوية مدفوعاتھا  الأوروبيمع الاتحاد  الأولىبالنسبة للواردات فھي تتعامل بالدرجة 

  .بالاورو

ونتيجة لاختلاف العملات المستخدمة في تسعير كل من الصادرات والواردات فإن 
لھاتين العملتين،  الاقتصاد الجزائري من أكثر الاقتصاديات عرضة للتأثر بالتقلبات المستمرة

  .ميزان المدفوعات أھمھاادية من صالذي ينعكس على عدة مؤشرات اقت

التحــليل الاقتصــادي لمعرفة الوضــع  أدواتمن  أداةيعتبر ميزان المدفوعـــات 
كبيرة نظرا للرابطة القوية بينه وبين  أھميةحيث يحتل  القصير،الاقتصادي للبلد في المدى 

  .الأخرىمختلف المتغيرات الاقتصادية 
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  : التالي الإشكالوانطلاقا من المعطيات السابقة نطرح 

  زانــــــرف كل من الدولار والاورو على ميــــات سعر صــــما مدى تأثير تقلب

  

  لجزائري ؟االمدفوعات 

  :الفرعية التالية  بالأسئلةعن التساؤل الرئيسي تستعين  الإجابةولغرض 

  ھو ھيكله ؟ وما المقصود بميزان المدفوعات ؟ ما -

  التي مر بھا ميزان المدفوعات ؟ الأوضاعھي مختلف  ما -

  صرف الدولار والاورو؟ أسعارما مدى ارتباط ميزان المدفوعات الجزائري بتغيرات  -

  :يلي عن ھذه التساؤلات نفترض ما وللإجابة 

عانى ميزان المدفوعات الجزائري من اختلالات عديدة نتيجة لعوامل مختلفة منه تذبذب سعر  -
  .الدولار والاورو 

  .الدولار مقابل الأوروصرف  أسعارتغير بكل حسابات ميزان المدفوعات بنفس الدرجة  تتأثر -

  .الجزائري المدفوعجز في ميزان يسبب الانخفاض في سعر صرف الدولار الع -

 على ميزانصرف الدولار والاورو  أسعاراثر تقلبات "لقد وقع اختيارنا على موضوع        
 باعتبارھماورو في الاقتصاد العالمي البالغة لكل من الدولار والأ للأھمية" المدفوعات الجزائري

فأي تغير في أسعار صرف كل من ھاتين العملتين العالمية ، الأسواقالعملتان المھيمنتان على 
 ادلات الدولية، إضافة إلى ارتباط اغلب عملات دول العالم بالدولار أوبيؤثر على حجم الم

المؤشرات الاقتصادية باعتباره يمس كافة  أھمات من ــزان المدفوعــكما أن مي. الاورو
  .الموازيـن سواء التجارية أو تلك المتعلقة برأس المال

الاقتصادية للبلد، فھو يشكل فلبيانات ميزان المدفوعات دلالاتھا الخاصة التي تعتبر عن الأحوال 
أداة ھامة تساعد السلطات العامة على تخطيط وتوجيه العلاقات الاقتصادية الخارجية، بسبب 

كتخطيط التجارة الخارجية من الجانبين السلعي والجغرافي أو عند وضع  عھيكله الجام
  .اسيتين النقدية والماليةالسي

على والغرض من ھذه الدراسة توضيح العلاقة بين تغير أسعار صرف الدولار والاورو        
الجزائري ومعرفة الإطار النظري لميزان المدفوعات وھيكله وكذلك  ميزان المدفوعات

  .استعراض خصائص ميزان المدفوعات الجزائري
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ومحاولة من للإجابة عن التساؤلات المطروحة وبغية اختبار صحة الفرضيات المصاغة        
، فنستخدم المنھج الوصفي الذي نبرز فيه الإطار النظري فإننا سنعتمد في دراستنا عدة مناھج

مفھومه، ھيكله وآلية تصحيح الخلل فيه كما نستخدم  لسعر الصرف وميزان المدفوعات من حيث
وتحليل مختلف البيانـات والإحصاءات  المرتبطة  بالموضوع محل يلي لشرح ـالتحلالمنھج 

الدراسة، كما نستخدم المنھج التاريخي من خلال عرض تطور كل من العملتين الدولار والاورو 
  . وكذلك تطورات أوضاع ميزان المدفوعات الجزائري

الفصل الأول  فصول، ثلاثإلى  الدراسةن نقسم أومن اجل تغطية بحثنا ھذا ارتأينا        
، أما الفصل الثاني فسنحاول أن نبين فيه النظام النقد الدولي، النشأة والتطورنتعرض فيه إلى 

إلى أثر تغير سعر صرف الدولار ، في حين نتطرق في الفصل الثالث الوحدة النقدية الأوروبية
     .مقابل الأورو على ميزان المدفوعات الجزائري



 

 

 

 

 الفصل الأول

  النظام النقدي الدولي ، النشأة و التطور

  .سعر الصرف وسوق الصرف: المبحث الأول

  .النظام النقدي الدولي في ظل قاعدة الذھب : المبحث الثاني 

  .النظام النقدي الدولي لبريتن وودز : المبحث الثالث

  .النظام النقدي الدولي الحالي والتعويم المدار: المبحث الرابع 
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 الفصل الأول

  التطور والنظام النقدي الدولي ، النشأة 

إن أھم الاختلافات بين التبادل الدولي والمحلي ھو أن تسوية الأول تتم بالعملات الأجنبية في حين 

يسوى التبادل المحلي بعملة محلية ، ومن شأن ھذا التباين في أنواع العملات المستخدمة أن يقود إلى بروز 

  . كيفية قياس ھذه القيم النقدية وكيف يتم تسويتھا: الأقطار المختلفة أساسھا  مشكلة نقدية لدى

لقد عرف النظام النقدي الدولي عدة تغيرات عبر المراحل التي مر بھا الاقتصاد العالمي وتطورت العلاقة 

تلالات بين الدول ، حيث ارتبطت تطورات الأنظمة النقدية الدولية بما عاشته اقتصاديات الدول من اخ

  . وحالات عدم استقرار نقدي ومالي واقتصادي 

ونظرا لأھمية المراحل التي مر بھا النظام النقدي الدولي عبر التطورات التاريخية التي عرفھا الاقتصاد 

  : مباحث رئيسية  4العالمي ، قسمنا ھذا الفصل إلى 

  .سعر الصرف وسوق الصرف: المبحث الأول

  .قدي الدولي في ظل قاعدة الذھب النظام الن: المبحث الثاني 

  .النظام النقدي الدولي لبريتن وودز : المبحث الثالث

  . النظام النقدي الدولي الحالي والتعويم المدار: المبحث الرابع 

  سعر الصرف وسوق الصرف : المبحث الأول 

لميزان الحسابي، إذ يبين كل عملية تجارية أو مالية  تتم بين رعايا الدولة وبين العالم الخارجي تؤثر في ا

أحد جانبي  الميزان مصادر الطلب على العملات الأجنبية ويبين الجانب الآخر مصادر العرض من 

العملات الأجنبية ، وسعر الصرف ھو السعر الذي يحقق التوازن في الميزان الحسابي أي يحقق التوازن 

ل ھذه العملات في سوق يدعى سوق بين كل من الطلب والعرض من العملات الأجنبية ، ويتم تداو

  : الصرف ، لذا سنتناول في ھذا المبحث ثلاث مطالب 

  مفاھيم عامة حول سعر الصرف : المطلب الأول 

  . العوامل المؤثرة في سعر صرف عملة : المطلب الثاني 

  . سوق الصرف الأجنبي: المطلب الثالث 
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  مفاھيم عامة حول سعر الصرف : المطلب الأول 

 : عر الصرف تعريف س - 1

يعرف سعر الصرف بأنه النسبة التي يحصل على أساسھا مبادلة النقد الوطني بالنقد الأجنبي ، وما يدفع 

  .)1(من وحدات النقد الوطني للحصول على وحدات من النقد الأجنبي 

م قيمة عملة ويعرف على أنه العلاقة الكمية للوحدات النقدية بين البلدين، وبالتالي ھو سعر العملة لأنه يقد

  . )2(بقيمة عملة أخرى 

إذ يمكن القول بأن سعر  )3(كما يعرف بأنه سعر الوحدة من النقد الأجنبي معبر عنھا بوحدات النقد الوطني 

الصرف ھو العلاقة النسبية بين العملة الوطنية والعملة الأجنبية، وتظھر الوظيفة التقليدية لسعر الصرف 

  . في قطاع التجارة الخارجية

 ): تحديد أسعار العملات (التسعير  - 2

  : تسعر النقود آجلا وعاجلا في سوق الصرف 

تحدد أسعار العملات باستمرار وفق تفاعل قوي العرض والطلب داخل  :سعر الصرف العاجل  -1- 2

  . السوق لتحقيق السعر التوازني وكمية العملة المتبادلة

  : البيعھناك فئتان من ھذا السعر ، تسعير الشراء وتسعير 

ھو عدد الوحدات من العملة الوطنية المحصلة مقابل الحصول أو شراء وحدة : تسعير الشراء . أ

 . واحدة من العملة الأجنبية 

ھو عدد الوحدات من العملة الوطنية المحصلة مقابل التنازل أو بيع وحدة واحدة من : تسعير البيع . ب

 . الشراء العملة الأجنبية ، ويكون سعر البيع دائما أقل من سعر

   4.9035  -   4.9025: أورو / دولار :  مثال

  : فيقرأ بالطريقة التالية 

  . 4.9025: سعر الشراء 

  .4.9035:  سعر البيع 
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  . وما جرت عليه ھو أن سعر الصرف يعلن حتى بعد الرقم الرابع بعد الفاصلة

ن العملة الوطنية بكمية وحدات تتمثل ھذه الطريقة في تحديد قيمة وحدة واحدة م :طريقة التسعير الثابت 

العملة الأجنبية ، وفي الوقت الراھن قليل من الدول يستعمل ھذه الطريقة ، وأھم الدول التي تستعمل ھذه 

 476.3=جنية إسترليني  1: بريطانيا في المركز المالي بلندن بقياس الجنيه الإسترليني كما يلي: الطريقة 

  . فرنك فرنسي 

ملات الصعبة بطريقة غير ثابتة في أسواق الصرف ، ھذا ما يجعل من سعر الصرف عامة يتم تسعير الع

  . ثمنا كالأثمان الأخرى ، أي ما يجب دفعه بالعملة الوطنية للحصول على العملات الصعبة 

إن تبادل العملات في مركز معين قد يكون فيه سعر عملتين مقابل بعضھما البعض  :الأسعار المتقاطعة 

ولضرورة المبادلة يجب تحديد سعر تبادلھما ويتم ذلك بناء على علاقة العملتين بعملة ثالثة غير متوفر 

  ".الأسعار المتقاطعة "وتسمى ھنا الأسعار المحسوبة بھذه الطريقة 

  . انطلاقا من سعر العملات في المراكز المالية يمكننا أن نحسب سعر أي عملة بدلالة عملة أخرى

  

تعتبر عملية الصرف لأجل إذا كان تسليم واستلام العملات على فترة معينة :  سعر الصرف الآجل -2- 2

من تاريخ إبرام العقد حيث تم تثبيت سعر الصرف السائد لخطة إبرام الصفقة وتكون عملية الصرف لأجل 

سا من تاريخ إبرام العقد ، تستعمل عمليات الصرف لأجل من طرف  48إذا كان تنفيذ العملية يتم بعد 

شركات الممارسة لنشاطھا في التجارة الدولية لتفادي الأخطار المرتبطة بالتقلبات المحتملة لأسعار ال

الصرف  حيث يكون سعر الصرف المطبق عند تسليم و استلام البضاعة ھو السائد لحظة إبرام عقد 

ما يتوقعون الصرف مھما كان سعر الصرف السائد لحظة التنفيذ ، يستخدم المضاربون ھذه الطريقة حين

  .ارتفاع مستقبلي لسعر عملة يقومون بشرائھا وبالطبع يتحملون الخسائر إذا حدث عكس توقعاتھم 

 : )4(الأسباب التي تدعو إلى تحويل العملات  - 3

تؤدي التجارة الخارجية إلى ظھور الصادرات والواردات من السلع المختلفة  :المعاملات التجارية  -1- 3

م المصدرون بتصدير سلعھم يكون من حقھم الحصول على مقابل لھا ويكون بين الدول ، وعندما يقو

المقابل غالبا من العملات الأجنبية ، خاصة إذا كانت العملة الوطنية ليست مستعملة دوليا في إجراء 

التسويات ولا يحاول المصدرون تحصيل العملات الأجنبية بحد ذاتھا وإنما يرغبون في تحويلھا في سوق 

لى عملات محلية على أساس سعر الصرف السائد الآن ، لأن العملات الأجنبية لا تقبل في الصرف إ

المعاملات الداخلية غالبا ، وكذلك المستوردون الذين لا يملكون إلا العملات المحلية فيسعون للحصول 
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ع وشراء على عملات أجنبية للتمكن من تسوية الإيرادات لذلك تنشأ الحاجة إلى سوق صرف يتم فيه بي

  . عملات أجنبية مقابل المحلية 

يؤدي قيام الاستثمارات الأجنبية في بلد ما إلى زيادة الطلب على عملة ھذا  :الاستثمارات الأجنبية  -2- 3

البلد من أجل الإنفاق الاستثماري بھا ، كذلك يؤدي بيع ھذه الاستثمارات داخل ھذا البلد إلى زيادة الطلب 

  . على العملات الأجنبية 

تتحول الأموال من دولة إلى أخرى وذلك لدفع قيمة الديون والفوائد  :الأرباح والقرض دفع الفوائد و -3- 3

  . عليھا وفوائد السندات والأرباح المحققة حسب الاتفاق بين الدائن والمدين للدولتين

و السائرة في طريق النمو تقدم الدولة المتقدمة مساعدات مالية للدول المتخلفة أ :المساعدات الأجنبية -4- 3

وھو أمر يستلزم التحويل من عملة الدولة المتاحة إلى عملة الدول المستفيدة ولكن غالبا ما تمنح ھذه 

المساعدات على شكل فتح حسابات اعتمادات بنكية لشراء ما تحتاجه الدول المستفيدة من سوق الدول 

  . المانحة مثل خطوط القرض

يستلزم السفر الإقامة والسياحة في دول أجنبية الحصول على عملات  :ة نفقات السعر والسياح -5- 3

  . أجنبية للإنفاق مقابل الدفع من العملات المحلية 

تستلزم معاملات أخرى تحويل العملة الوطنية إلى عملة أجنبية مثل الإنفاق على  :أسباب أخرى  -6- 3

  . ، نفقات التعليم والاستشفاءشحن مواد الاستيراد ، التصدير ، نفقات التأمين عليھا 

  العوامل المؤثرة في سعر صرف العملة : المطلب الثاني 

يطرح الكثير من الكتاب والباحثين جملة من العوامل التي تؤثر في تحديد سعر صرف عملة معينة مقارنة 

، فإن ھناك بالعملات الأخرى ، وانطلاقا من النظرة الاقتصادية للنقود باعتبارھا سلعة قابلة للتداول

  : مجموعتين من العوامل التي يمكن أن تحدد قيمة أي عملة ، ونطلق على ھاتين المجموعتين كالتالي

  )المباشرة (العوامل الاقتصادية الأساسية : المجموعة الأولى 

 . العوامل المالية والنقدية : المجموعة الثانية 

 

  



  التطور والنظام النقدي الدولي، النشأة ..................................................الفصل الأول

 

9 
 

 :)المباشرة (العوامل الاقتصادية الأساسية  - 1

المجموعة عاملي العرض والطلب ، وقد تم تسميتھا بالأساسية لأنھا ھي العوامل التي تؤثر  تضم ھذه

أساسا في سعر أي سلعة في ظل ثبات العوامل الأخرى ، فكل العوامل الأخرى  إنما تؤثر بالسعر عن 

أي ،  )5(طريق بأثيرھا بالعرض والطلب أو كليھما ، حيث يتحدد سعر صرف العملة الحر في السوق 

سعر تحويلھا إلى العملات الأخرى على أساس عرضھا من ناحية ، والطلب عليھا من الناحية الأخرى ، 

  : ويمكن توضيح ھذين العاملين على سعر عملة ولتكن الأورو مقابل الدولار الأمريكي كالآتي

نية معينة كما ھو الحال في جميع السلع فإن الكمية المطلوبة من عملة معينة في لحظة زم: الطلب  1- 1

سوف تزداد بانخفاض السعر أي بانخفاض قيمتھا مقابل العملات الأخرى وبذلك فإن منحنى الطلب 

،  -أورو/دولار  1-سيكون متجھا نحو الأسفل ليعبر عن العلاقة العكسية ، فلو كان  الأورو مقابل الدولار 

شراء ضعف كمية الأورو  أورو في لحظة زمنية  أخرى ، عندھا يمكن/دولار  0.5ثم انخفض ليصبح 

بنفس عدد وحدات الدولار لشراء الكمية الأولى من الأورو وفقا لسعر العرض السابق ، وبذلك تظھر 

  . العلاقة العكسية بين سعر صرف العملة وعدد الوحدات المطلوبة منھا ھذا في ظل ثبات باقي العوامل 

ما ازداد سعر السلعة أو العملة كلما زادت لة بأنه كلئوھنا أيضا تطبق القاعدة العامة القا :العرض 2- 1

أمام  لاوروالكمية المعروض منھا ، ويمكن تفسير ھذه الحالة بالنسبة بالعملة بأنه عندما تكون قيمة ا

الدولار مرتفعة فإنه سيكون ھناك قدرة أكبر لشراء عدد وحدات أكثر من الدولار مقابل كل وحدة من 

القيمة المنخفضة ، ذي ء الأورو نتيجة لزيادة الطلب على الدولار الأورو وسيكون ھناك عرض أكبر لشرا

ويكون منحنى العرض متجھا نحو الأعلى ليوضح العلاقة الطردية بين الكمية المعروضة والسعر ، وعند 

التقاء منحنى الطلب مع منحنى العرض يمكن أن نحصل على السعر التوازني والأشكال التالية توضح ھذه 

 : الحالة 
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  01الشكل رقم 

  السعر التوازني للعملة في نظام الصرف العائم  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

   09حيدر نعمة الفريجي ، أثار تقلبات صرف الأورو في المخاطرة المصرفية ، ص ، : المصدر 

 السعر التوازني للأورو -3

سعر الأورو 
 مقابل الدولار 

السعر 
 التوازني

العلاقة بين سعر الأورو والطلب عليه -1
سعر الأورو 

 مقابل الدولار 

 الكمية المعروضة من الأورو

 الكمية المعروضة المطلوبة من الأورو

 هالعلاقة بين سعر الأورو العرض من -2

 الكمية المطلوبة من الأورو

سعر الأورو 
 مقابل الدولار 
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 : العوامل المالية والنقدية - 2

والتي كما أسلفنا لا تؤثر بصورة مباشرة في تضم مجموعة كبيرة من العوامل المؤثرة في أسعار الصرف 

سعر صرف العملة وإنما تؤثر أساسا في جانب العرض والطلب من العملة والذي بدوره يؤثر في سعر 

  :)6(صرف العملة ، ومن أھم ھذه العوامل الآتية 

شاط التجاري إن التغير في معدلات التضخم النسبية يمكن أن يؤثر في الن :معدلات التضخم النسبية  -1- 2

الدولي والذي بدوره سيؤثر في العرض والطلب على العملات المختلفة وبالتالي التأثير في أسعار الصرف 

، فبافتراض ثبات العوامل الأخرى، يؤدي التضخم المحلي إلى انخفاض في قيمة العملة ، فيما تؤدي حالة 

في بلد مع  بقاء مستويات الأسعار ثابتة ، فإن  الركود إلى ارتفاع قيمة العملة ، فعند زيادة معدلات التضخم

الطلب على منتجات البلدان الأخرى ، سوف تزداد في ھذا البلد وذلك لانخفاض أسعارھا مقارنة بأسعار 

السلع المحلية ، وبزيادة الطلب على العملات الأجنبية لشراء المنتجات الأجنبية ، وھذا ما يؤدي إلى 

ة مقارنة بالعملات الأجنبية ، أما إذا ارتفعت الأسعار الوطنية بنفس النسبة مثل انخفاض قيمة العملة المحلي

  . الأسعار الأجنبية فإن سعر الصرف الأجنبي ومنه القيمة الخارجية للعملة المحلية لن يتأثر بھذا العامل 

تتمتع بمعدلات فائدة تعد معدلات الفائدة السائدة أھم محددات الأخطار التي  :معدلات الفائدة النسبية  -2- 2

وھي المعدلات التي تتكيف مع معدل التضخم المتوقع ( مرتفعة ، إذ أن الزيادة في معدلات الفائدة الحقيقية 

سوف تجذب الرأسمال الأجنبي وھذا ما يزيد الطلب على عملات ھذه البلدان ، مما يؤدي إلى ارتفاع ) 

عار الفائدة على الأورو مقارنة بالدولار مثلا ، فإن قيمة العملة في سوق الصرف الأجنبي فعند زيادة أس

ذلك سوف يؤدي إلى زيادة الطلب على الأورو لارتفاع معدلات العائد المتحققة عليه ، وبالتالي سوف 

  .تزداد قيمة الأورو

يمثل الميزان التجاري مقارنة بين واردات وصادرات بلد ما خلال  :رصيد الميزان  التجاري للبلد -3- 2

ة معينة ، فإذا ما شھد الميزان التجاري وجود عجز معين فإن ذلك يعني أن واردات البلد ھي أكبر من فتر

صادراته ، أي أن ھناك طلبا على السلع الأجنبية أكبر من الطلب على السلع المحلية من قبل البلدان 

،  وبذلك سيزداد الطلب )7(الأخرى ، وھذا يعني أنھا تقوم بعرض عملتھا لقاء حصولھا على النقد الأجنبي

على العملات الأجنبية مقابل انخفاض الطلب على العملة المحلية ، وھذا يؤدي إلى انخفاض قيمة العملة 

  . المحلية وارتفاع قيمة العملة الأجنبية 
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 عندما يرتفع مستوى دخول الأفراد في بلد ما فإن ذلك سيؤدي إلى زيادة  : مستويات الدخل النسبية  -4- 2

نفاق من قبل ھؤلاء الأفراد ، وبالتالي زيادة العرض من العملات المحلية وفي نفس الوقت سيزداد الإ

  . الطلب على العملات الأجنبية ، مما يؤدي إلى انخفاض قيمة العملات المحلية 

 : عوامل أخرى - 3

طريق يمكن أن تؤثر الحكومة في أسعار الصرف بعدة طرق مختلفة سواء عن  :تدخل الحكومة  -1- 3

  : التأثير في جانب العرض ، ويمكن أن يكون التدخل الحكومي بعدة طرق مثل 

 . فرض قيود على التحويل الخارجي  -

 . فرض القيود على التجارة الخارجية  -

 . بيع وشراء الأوراق المالية في أسواق الصرف الأجنبي -

 . تويات الدخل، الضرائبالتأثير في مجموعة واسعة من العوامل مثل أسعار الفائدة، التضخم، مس -

تؤثر التوقعات في أسعار الصرف بصورة واضحة ، إذ أن أسواق المال تستجيب  :التوقعات  -2- 3

بسرعة لأية أخبار تتعلق بالعوامل المؤثرة في أسعار الصرف المستقبلية فعندما يكون ھناك توقعات تشير 

ي إلى زيادة الطلب على تلك العملة ، وبالتالي إلى إمكانية رفع أسعار الفائدة على عملة ما فإن ذلك سيؤد

  . زيادة سعرھا في السوق

وترتبط ھذه العوامل عادة بالأنباء والنشرات الاقتصادية والمالية  : )8(العوامل السياسية والعسكرية -3- 3

ون أو عبر تصريحات المسؤولين ، فتؤثر على المتعاملين بأسواق العملات والأسھم الذين غالبا ما يتخذ

قراراتھم المالية بناء على ھذه الأخبار كذلك فإن للأحداث العسكرية أھمية خاصة في التأثير على سعر 

الصرف في الأقطار التي تجري فيھا  والتي تؤدي إلى ارتفاع في سعر صرف العملات القيادية ، وخاصة 

  . مقابل العملات المحلية لمثل ھذه الأقطار   الدولار الأمريكي

في واقع الحال لا يكون تأثير أي عامل من العوامل السابقة الذكر منفصلا عن  :وامل المتداخلةالع -4- 3

باقي العوامل إنما تتداخل ھذه العوامل بصورة متشابكة وشديدة التعقيد ، لتعطينا السعر التوازني لكل عملة 

  . من العملات الأجنبية 



  التطور والنظام النقدي الدولي، النشأة ..................................................الفصل الأول

 

13 
 

  سوق الصرف : المطلب الثالث

ن أجل القيام بمختلف المعاملات الاقتصادية والتجارية في سوق يطلق عليھا سوق يتم تبادل العملات م

  : الصرف ونعرفه كالتالي

 : ماھية سوق الصرف  - 1

يعرف سوق الصرف بالمكان الذي تجري فيه صفقات العملات أي أين يتلاقى عرض وطلب العملات ، 

سا بفضل 24/سا 24ث يعمل باستمرار فھو سوق ما بين البنوك موقعه غير محدد فعليا في مكان خاص حي

شبكات الاتصال فائقة الحداثة ،وبصيغة أخرى سوق الصرف الأجنبي ھي الإطار التنظيمي الذي يقوم به 

الأفراد والشركات والبنوك بشراء وبيع العملات الأجنبية أي القيام بعمليات الصرف ، وتعني عمليات 

، وفي ھذه السوق يلتقي العرض والطلب على العملات الصرف تبديل عملة دولة ما بعملة دولة أخرى 

  .)9(فيتحدد سعر كل عملة بالعملة الوطنية عند التقاء الطلب والعرض

إذن سوق الصرف ھي الوسيلة التي تتم بواسطتھا شراء وبيع العملات الأجنبية المختلفة بمعنى تسھيل 

  . استبدال العملة الوطنية بالعملة الأجنبية 

 : سوق الصرف  المتدخلون في - 2

يھدف التدخل في سوق الصرف من طرف البنك المركزي إلى تدعيم العملة : البنك المركزي -1- 2

الوطنية وضمان استقرارھا، وفي اتجاه تحقيق ھذه الأھداف يمكن للبنك المركزي القيام بالعمليات 

  : )10(التالية

 . شراء  وبيع سندات الدفع بالعملات الأجنبية  -

 . تخص نفس السندات على سبيل الرھن أو الاسترھان أو على سبيل الأمانة  تنفيذ عمليات -

 . الحق في إعادة خصم ھذه السندات  -

 . قبولھا كوديعة أو القيام بإيداعھا لدى ھيئات مالية أجنبية  -

 . إدارة احتياطات الصرف وتوظيفھا  -

تقوم بعمليات تصدير أو  فتح حسابات بالعملة الأجنبية لشركات الخاضعة للقانون المحلي والتي -

تتمتع بامتياز استثمار أملاك الدولة ، وإجبار ھذه الشركات أثناء تعاملاتھا مع الخارج ، أن تقوم 

 . بذلك باستعمال ھذه الحسابات والعملات الصعبة المودعة بھا

 . )11(بيع العملات الأجنبية بدلالة العملة الوطنية  من أجل الحد من انخفاض قيمة العملة -
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شراء العملات الأجنبية بدلالة العملة الوطنية من أجل تجنب ارتفاع قيمة العملة الوطنية بشكل  -

أكثر مما ھو مطلوب ، بالإضافة إلى ذلك يمكن للبنك المركزي أن يستعمل احتياطات الصرف 

غير المخصصة لتغطية الإصدار النقدي في العمليات التي ترمي إلى الحفاظ على استقرار سعر 

ف أو دعم الدين العام المستحق لصالح الدولة الدائنة ويمكن أيضا أن يقوم بعمليات الصر

الاقتراض والاكتتاب في سندات مالية محررة بعملات أجنبية في الأسواق المالية الدولية  والتي 

وكل ھذه المجھودات على مستوى الصرف ، تھدف . تكون مسعرة بشكل منظم في الفئة الأولى 

في حركة رؤوس الأموال والاستفادة من مزايا التدفقات المالية على المستوى الدولي إلى التحكم 

ينبغي أن  تتدعم باكتساب الخبرات الضرورية والمھارة الكافية في استعمال وإدارة التكنولوجيا 

المالية ، كما يجب إقامة نظام معلومات فعال ومرن يقوم بمتابعة التغيرات و تسجيلھا وتنظيمھا 

 .                                                             اتجاه الاستفادة من المزايا أو تجنب المساوئفي 

ھي عبارة عن منشآت مھنية مستقلة تتدخل في سوق الصرف وتتعامل  :سماسرة الصرف الأجنبي  -2- 2

بيع العملات الأجنبية  مع البنوك ، وتتولى ترتيب صفقات العملات حيث تعمل على جمع أحسن عروض

مليون دولار أو أكثر والتعامل مع  100أو أحسن طلبات شراء العملات ، وتصل قيمة لھذه الصفقات إلى 

ھذه المنشآت يمكن من الحصول على أكثر عروض الأسعار مرافقة وبتكلفة منخفضة جدا ، كل مركز 

وك التجارية تدفقاتھا الداخلة مالي له عادة بضعة سماسرة مرخصين الذين عن طريقھم تسوي البن

  . والخارجة من الصرف الأجنبي بين أنفسھا

الذين يتلقون ) مكاتب الصرف(يتدخلون بواسطة وسطاء خاصين   :البنوك التجارية وبنوك الأعمال -3- 2

الأوامر من الزبائن سواء من أجل البيع أو الشراء ويكون ھؤلاء الوسطاء في اتصال مع مكاتب  صرف 

  .متدخلين آخرين بواسطة شبكة اتصال متطورة  أخرى أو

ووظيفتھم إنجاز ھذه الأوامر بأحسن سعر ، وفي اللحظة الملائمة ، مع تحقيق عائد أو أرباح للبنك أي أنھا 

تعمل  كبيوت مقاصة بين كاسبي ومستخدمي الصرف الأجنبي ، كما يمكن للبنوك أن تبيع لحسابھا 

  .و خصومھاالخاص لكي تعدل من تركيب أصولھا 

  : وتنقسم مكاتب الصرف إلى نوعين وھي 

 .بين البنوك وزبائنھم ) بيع وشراء العملات الصعبة (وتقوم بعملية الصرف نقدا: مكاتب الصرف -

الذين يقومون باقتراض أو إقراض العملات الصعبة لبنوك أخرى أو : مكاتب صرف للودائع -

 . مؤسسات في مدة تتراوح من يوم إلى عدة سنوات
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  )إلخ...المستوردين ، المصدرين ، السياح ن المستثمرين ( :نون التقليديوالمستخدم -4- 2

الذين يستبدلون العملة المحلية بالعملات الأجنبية ليدفعوا عن معاملتھم الدولية سعيا  لتحقيق أرباح قصيرة 

سيوضح فيما بعد لتحقيق أرباح قصيرة الأجل بالمراھنة على اتجاه التغيرات في سعرھا النسبي ، كما 

ھؤلاء ھم الطالبون والعارضون المباشرون للعملات الأجنبية عادة ھؤلاء لا يقومون مباشرة بشراء أو بيع 

  . )12(العملات الأجنبية ذاتھا بالأخرى أنھم يعملون عن طابق تقديم أوامر شراء أو بيع إلى البنوك التجارية 

  :خصائص سوق الصرف  - 3

 : الآتية يمكن تلخيصھا في العناصر 

 . السلعة في حد ذاتھا كموضوع تبادل غير موجودة أي  النقود موضوع تبادلھا قوتھا الشرائية  -

 . سوق الصرف ليس له مكان جغرافي للتبادل  -

سوق الصرف عالمي ، فسوق الدولار مثلا يمثل جميع التحويلات المتعلقة بالدولار في باريس ،  -

ائل إتصال تتم بھا الصفقات بمجرد  إجراء تحويلات في لندن ، نيويورك والتي تتم عن طريق وس

 . حسابات بنكية 

سعرالصرف يمكن أن يكون وسيلة ھامة في يد السلطات النقدية تستعملھا كسياسة اقتصادية لتوجيه 

الاقتصاد نحو الأداء  المرغوب فيه اولتنمية قطاع اقتصادي ما سياسة سعر الصرف سياسة  اقتصادية لا 

عن مختلف السياسات الاقتصادية الأخرى خاصة إذا أدرجت ضمن  إستراتيجية اقتصادية كلية تقل أھمية 

 . وشاملة لتحقيق الأثر الإيجابي المرجو

  النظام النقدي الدولي بريتون وودز : المبحث الثاني

أجل  يتميز كل بلد بنظام نقدي يراقبه البنك المركزي ويقوم بتسيير نقده وحركات رؤوس الأموال ،و من

تسھيل المبادلات والتسويات الدولية ما بين المقيمين في مختلف المناطق النقدية تقوم الدول بتصميم نظام 

نقدي دولي ، حيث ظھر في القرن الماضي تقريبا ثلاثة أنظمة مختلفة وتشمل تلك الأنظمة قاعدة الذھب 

رين ونظام بريتون وودز الذي استمر الدولي الذي عمل خلال نھاية القرن التاسع عشر وبداية القرن العش

  .من نھاية الحرب العالمية الثانية حتى بداية السبعينات وصولا إلى نظام التعويم الحر

وكان لكل نظام نقدي ظھر على المسرح الدولي من وقت لآخر ھيكل فريد من القواعد المؤسسات التي 

  . الاقتصادية والسياسية السائدة في تلك الفترةتمكن من خلالھا القيام بتلك الأعباء، التي تعكس الأوضاع 

  :سنتناول من خلال ھذا المبحث ثلاثة مطالب تالية
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  . ماھية ووظائف النظام النقدي الدولي: المطلب الأول 

  . نظام قاعدة الذھب : المطلب الثاني 

  . النظام النقدي في فترة ما بين الحربين العالميتين: المطلب الثالث

  ف النظام النقدي الدولي ئماھية ووظا: المطلب الأول 

 : ماھية النظام النقدي  - 1

من الصعب حصر مدلول النظام النقدي ذلك لأنه في الواقع ليس ھناك مؤسسة نقدية دولية تتولى عملية 

وتحدد حاجة التعاملات الدولية كما يفعل البنك المركزي الوطني الذي يتولى .)13(إصدار عملة نقدية دولية 

لعملة الوطنية ويحدد حجمھا وعرفھا حسب مقتضيات  التبادل والاستقرار الاقتصادي والأھداف إصدار ا

  . الأخرى التي يتوخى تحقيقھا ، ھذا من جھة 

  . ومن جھة أخرى الجزء المتعلق بتعقيد النظام نفسه 

ذلك المتعلق  إن إدراك الخصائص الأساسية للنظام ووظائف النظام النقدي الدولي يعطي مفھوم شامل أولا

بأن النظام النقدي الدولي عبارة عن مجموع ميكانيزمات   " J-l’huilier "بالدفع الدولي ، حيث عرف 

ومؤسسات حيث تمكن وظيفتھا في تحقيق عمليات الدفعات تجري بين عملاء اقتصاديين في مختلف 

  .)14(الدول

  :)15(لعدة اعتبارات نذكر منھا لقد وجھت عدة انتقادات لھذا التعريف ،ويبقى لھذا ناقصة نظرا

بمفھوم سلسلة عناصر لكنه تنسيق مترابط بين : النظام النقدي الدولي ليس مجموعة بسيطة  -

مؤسسات و ميكانيزمات التي ليس فقط تسمح للعملاء الاقتصاديين المقيمين في مختلف الدول 

علق بخصائص العلاقات بإجراء الدفعات فيما بنھم التي تتعلق بميكانيزم الصرف لكن فيما يت

النقدية الدولية التي تصل إلى تطابق سلوك الوحدات الاقتصادية الجزئية والكلية إصدار وسائل 

 . الدفعات سلسلة من القواعد

تعتبر كل من مشاكل الصرف ، عمليات التعويضات ، لكن أيضا تلك المتعلقة بالحجم ، مكونات  -

و والعملات وتغيراتھا ، عناصر النظام حيث يجب الأور:السيولات الدولية أو ما بين الدول 

تفسريھا عن طريق تطورھا ، في حالة ارتباط تطورھا النظام بتطور النظم الإنتاجية فيعتبر 

 . النظام النقدي الدولي نظام ثانوي للنظام الاقتصادي العالمي 
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ات بمفھوم السلوك كما أن تعريف النظام النقدي الدولي على أساس أنه عبارة عن مجموع ميكانزم -

التنظيم (الخاضع إلى قوانين ، يعتبر ناقصا لأن مفھوم الترابط المنطقي وتواجد الميل إلى الضبط 

 . ھو الذي يميز النظام النقدي الدولي) 

) تسوية(ناتج عن فعل ميكانيكي ، ضبط التحكم كل نظام نقدي دولي ھو محاولة تحكم قد يكون ھذا 

 . ق على حالة نظام قاعدة الذھب تلقائي أو عمدي وھذا ينطب

مختلف مركبات النظام والارتباطات لا تشكل معطيات بحيث أنھا تتطور أثر ھذه الإجراءات ،  -

أي العناصر التي تكونه (و على إمكانية تكيف بنيته " القدرة على التنظيم الذاتي"ولأن النظام يعد 

 . وتكيف وظيفته بتغيرات محيطه ) وتفاعلھا 

  : يتكون النظام النقدي من " R-Bertrand" ي تعريف مقترح من طرف ويمكن تبن

مجموعة ميكانيزمات بنكية وھيئات نقدية دولية ومؤسسات دولية ، وسائل دفع والقرض ، اتفاقيات ، 

النظام النقدي الدولي يتميز بالعلاقات  نكما أ،العلاقات الدولية تسيرواستخدامات عمومية أو خاصة التي 

ة والسياسية التي تتعلق بالدول التي تنتمي إلى النظام ، فتقاس التنازعات المتعلقة بالمصالح الاقتصادي

 .)16( االوطنية ، لكن في الأخير يتوجب على نظام نقدي أن يفترض انضباطه مشترك

 )17(: وظائف النظام النقدي الدولي - 2

نقدي الدولي ان يكمن دوره في حل من أھم وظائف النظام ال :أداة لحل مشكلة السيولات الدولية  -1- 2

مشكلة السيولات الدولية ، لأنه من الضروري أن تكون بحوزة المتعاملين الاقتصاديين وسائل الدفع 

لصفقاتھم الدولية ، في حالة ما يقوم البلد بإصدار العملة الصعبة الرئيسية ، فإن بنكه المركزي يقوم 

الدولية ، وبالتالي يتكفل البنك المركزي للبلد المصدر للنقد الدولي  بضمان السيولة النقدية في الدائرة النقدية

  "المقرض بدرجة أخيرة–المصدر "بدور 

للبنوك المركزية فيؤدي ذلك إلى منح   وذلك لاجتناب أزمة السيولة الدولية ، إذ أنه لا يوجد بنك مركزي

رؤوس الأموال في حالة عجز في  لھذا البلد المصدر مصير الاقتصاد الدولي ، وبالتالي يكون ميزان

المدى الطويل ، التمويل باقي العالم بالنقد الدولي إلا أن ھذا العجز قد يخلق مشكلة استقرار النقد الدولي ، 

كما أن حالة وجود فائض في عرض النقود تؤدي إلى تخفيض من قيمة العملة وبالتالي إلى خلق بعض 

من طرف العملاء  –التي من شأنھا أن تلعب دور القاعدة  –لة الشكوك في الثقة التي وضعت في ھذه العم

  . الاقتصاديين 
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يعتبر النظام النقدي الدولي كأداة تساھم في تمويل وامتصاص : أداة  لتسوية المدفوعات الدولية  -2- 2

  . اختلالات موازين المدفوعات 

فإن تباطؤ النشاط الاقتصادي الناتج  عند عدم استفادة البلد العاجز من الفوائض المحققة من طرف شركائه،

عن ذلك سوف يكون ضار للكل وذلك نظرا للتبعية الاقتصادية والمالية والتي تفرض تعامل دولي لاجتناب 

  . أو تخفيف من الأزمات ذات طابع اقتصادي مالي

  : إن فعالية أي نظام نقدي تقوم على تحقيقه الشروط الآتية

ة وحركات رؤوس الأموال عن طريق ضمانه لتسوية المدفوعات أن يقوم بتسھيل التجارة الدولي -

 .الدولية بسھولة وبحد أدنى من المخاطر

قابلية العملات الرئيسية للتحويل وعلى النظام أيضا أن يوفر آليات يتم من خلالھا تعديل خلل  -

 . ميزان المدفوعات

نظام قاعدة الذھب : المطلب الثاني   

ر في الثلث الأول من القرن التاسع عشر باتخاذ بريطانيا لھا قاعدة نقدية بدأت قاعدة الذھب في الانتشا

، حيث كان الذھب  1821على أن تسري قاعدة الذھب ابتداء من  سنة   )18( 1816بقانون صادر في  سنة 

غطاء مطلقا لجميع عملات الدول أي أن قيمة الوحدة النقدية مساوية للقوة الشرائية لوزن معين من الذھب 

وبعبارة أخرى أن القوة الشرائية لوحدة النقود مساوية للقوة الشرائية لوزن معين من الذھب وعلى سبيل 

حبة من  .123 77447المثال كان الباوند الإسترليني الذھبي المتداول قبل الحرب العالمية الأولى يزن 

أن قيمة كمية من الذھب ھي  وھو ما يعني في الواقع )19( 12,11الذھب ودرجة نقاوة الذھب فيه تتراوح 

  . التي تكفل وحدة قياس القيم الاقتصادية في البلد 

اتخذ نظام الذھب أشكالا متعددة من حيث شكل الوحدة النقدية ، ومن حيث إدارة النظام ومن حيث الرقعة 

الذھبية ، الجغرافية التي يسودھا النظام ، فمن حيث الوحدة النقدية يطلق على النظام عادة اسم القاعدة 

ويتخذ نظام قاعدة الذھب أشكالا ثلاثة متصلة في نظام المسكوكات الذھبية ، نظام السبائك الذھبية ، نظام 

  . )20(الصرف بالذھب 

ومن حيث إدارة النظام يقسم إلى نظام الذھب الآلي عندما لا تقوم السلطة النقدية بدور ھام في إدارة حركة 

  . ظام الذھب المدار حيث تقيد السلطة النقدية حركة دخول وخروج الذھبالذھب من وإلى الدولة ، والى ن
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أما من حيث الرقعة الجغرافية ، فتختلف الأنظمة النقدية الذھبية من نظام نقدي ذھبي قومي إلى نظام ذھبي 

  . دولي

لاف مراحل إن ھذه الأشكال المتعددة التي اتخذتھا قاعدة الذھب تختلف بالنسبة للاقتصاد الرأسمالي باخت

  . تطوره واتساع حجم الإنتاج وسيادة المنافسة وحرية التجارة على الصعيد العلمي 

 :الأشكال المتعددة لنظام قاعدة الذھب  - 1

أو ما يعرف بنظام القطع الذھبية ، ساد ھذا النظام في غالبية البلدان : نظام المسكوكات الذھبية  -1- 1

لى ، ويقوم ھذا النظام على وحدة تداول النقود في السوق مثل بريطانيا ، حق نشوب الحرب العالمية الأو

الداخلية والخارجية على أساس تداول القطع الذھبية داخلية وخارجية ، وعليه تكون كمية الذھب الموجودة 

  . مخصصة للمبادلات الداخلية والدولية  اعالمي

  : )21(يلي وقيام ھذا النظام النقدي يتطلب تحقق مجموعة من الشروط نلخصھا فيما

الوحدة النقدية محددة الوزن والعيار قانونيا، ويقصد بالوزن الإجمالي للمسكوكة الذھبية أما العيار  .1

 . )22(فيعني الوزن الصافي للذھب الموجود فيھا 

 . حرية الاستيراد والتصدير للذھب وذلك من أجل المحافظة على ثبات أسعار الصرف .2

إلى شكله المعدني ) مسكوكات (ھب من شكله النقدي حرية الصھر، بمعني حرية تحويل الذ .3

 . والسلعي وذلك لدى مؤسسات الصھر المعدني

مؤسسات  حرية سك العملة أي حرية تحويل الذھب من شكله المعدني إلى مسكوكات ذھبية لدى .4

  . سك النقود

 . إلى نقود ذھبية بالسعر القانوني للذھب ) 23(قابلية تحويل النقود النائبة  .5

ستخدام الذھب كأداة لتسوية المعاملات والمدفوعات الدولية يستلزم التوسع في إنتاجه بمعدل موازي أن ا

  . للتوسع في إنتاج السلع والخدمات والمبادلات الداخلية والدولية 

 : نظام السبائك الذھبية  -2- 1

واندلاع الحرب اقتصر تداول الذھب في ھذا النظام على المبادلات الدولية نظرا لقلة الذھب النسبية 

العالمية الأولى التي يسبب زيادة نفقات الحرب لذا اضطرت الدول المتحاربة إلى إصدار نقود ورقية 

ومعدنية إلزامية مع سحب المسكوكات الذھبية من التداول ونظام السبائك الذھبية يقوم على نقس الشروط 

  : لنظام المسكوكات الذھبية بالإضافة إلى شروط جديدة متمثلة في
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 . أن يتم تحويل الذھب في شكل سبائك ذھبية وھذه السبائك محددة الوزن والعيار بموجب االقانون .1

حرية تحويل النقود النائبة عن الذھب إلى ذھب حسب قيمة كل سبيكة لدى السلطات وھي في  .2

جنيه  7000كلغ أما في بريطانيا تعادل  12فرنك فرنسي وتزن   251000فرنسا تعادل 

 . )24(إسترليني

أن تبني ھذا النظام لم يترك حرية السك موفورة للجميع وبذلك فإن حامل الأوراق النقدية لا يستطيع أبدالھا 

بما يقابلھا من ذھب ما لم يكن لديه المبلغ الكافي لشراء سبيكة محددة الوزن وھذا ما جعل عملية إبدال 

فئة : الفرنسي على ثلاث طبقات اجتماعية النقود الورقية مقتصرة على أفراد محددين مثلا في المجتمع 

_  1914أما انجلترا التي خرجت من قاعدة الذھب في الفترة  )25(الأمراء ، فئة النبلاء ، فئة الصيارفة 

قامت بإتباع نظام السبائك الذھبية وحظرت تصدير السبائك الذھبية إلا إذا كان وزنھا لا يقل عن  1925

  . معاملة من المعاملات الخارجية  أوقية وكانت مخصصة لتسوية 400

يعتبر نظام الصرف بالذھب الشكل الثالث لنظام الذھب وتمثل ھذه القاعدة : نظام الصرف بالذھب  -3- 1

  . صورة من صور التداول النقدي في ظل الرأسمالية التي عرفتھا  المستعمرات وأشباه المستعمرات 

د آخر يتبع نظام السبائك الذھبية وھذا ما أقره مؤتمر ففي ظل ھذا النظام تكون عملة بلد مربوطة بعملة بل

، حيث يتم عن طريق احتفاظ البلد التابع بسندات أجنبية للبلد المتبوع كغطاء للعملة  )26(1922جنوة سنة 

المتداولة ، وكمثال لذلك بريطانيا والھند حيث بريطانيا كانت تتبع نظام السبائك الذھبية في حين الھند تقوم 

عملتھا المتداولة بسندات مسحوبة على بريطانيا لصلح الھند وتحصل بريطانيا مقابل ذلك على  بتغطية

  . فوائد

ومن مزايا ھذا النظام أنه يغني البلد التابع عن شراء الذھب وتحمل نفقات نقله وذلك لأن كمية واحدة من 

دات الحكومة المتبوعة كغطاء لنقد الذھب تمثل غطاء لعملتي البلدين التابع والمتبوع ، كما أن استخدام سن

البلد التابع يدر على ھذا البلد فوائد تضاف إلى القيمة الأصلية للسندات ، إلا أن عيب ھذا النظام أن البلدان 

  . التابعة يجب أن تكون في منتھي الحذر اتجاه أي مؤشر ضعف في عملات الدول المتبوعة 

 : عدة الذھب دور المملكة البريطانية المتعددة في ظل قا - 2

إن أحد أھم الأسباب الرئيسية لنجاح نظام قاعدة الذھب الفلسفة السياسية السائدة آنذاك واتي تقوم على مبدأ 

 " :laissez faire, laissez passez " التي سمحت بحرية التجارة والأسواق ، وباعتبار انجلترا القوة

التي تعمل لمصلحة النظام النقدي الدولي ، فقد كانت  الاقتصادية والسياسية والمالية المھيمنة على العالم

ھي المصدر الرئيسي للقروض طويلة الأجل ، حيث تقوم بالإقراض لأجار طويلة وتقترض في الأجل 
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القصير ، وذلك عندما تتجاوز تدفقات رأسمال طويل الأجل للخارج حجم الفائض في الحساب الجاري 

، مما سمح للدول الأخرى بسداد ديونھا  الخارجية في شكل سلع وكذلك مارست بريطانيا حرية التجارة 

بدلا من الذھب ، ذلك لأن بريطانيا لم تقم باستنزاف الذھب لدى الدول المدينة ، فقد شجعت على إعادة 

تدوير الأموال دوليا وھذا الأمر يتناقض مع تجربة قاعدة الذھب خلال فترة الحربين العالميتين ، عندما 

  .يات المتحدة الأمريكية وفرنسا باستنزاف الذھب  من الدول الأخرى في النظام  قامت الولا

قبل الحرب العالمية الاولى  :فقد كانت قاعدة الذھب ناجحة ،لأنھا كانت قاعدة إسترليني "cassel " وفق 

من تحمل كلا  a sterling blocقد لا يتم وصف قاعدة الذھب  بشكل كاف على أنه كتلة الإسترليني 

وضع لندن كمركز مالي للعالم ، والجنيه الإسترليني باعتباره الوسيلة المعترف بھا للوفاء بالمدفوعات 

  . )27(الدولية

فالأرصدة الإسترلينية التي تم الاحتفاظ بھا في لندن اقتصرت في استخدام الذھب بحيث يتم استخدامه 

جارة العالمية يتم تمويله باستخدام كمبيلات لتسوية الأرصدة الدولية ، فقد كان الشطر الأكبر من الت

كان الصرف الأجنبي  1913إلى أنه بحلول عام  "Lindert"مسحوبة على بنوك بريطانية ، وقد أشار 

من إجمالي احتياطات الذھب والصرف  %19بشكل نحو ) متضمنا الفرنك الفرنسي والمارك الألماني(

، لذلك فإن قاعدة الذھب كانت بحق قاعدة  1880عام  في %10الأجنبي في العالم حيث ارتفع من نحو 

  .للصرف بالذھب ، مع وجود الإسترليني العملة المحورية 

إن العامل المحوري لنجاح قاعدة الذھب ھو أنه نظام يتسم بالمصداقية ، فقد كانت ھناك قناعة سائدة في 

لفرنسي والمارك الألماني ن وقد أدى ذلك الأسواق المالية ، بأنه لن يتم تخفيض قيمة الإسترليني والفرنك ا

  . مصداقية سعر الصرف شجعت على استقرار تدفقات رأسمال قصير الأجل :إلى أنشاء تفاعلات قوية 

ولم يكن حجم الاحتياطي الذھبي للملكة البريطانية ھو الذي أدى إلى بسط الثقة على العملة المحورية ، 

  . را في إدارة سعر الخصم إلى الحد الذي جعله عاملا حسما والذي أدى إلى طلك ھو كفاءة بنك انجلت

 : نظام سعر الصرف في ظل قاعدة الذھب  - 3

أن أتباع نظام الذھب مھما كان شكله يقود إلى تحقيق الاستقرار في أسعار الصرف بين الدول أي يتم 

ك المركزية مستعدة لبيع تحديد القيمة الخارجية لكل العملات بأسعار ثابتة مقومة بالذھب وتكون كل البنو

وشراء أي كمية من الذھب عند سعر محدد بعملتھا المحلية ، وحيث أن الذھب كان ھو المعيار العام الذي 

تم على أساسه تحديد قيمة كل العملات وتثبيتھا ، فإنه يحافظ على معدلات تبادل بين العملات الأخرى 
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فرنكا  264دولارا أمريكيا و  44جنيھا إسترلينيا و  22لو أن أوقية الذھب تعادل : فعلى سبيل المثال 

  .)28(فرنك فرنسي 12=دولار 2= جنية إسترليني 1فرنسيا ، فإن أسعار الصرف تكون ثابتة عند 

ولا تحدث تقلبات إلا في حدود صغيرة جدا عن تلك القيم ، ويتم تحديد نافذة التقلبات بتكاليف شحن الذھب  

عملاتھا بالذھب ، فإن البنوك المركزية يجب أن تحتفظ باحتياطي من ولكي تكون قادرة على تحويل 

  . الذھب، ومن تم فإن الذھب كان ھو الأصل الرسمي للاحتياطي

 : انھيار قاعدة الذھب - 4

إن قاعدة الذھب كنظام تميزت بتفضيلھا الاستقرار أكثر من النمو والتشغيل وھذا الاستقرار اعتمد على 

تتغير بتغير أوضاع الاقتصاد العالمي ، إذن يتعين على كل الحكومات  سياسات وإجراءات حكومية 

، وھو الأمر  )29(الوقوف مستعدة لشراء وبيع عملتھا مقابل الذھب من أجل أن يعمل نظام الذھب بفعالية 

  . الذي عرقلته الحرب العالمية الأولى 

العالمي ككل وعلى نظام قاعدة الذھب كان لاندلاع الحرب العالمية الأولى الأثر الكبير على الاقتصاد 

خاصة ، إذ أن تمويل الحرب ھو بالضروري تمويل تضخمي يستلزم إصدار كميات كبيرة من البنكنوت ، 

ومع الحرب ينعدم عنصر الثقة فقد ألغت معظم الدول المتحاربة الالتزام بشراء وبيع الذھب ومنعت بقوة 

  . تصدير الذھب

خلي عن قاعدة الذھب على أنه خطوة مؤقتة،وكان من التوقع بانتھاء ونظرت جميع الأطراف إلى الت

الحرب أن تعود قاعدة الذھب للعمل بكل مظاھرھا التي سادت قبل الحرب وساد الاعتقاد أيضا بأن أسعار 

،ولم يحدث ذلك بسبب تغير الحرب ھيكل الاقتصاد العالمي فقد )30(الصرف الرسمية يمكن إعادة اعتمادھا 

طانيا  مكانتھا باعتبارھا المحور الوحيد للتجارة والتمويل الدوليين لذا تمت تصفية الأرصدة فقدت بري

  .الإسترلينية لصالح المقيمين الأجانب والحكومات

فبنھاية الحرب العالمية الأولى ، بقي المشكل الأساسي الذي واجھته بريطانيا يتمثل في مشكلة نقص 

ة اصدار الاوراق النقدية  ، ليتم منع تصدير الذھب ،وأرغمت البنوك الذھب وبينما تستدعي الوضعية زياد

  . على التنازل إلى بنك بريطانيا عن المحصلات التي كانت تحتفظ بھا

وكبريطانيا وجدت فرنسا احتياطاتھا الذھبية مستنزفة  وبذلك اختارت ھجرة قاعدة الذھب وسمحت لقيمة 

  .)31(جنبيةعملاتھا بالانخفاض في أسواق العملات الأ
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  النظام النقدي الدولي في فترة ما بين الحربين العالميتين : المطلب الثالث

بعد انھيار نظام قاعدة الذھب في الثلاثينيات من القرن الماضي الذي لم يكن قادرا على الايفاء بمتطلبات 

تصبح العملة تستمد الإنفاق العسكرية لذلك لم يعد لرصيد الذھب دور في تحديد كمية الإصدار النقدي ل

  .قيمتھا  من السلطة القانونية التي تصدرھا 

كما شھدت ھذه الفترة اضطراب اقتصادي على صعيد العلاقات الاقتصادية الدولية مشحون بجو عدائي 

بين دو ل أوروبا فشاعت فيھا حروب أسعار الصرف وحروب التعريفات الجمركية وما يعرف بسياسة 

انتھت الحرب العالمية الأولى حتى حاولت بلدان العالم وخاصة بريطانيا العودة إلى وما أن  )32(إفقار الجار

  . 1922نظام قاعدة الذھب ، وعقدت عدة مؤتمرات لھذا الغرض منھا مؤتمر جنوة سنة 

عودتھا إلى نظام قاعدة الذھب  وحددت سعر تعادل الجنيه الإسترليني  1923وأعلنت بريطانيا  سنة 

غير الظروف الاقتصادية وبخاصة منھا التضخم ھو الأمر الذي اضطر بريطانيا التخلي بالذھب إلا أن ت

عن سعر التعادل الذي أعلنته للجنيه الإسترليني الذي لم يكن يعبر عن العلاقة التي تربط المستويات العامة 

  . للأسعار في ھذه الدول 

وب السياسات التجارية وانحصار وظلت دول العالم في ھذه الفترة تعايش أسعار صرف متغيرة وحر

التعاون الاقتصادي وسيادة المصالح الوطنية المتقاربة وكل ھذه الظروف عكست حالة العداء التي سادت  

  . القارة الأوروبية والتھيؤ للدخول في حرب عالمية ثانية 

  : ومن الأسباب التي ساھمت في فشل العودة إلى نظام قاعدة الذھب نذكر ما يلي

اية كميات الذھب المنتجة في العالم لحجم المبادلات التجارية والاتساع الذي شھدته العلاقات عدم كف -

 . الاقتصادية الدولية

التي استدعت معالجتھا إتباع سياسات أكثر توسعية من   1929"الكساد الكبير"حدوث الأزمة العالمية   -

 .تلك التي يمليھا إتباع نظام قاعدة الذھب 

ير في الأسعار المحلية بحيث صار من الصعب العودة إلى التعادلات في قيم العملات حدوث ارتباك  كب -

 . التي كانت سائدة من قبل الحرب العالمية الأولى ولم تقلح الدول في تحديد تعادلات دقيقة لقيم عملاتھا

 . تراجع الجنيه الإسترليني كعملة قيادية مساعدة للذھب في العلاقات النقدية الدولية  -

ختلال توزيع الذھب بين دول العالم ، ففي الوقت الذي خسرت  فيه أوروبا جزء كبير من ثروتھا ا -

الذھبية إبان الحرب ، كانت دول أخرى تراكم لديھا الذھب بالإضافة إلى محدودية الدول الرئيسية النتيجة 

 . للذھب كالاتحاد السوفياتي سابقا وجنوب إفريقيا 
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  قدي لبريتون وورز النظام الن: المبحث الثالث

إن إعادة توزيع القوى الاقتصادية والسياسية والعسكرية منذ نھاية الحرب العالمية الثانية أدت إلى إعادة 

تنظيم الآلية النقدية التي سادت العالم خلال تلك الفترة وھو ما تجلى في إعادة بناء النظام النقدي الدولي 

نظام قاعدة الذھب المتمركز على الدولار وسنتناول في ھذا على أسس جديدة بحيث امتازت ھذه الفترة ب

  : المبحث ما يلي

  .مؤتمر بريتون وودز: المطلب الأول

  .ماھية نظام بريتون وودز والمؤسسات المنبثقة عنه : المطلب الثاني 

  .وسائل السيولة الدولية في ظل نظام برتون وودز : المطلب الثالث 

  .بريتون وودزانھيار نظام : المطلب الرابع

  : مؤتمر بريتون وودز : المطلب الأول

" نيوھامشير "دولة في مدينة بريتين وودز في ولاية  44قبيل انتھاء الحرب العالمية الثانية اجتمع ممثلا 

في الولايات المتحدة الأمريكية ، لغرض تداول مسائل العلاقات النقدية الدولية  وأعمار ما خلفته الحرب ، 

احثات ھذه الدول منصبة على تحديد أسس لنظام نقدي دولي جديد يمكن من خلاله الإبقاء على وقد كانت مب

  . مزايا قاعدة الذھب وفي نفس الوقت معالجة نقائصه

كان قد اقترح أمام المؤتمرين مشروعين أحدھما تقدمت به بريطانيا " بريتون وودز "وقبل انعقاد مؤتمر 

، في حين تقدمت الولايات المتحدة الأمريكية بمشروع ثاني عن  )33(من إعداد المفكر الاقتصادي كينز

  )34("ھاري ھوايت"طريق ممثلھا الاقتصادي 

 : )35(المشروع البريطاني والمشروع الأمريكي  - 1

يتضمن مشروع الاقتصادي كينز إيجاد مؤسسة دولية تتمتع بسلطة إصدار عملة خاصة بھا ، مع تمتعھا 

ى الاقتصاديات الوطنية للدول الأعضاء في ھذه المؤسسة ، واقترح كينز بشيء من السلطة تفرضھا عل

فرض عقوبات على الدول الأعضاء التي تمتع بفوائض في موازين مدفوعاتھا وكذلك على الدول التي 

تعاني من عجز في موازينھا من طرف ھذه المؤسسة ، كما تعمل ھذه المؤسسة الدولية على تقديم 

ھا على إتباع ثلدائنة أي التي يتوفر ليھا أرصدة مفرطة من العملات الأجنبية فتحالنصيحة إلى الدول ا

 . سياسة توسعية في الائتمان ، وتخفيض التعريفات الجمركية أمام الاستيرادات ، وإعادة تقييم عملاتھا 
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ب إلى إلزامھا بتخفيض عملاتھا أو تقديم ضمان مناس" كينز "أما بالنسبة للدول المدينة فقد اقترح 

.                    المؤسسة الدولية أو بتقديم الذھب أو بفرض رقابة على حركات رؤوس الأموال فيھا 

اقتراح قيام ھذه المؤسسة الدولية بمنح قروض إلى الأعضاء على المكشوف " كينز "كما تضمن مشروع 

ا ، وأن يتم منح ھذه الفروض حسب  على غرار ما تقوم به البنوك التجارية عند تقديم القروض إلى عملائھ

  . اھمية كل دولة في التجارة الخارجية

الداعي إلى فرض عقوبات على الدول الدائنة والمدينة على حد " كينز "إلا أن الأمريكيين رفضوا اقتراح 

الداعي " كينز "سواء ، خاصة وأن أمريكا كانت تمتع بفائض في ميزان مدفوعاتھا كما رفضوا اقتراح 

، .                                                منح القروض حسب حصص الاعضاء في المؤسسة الدولية الى

ملائما لوضعية الولايات المتحدة الأمريكية التي كانت عليھا " مثل مخطط كينز ، تم إعداد مخطط وايت

  : في نھاية الحرب التي تميزت بـ

دى بأمريكا بعدم خشية الركود الاقتصادي بل رغبت في تميز اقتصاد أمريكا بالازدھار بحيث أ -

 . تسھيل نمو اقتصادھا من خلال التجارة الخارجية 

وما عرقل تجارتھا الخارجية ھو  1929تجاوزت الولايات المتحدة الأمريكية أزمة الكساد الكبير  -

 . انيةإبقاء القيود التي ولدتھا الأزمة في أوروبا والتي شددتھا الحرب العالمية الث

كما أن عملتھا لم يحصل فيھا أي اضطراب ، لأن الحرب جعلت الدولار الأمريكي منافس للجنيه  -

الإسترليني مما جعل من الولايات المتحدة الأمريكية متمكنة من ضمان المسؤوليات التي يثيرھا 

  .توسع الدور الدولي لعملتھا وخاصة أن نيويورك كانت تعد مركز مالي رئيسي في العالم

سوف يصبح ميزان مدفوعاتھا بكل تأكيد في حالة فائض ، ودائنية إلى بقية العالم وسوف يساھم  -

 . ھذا في استقرار سعر الصرف ورفع القيود على استثماراتھا في الخارج

والاھم من ذلك ھو أن الولايات المتحدة الأمريكية تحوز على احتياطاتھا من الذھب معتبرة تقارب  -

مليار دولار التي وصلت إلى الاحتياطات الرسمية في  44من مجموع 1944نة مليار دولارس 36

من احتياطات العالم ، وھذا ما جعل الولايات المتحدة الأمريكية تؤكد على  2/3العالم أي ما يعادل 

 . أن يحافظ المعدن على الدور الرئيسي 

ص على عدم تكرار المشاكل وقد كان المشروع الأمريكي يھدف إلى إيجاد مؤسسة دولية تعمل بحر

الأساسية التي واجھھا النظام النقدي الدولي خلال حقبة الثلاثينيات من القرن الماضي ، التي تمثلت في 

تخفيض قيمة العملة على صعيد تنافسي بين الدول ، القيود المفروضة على عمليات الصرف الخارجية ، 

  .حتياطات الدولية وعلى التجارة الخارجية ، والتخلص من النقص في الا
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  : عمومة تتشابه المشروعات من حيث المبادئ الأساسية فقد تضمن كل منھما 

 . إيجاد مؤسسة مركزية نقدية دولية -

 . السعي وراء تحقيق التوازن في ميزان المدفوعات الدولية -

 .توفير ائتمان دولي للأعضاء  -

 . العمل على استقرار أسعار الصرف  -

دولة ، أين تم  45مفاوض  من  730باجتماع  1944ز في الانعقاد في جويلية باشر مؤتمر بريتون وود

 .                                                        كقاعدة للأعمال" وايت "الموافقة مباشرة على مشروع 

مشروعه بالنسبة  اللجنة الأولى المتعلقة بالصندوق النقد الدولي ، نظرا لأھمية احتواء" وايت "لقد ترأس 

  .ترأس اللجنة الثانية المختصة بالبنك الدولي للإنشاء والتعمير " كينز"لموضوع ھذه اللجنة ، أما 

ودار النقاش حول توزع الحصص وتحديد بالضبط أسس صندوق النقد الدولي، وبعد مرور أيام عديدة 

فاوضون نصين يتعلق أحدھما بأسس انتھى المؤتمر بصدور اتفاق نھائي لسلسلة من القرارات ، اعتمد الم

  . صندوق النقد الدولي ، والثاني بالبنك الدولي للإنشاء والتعمير والذي أصبح يعرف تحت اسم البنك الدولي

  : ماھية نظام بريتون وودز والمؤسسات المنبثقة عنه: المطلب الثاني

 : ماھية نظام بريتون وودز - 1

ليھدف أساسه إلى إقامة مجموعة من  1944سنة " وودزبريتون "بناء على كل ما سبق انعقد مؤتمر 

القواعد للنظام النقدي الدولي والقضاء على النقائص والعيوب التي ميزت الأنظمة النقدية السابقة وتمثلت 

   ):36(ھذه القواعد في

ضبط كل العملات على أساس الذھب أو الدولار الأمريكي باعتباره كنقد ادخار دولي وحيد ،  -

 : دت قيمته مقابل الذھب كما يليوالذي حد

 . أوقية ذھب 35= دولار أمريكي  1                               

كما تقوم الولايات المتحدة الأمريكية بتأمين تحويل الدولار الموجود لدى البنوك المركزية إلى ذھب ، 

  ت الصرف في المجالإضافة إلى التزام الدول بالتدخل في سوق الصرف حفاظا على تذبذبات معدلا

 : مقارنة بالسعر الرسمي ، ذلك وفقا لما يوضحه  الجدول التالي ]1،1-[ 

  



  التطور والنظام النقدي الدولي، النشأة ..................................................الفصل الأول

 

27 
 

    01الجدول رقم 

  1946قيم التعادل الأصلية لبعض العملات بدلالة الدولار الأمريكي 

  قيمة التعادل الأصلية  وحدة عملاتھا   الدولة 

  الولايات المتحدة الأمريكية 

  المملكة البريطانية 

  فرنسا 

  كندا

  ھولندا 

  شيلي 

  الھند 

  الفلبين 

  

  الدولار 

  الجنيه الإسترليني 

  الفرنك 

  الدولار 

  الكلدر 

  بيزو 

  روبية 

  البيزو 

1.000  

4.030  

0.008  

1.000  

0.377  

0.003  

0.302  

0.206  

  

  .41ضياء مجيد الموسوي ، مرجع سابق، ص : المصدر 

  : إنشاء كل من 

  « Fond monétaire international « FMI: صندوق النقد الدولي  -

 Banque international pour la Reconstruction et le البنك الدولي للإنشاء والتعمير -

Développement  « BIRD »  

وقد كان العمل واضحا بخصوص الھدف الأول ، فقد كانت الدول الأعضاء مطالبة بتحديد قيم التعادل 

تدخل في سوق الصرف الأجنبي للحفاظ على سعر الصرف السوقي  الخاصة بعملاتھا بالذھب ، وبعد ذلك

  .من سعر التعادل  %1داخل النطاق وفي حدود 

ومن الناحية العملية كانت الدول الأعضاء تحدد سعر التعادل الخاص بعملاتھا مقوما بالدولار الأمريكي 

دولار للأوقية ،  35د سعر تعادل وكانت الولايات المتحدة الأمريكية مستعدة لتحويل الدولار إلى ذھب عن

يتميز بخصائص " بريتون وود ز"وھو ما أطلق عليه قابلية الدولار كأصل مالي للتحويل ، وكان نظام 
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قاعدة الصرف بالذھب خاصة في السنوات الأولى لعمل النظام ، مع تفضيل كثير من الدول للدولار عن 

  . الحصول على فائدة الذھب حيث يمكن إيداعه لدى المصارف الأمريكية و

 ":بريتون وودز"المؤسسات المنبثقة عن نظام  - 2

  : فيما يلي " بريتون وودز "تمثلت المؤسسات النقدية والمالية عن نظام 

يمثل صندوق النقد الدولي الھيئة الأولى التي تم إنشاؤھا  بموجب : FMI صندوق النقد الدولي -1- 2

وتمثلت ) 37(الھيئة في المادة الأولى من اتفاقية الإنشاء  حيث حددت أھداف ھذه" بريتون وودز"اتفاق 

  : أھداف صندوق النقد الدولي فيما يلي

تعزيز التعاون النقدي الدولي من خلال مؤسسة دائمة توفر آلية للتشاور والتعاون حول المشاكل  -

 . النقدية الدولية 

ك في تعزيز المستويات العالمية تسيير التوسع والنمو المتوازن للتجارة الدولية والمساھمة بذل -

 . لتشغيل وللدخل الحقيقي والحفاظ عليھا 

تعزيز استقرار سعر الصرف للحفاظ على ترتيبات منظمة لسعر الصرف بين الدول الأعضاء  -

 . وتجنب انخفاض قيمة العملة يسبب التنافس 

ة في ظل ضمانات توفير الثقة للأعضاء بجعل الموارد العامة للصندوق متاحة لھم بصورة مؤقت -

كافية ، وبدلك توفر لھم الفرصة لتصحيح الخلل في ميزان مدفوعاتھم بدون اللجوء للتدابير التي 

 . تضر الازدھار الوطني والدولي

.                    تقصير مدة عدم التوازن وتقليل درجته في موازين المدفوعات الدولية للأعضاء -

نقد الدولي فھي أساسه اشتراكات الدول الأعضاء ، حيث يعتمد حجم أما عن موارد صندوق ال

بالعملة الوطنية  %75من قيمتھا ذھب و  % 25الحصة على الأھمية الاقتصادية  للدولة ويتم دفع 

، تبدو أھمية الحصة في تحديد قوة التصويت التي يتمتع بھا الدولة داخل مجلس المدراء التنفيذيين 

 5ة على الاقتراض من الصندوق ، تتم مراجعة حصص الأعضاء كل ، وكذلك قدرة الدول

 . سنوات

تعود فكرة إنشاء البنك الدولي للإنشاء والتعمير بعد إدراك : BIRDوالتعمير  ءنشاالبنك الدولي للإ -2- 2

أن الأسواق  المالية أصبحت تتردد خلال فترة الحربين على تمويل المشاريع الاستثمارية في دول الجنوب 

  . وذلك رغم كل الضمانات و المردودية التي تقدمھا ھذه المشاريع 
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أنشأ البنك العالمي على أساس أن يقوم بإسھام تمويل المشاريع الاستثمارية ، بصفة خاصة في المناطق 

الأقل تنمية ، ومساعدة الدول المدمرة خلال الحرب العالمية الثانية على إعادة بناء المنشآت الاقتصادية 

فرنسا ھولندا ، الدانمارك ، واليابان بغية : ھذا الأساس ، قام البنك العالمي بمنح القروض لإعادة بناء  فعلى

.                                                                                ما ساعدتھم على تمويل إعادة بناء اقتصادھم

من رأسمال والباقي يطالبه البنك في %20عضاء حيث تدفع نسبة يتشكل رأسمال البنك عن اكتتاب دول الأ

  ).38(أي وقت ، عند التزامھا أو عند الضرورة بتسديدات القروض أو بضمانات 

يتحقق البنك العالمي من مردودية المشروع الممول ومن ثم قدرة المقترض على التسديد كما يسھر البنك 

.                    والذي يشترط تمويلھا بالعملة الصعبةعلى أن يسھم الاستثمار في تنمية البلد 

  : و تختلف الھيئة المالية للبنك العالمي عن صندوق النقد الدولي فيما يلي

يعتبر صندوق النقد الدولي ھيئة مالية خاصة تعمل على أساس مساھمة مشتركة من الدول  -

أن تقوم بالاقتراض مؤقتا لمواجھة القيد المالي الخارجي ،  الأعضاء بالعملات ، والتي يمكنھا

بينما يلعب البنك العالمي دور الوسيط المالي يتولى منح قروض على المدى المتوسط والطويل 

  . من خلال تمويله بقروض من الأسواق رؤوس لا لأموال 

الاختلال  يتوجب على صندوق النقد الدولي أن يقدم قروض قصيرة الأجل مخصصة لتصحيح -

ميزان المدفوعات ، بينما يلتزم البنك العامي بتقديم مساعدة بتمويل مشاريع استثمارية في المدى 

  . الطويل 

ومع ذلك لدى المؤسستين العديد من نقاط التشابه في تأدية مھامھا من أھمھا يستوجب عليھما الإسھام في 

  . تنمية الدول التي تواجه مشاكل اقتصادية مالية 

  وسائل السيولة الدولية : لب الثالثالمط

عرفت وسائل السيولة الدولية تطورا كبيرا من حيث طبيعة عناصرھا وحجمھا فقد سايرت الوتيرة 

المتنامية التي عرفتھا المبادلات العالمية والاحتياجات المتزايدة للدول ، وفي ھذا الإطار ، يكون الاقتصار 

  .خاصة على الدولار الأمريكي وحقوق السحب ال
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 : الدولار الأمريكي - 1

ھذا النمو وبالتالي تلبية   مســـايرةنتيجة للنمو المتزايد للمبادلات العالمية واعتبار لمحدودية الذھب في 

سواء تعلق الأمر بكميتھا ،  –مختلف حاجيات الدول ، كان لزاما حدوث تطور مقابل في السيولة الدولية 

  . حتى تتم مواكبة عمليات تسوية المدفوعات الدولية  –أو بطبيعة العناصر التي تتألف منھا 

لقد شكل الدولار الأمريكي إلى جانب الجنيه الإسترليني مصدر خطر في الاحتياطات الخارجية  إذ أن 

الدولارات والجنيھات بإمكانھا الإيقاع بالدول المصدرة لھا في عجز موازين مدفوعاتھا وكانت النتيجة أن 

ي ھاتين العمليتين ، ومع التراجع الكبير للجنيه الإسترليني في الساحة النقدية كعملة طرحت مشكلة الثقة ف

رئيسية ، بقي الدولار كالعملة احتياطي رئيسي،  عرفت الولايات المتحدة الأمريكية حالات العجز المتتالية 

  . لأن المخزون الذھبي لديھا  لم يعد كافيا لتسديد الحقوق المقدرة بالدولار 

حاول كبراء صندوق النقد الدولي حل مشكلة وفرة الدولار ومالھا  من تأثير سلبي على السيولة الدولية  لقد

وذلك عن طريق استخدام تشكيلة من العملات إلى جانب الدولار كعملات بعض دول مجموعة العشر 

جه ھو تعرض نظام وبذلك يمكن توفير السيولة الدولية المطلوبة ، وكان الاحتمال الموا )39(الصناعية 

المدفوعات الدولية للفوضى نتيجة التحول من عملة احتياطي إلى عملة أخرى بسبب انتقالات رؤوس 

  . الأموال مع اختلاف أسعار صرفھا وصعوبة تثبيتھا ، زيادة على فروق أسعار الفائدة على كل منھا 

 : « DTS « Droits De Tirage Spéciaux حقوق السحب الخاصة - 2

تعريف وحدات السحب الخاصة التي كانت ثمرة إصلاح النظام النقدي الدولي كما سيتم التطرق  فيما يلي

  . إلى كيفية تقييمھا

اضطرت السلطات النقدية الدولية إلى اتخاذ عدد من : ماھية وحدات حقوق السحب الخاصة  -1- 2

ما تم الاتفاق عليه في الاجتماع  الإجراءات النقدية لإصلاح النظام النقدي الدولي و من أھم ھذه الإجراءات

، والخاص بإنشاء حقوق  1967في سنة " ريو دي جانيرو"السنوي لمحافظي صندوق النقد الدولي بمدينة 

، وقد  1970جانفي  1، وقد دخل نظام حقوق السحب الخاصة حيز التنفيذ في  DTSالسحب الخاصة 

  : )40(نصت اتفاقية الإنشاء على ما يأتي 

 . من أصوات الأعضاء في الصندوق% 85ھذا العنصر تشترط موافقة  عملية إصدار -

اعتبار حقوق اسحب الخاصة تسھيلات نقدية إضافية ، أي أنھا عنصر مساعد للسيولة النقدية  -

 . التقليدية 
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الباقية فإنه %  70من قيمة القروض ، أما % 30مجبر على تسديد  –المدين  –إن البلد الساحب  -

 . يدھاليس مجبرا على تسد

يقتصر حق استعمال حقوق السحب الخاصة على البلدان المدينة فقط أي صاحبة العجز في ميزان  -

 . المدفوعات 

مقدار يسحبه بلد مدين على بلد دائن أي في حالة  –التقيد بسقف أعلى حقوق السحب الخاصة  -

ق السحب لا يتعدى مقدار السحب على بلد في حالة فائض ثلاثة أضعاف حصته من حقو -فائض

 . ھذه

ونصت الاتفاقية أن صندوق النقد الدولي ھو الوحيد من يملك حق تحديد نوع النقود التي يراد  -

 .سحبھا بخلاف حقوق السحب العادية التي يحق للبلد الساحب حق اختيار النقد 

ل وعملية إقراض حقوق السحب الخاصة تتم من خلال اشتراكات البلدان الأعضاء ولا تقرض من الأموا

 . الخاصة بالصندوق 

وتعتبر وحدة حقوق السحب الخاصة وحدة حساب في صندوق النقد الدولي وفي منظمات دولية وإقليمية 

أخرى ، زيادة على بعض الاتفاقيات الدولية التي تعتبرھا أساسا لوحدة حسابية كما تستخدم في حساب 

  .الأدوات المالية الخاصة 

في البداية كانت الوحدة الواحدة من حقوق  :من حقوق السحب الخاصة  كيفية تقييم الوحدة الواحدة -2- 2

احتبست قيمة  1974جويلية 1وفي  )41(السحب الخاصة تقييم على أساس وزن محدد من الذھب النقي 

الوحدة على أساس سلة مكونة من ستة عشر  عملة رئيسية ، ومع تعذر احتساب سعر الفائدة لھذه العملات 

ليصبح مكونة من خمس  عملات فقط ،  1980سبتمبر  17تعديل محتوى السلة بداية من في السوق ، تم 

  : وتحدد قيمة الوحدة الواحدة يوميا بناء على عملات السلة المكونة من 

 . الدولار الأمريكي -

 . المارك الألماني -

 الفرنك الفرنسي  -

 .الين الياباني -

 . الجنيه الإسترليني  -

صة إلى الاستقرار أكثر من أية عملة أخرى من عملات السلة ، لأن تغير وتميل وحدة حقوق السحب الخا

سعر صرف إحدى العملات عادة ما توازنه جزئيا أو كليا تحركات أخرى في أسعار صرف باقي عملات 
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السلة ، ويعاد النظر في سلة العملات المستخدمة للتقييم مرة كل خمس سنوات ، أما تعديل الترجيحات لھذه 

، فيخضع لما يطرأ على أھميتھا النسبية من تغيرات على صعيد التجارة العالمية والاحتياطات  العملات 

  :)42(كالتالي 1986سبتمبر  17الدولية ، وكانت نسب العملات الخمس في السلة بداية من 

 %42الدولار الأمريكي  -

 %19المارك الألماني  -

 %15الين الياباني  -

 %12الجنيه الإسترليني  -

 %12فرنسي الفرنك ال -

أما سعر الفائدة على وحدة حقوق السحب الخاصة ، فيمثل المتوسط المرجح لعائدات عدد من السندات 

المحلية القصيرة الأجل في أسواق المال لدى البلدان الخمس التي تؤلف عملاتھا السلة ،  حيث تتألف 

  :  )43(وھي  الأدوات المالية من عائدات الأوراق المالية المحددة لمدة ثلاثة أشھر

 . أذون الخزينة الأمريكية  -

 . سعر الفائدة على الودائع بين المصارف الألمانية  -

 .شھادات الإيداع اليابانية  -

 .ذون الخزانة الفرنسية أ -

 .الخزانة البريطانية أذون  -

ر تحدد قيمة وحدة السحب الخاصة على أساس تحويل كمية العملات المكونة للسلة إلى ما يعادلھا بالدولا

وذلك بسعر السوق السائد في بورصة الصرف الأجنبي في لندن ، ثم تجمع العملات المقومة بالدولار 

  : وتستخرج قيمة وحدة حقوق السحب الخاصة مقومة بالدولار وذلك وفقا لما يوضحه الجدول التالي
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  02الجدول رقم 

  1998أوت  31قيمة حقوق السحب الخاصة في 

القيمة المعادلة بالدولار    )2(سعر الصرف   )1(عملة مقدار ال  نوع العملة 

)3(  

  المارك الألماني

  الفرنك الفرنسي

  الين الياباني 

  الإسترلينيالجنيه 

  الدولار الأمريكي

  

0.4460  

0.8130  

27.2000  

1.1050  

0.5820  

1.75720  

5.91350  

140.89000  

1.87630  

1.00000  

0.253669  

0.137482  

0.193058  

0.176012  

0.582000  

  1.342221:                                                                                          المجموع 

  دولار أمريكي 1.3422211= وحدة حقوق السحب الخاصة 

  )4(وحدة حقوق سحب خاصة  1.7450340= الدولار الأمريكي

 العملات المكونة لسلة حقوق السحب الخاصة  )1(

ر الصرف لوحدات العملات مقابل الدولار الأمريكي ، باستثناء الجنية الإسترليني الذي أسعا )2(

 يعبر عنه بعدد الدولارات مقابل الجنيه الإسترليني 

 المقابل بالدولار لمقادير العملات مقسومة بأسعار الصرف  )3(

لى سنة أرقام مقربة إ 1.342221القيمة الرسمية للدولار الأمريكي المعادلة ، أي مقسوما على  )4(

 . ذات دلالة

  . إدارة الخزانة بصندوق النقد الدولي: البيانات 

  

 

  .26ص  ضياء مجيد الموساوي ،نفس المرجع ، : المصدر 

وخلاصة القول أن حقوق السحب الخاصة قد استقرت في النظام الدولي كأحد عناصر السيولة الدولية 

الأصول النقدية الدولية إلى درجة إطلاق اسم الذھب مقارنة ب -1970 -الخاصة على الرغم من حداثتھا 

  .الورقي عليھا
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  : انھيار نظام بريتون وودز: المطلب الرابع

  .فيما يلي يتم الحديث عن إلغاء تحويل الدولار إلى الذھب ثم التطرق إلى اتفاق السميثمنيان

 : إلغاء تحويل الدولار إلى الذھب  - 1

من القرن الماضي حصل تطورين تسببا في الإخلال ببعض الشروط خلال الستينيات وبداية السبعينيات 

ھو ان الاقتصاد الأمريكي كان ينمو بمعدلات أبطأ من : الأساسية لعمل نظام بريتون وودز ، الأول

معدلات النمو الاقتصادي في الدول الغربية وكانت النتيجة أن انخفضت أھمية الولايات المتحدة الأمريكية 

  . ارجية وازدادت أھمية دول السوق الأوروبية المشتركة في التجارة العالمية في التجارة الخ

اف كما أن التضخم الذي زتعرضت الأرصدة الذھبية في الولايات المتحدة الأمريكية إلى الإستن: والثاني 

عانت منه أمريكا اضر كثيرا بموازين مدفوعاتھا ، ففي نھاية الستينات تعرضت إلى عجز كبير في 

زانھا التجاري وإلى اختلال كبير في حساب رأسمال ،ليبلغ العجز ميزان المدفوعات الأمريكي إلى مي

، وقد أدى ھذا العجز إلى زيادة كبيرة في السيولة الدولية ، فازدادت التزامات  1971مليون دولار سنة 30

ولة بنك أمرا مشكوكا فيه أمريكا اتجاه باقي دول العالم حتى أصبح دور الولايات المتحدة الأمريكية كد

  . سواء في الداخل أو الخارج

وبھدف تصحيح العجز الدائم في ميزان المدفوعات تطلب ذلك إجراء تعديلات سواء اقتصادية أو سياسية 

  : )44(كانت الحكومة ترفض القيام بھا وھذه الاختيارات ھي

ضا عن وجھة نظر سياسة ، وھذا الخيار اعتبر مرفو)45(إجراء تخفيض كبير في نفقات الدفاع -

 . الدولة 

 .تخفيض قيمة الدولار واعتبر  ھذا الاختيار مرفوضا أيضا  -

رفع أسعار الفائدة للحيلولة دون نزوح رؤوس الأموال والعمل على جذب رؤوس الأموال الأجنبية  -

مد إلا أنه لم يؤخذ ھذا الاختيار أيضا ، وذلك لاعتقاد الحكومة أن انخفاض سعر الفائدة في الأ

الطويل ضروريا لتحقيق معدلات نمو اقتصادية عالية ، وبعد ارتفاع أسعار الفائدة في أوروبا سنة 

اتسعت الفجوة بين سعر الفائدة في أوروبا عنه الولايات المتحدة الأمريكية وأدت إلى  1961

 . نزوح رؤوس أموال  كبيرة من أمريكا

دولارية لدى البنوك المركزية في أوروبا الغربية متسببة ونتيجة للأحداث السابقة ، ارتفعت الاحتياطات ال

أسواق الصرف في عدة دول ، لتتدخل  إغلاقبذلك في حصول مضاربات ضد مصلحة الدولار و 
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 ذبإتخا 1971أوت  15شارد نيكسون في تالولايات المتحدة الأمريكية بإعلان الرئيس الأمريكي ري

  : الإجراءات الموالية

ر المملوك للحكومات  والبنوك المركزية الأجنبية إلى ذھب أو أصول إيقاف تحويل الدولا -

 . احتياطية أخرى 

 .%10تخفيض حجم الإنفاق والمساعدات الاقتصادية الخارجية بنسبة  -

على الواردات الأمريكية مع الإبقاء عليھا مادامت  %10فرض ضريبة جمركية إضافية قدرھا  -

 . )46( السلع الأمريكية غير تنافسية

 . جمدت الأجور والأسعار لمدة لعلاج التضخم في الداخل  -

 . %7إلغاء ضريبة الإنتاج المفروضة على السيارات الأمريكية والمقدرة بنسبة  -

لمدة سنة ثم بنسبة  %10إعفاء الاستثمارات الخاصة بإنتاج المعدات الوطنية من الضرائب بنسبة  -

 . بعد ذلك تشجيعا للاستثمار فيھا  5%

ء الأمريكي بإيقاف صرف الدولار بالذھب أدى إلى سيادة ظاھرة اللايقين في نظام النقد الدولي إن الإجرا

  1971ديسمبر  18ولمدة خمسة  أشھر تقريبا قبل الوصول إلى اتفاقية السيثمونيان في 

 : السيثمونيان اتفاقية  - 2

ك التقلبات حرة ولكن يتم بعد إغلاق شباك الذھب الأمريكي سمح للعملات الرئيسية بالتقلب ولم تكن تل

  .)47(التكلم فيھا من قبل مختلف الحكومات والمعروف بالتعويم الرث

حاولت الدول العشر الرئيسية التفاوض لإيجاد أسعار صرف جديدة تعكس بدقة  1971خلال سنة 

لاعب العلاقات التوازنية بين العملات ، و التدخل الرسمي في سوق الصرف يھدف في تلك الفترة إلى الت

اجتمعت مجموعة العشر في معھد  1971بالعملات لتصبح في موقع تنافسي أفضل وفي ديسمبر 

السيموثيان بواشنطن في مقاطعة كولومبيا وتوصلت إلى اتفاقية السيموثيان  حيث رفعت قيمة كل من الين 

 . الياباني ومعظم العملات الأوربية مقابل الدولار 

سعار المركزية بدلا من الأسعار الرسمية ووسع النطاق الذي يسمح وسميت أسعار الصرف الجديدة بالأ

بھدف تخفيض تكرار  % 2.25باتجاھي السعر الرسمي إلى  %1لأسعار الصرف بالتذبذب بداخله من 

  . الأزمات النقدية 
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ر دولا 38وقامت الولايات المتحدة الأمريكية  بتخفيض قيمة الدولار مقابل الذھب وأصبح السعر الجديد 

، وكان التخفيض في معظمه رمزيا لأن الولايات المتحدة الأمريكية لم تقم في أي وقت بعد  )48(للأوقية 

  .ذلك بالعودة إلى تبديل الدولار بالذھب بالسعر الرسمي

أخيرا يمكن اعتبار برتن وودز صالحة في الظروف التي أعقبت الحرب حيث أدى نظام استقرار أسعار 

تحقيق الاستقرار النقدي اللازم لنمو التجارة الدولية ، عكس ما شھدته فترة الصرف دورا ھاما في 

الثلاثينيات من تقلبات عنيفة في أسعار الصرف، أما السبب الذي أدى إلى انھيار نظام بريتون وودز ، 

فيرجع إلى العجز السريع والمتنامي لميزان المدفوعات الأمريكي وإلى تضخم الأسعار الذي تصاعد 

  . لات كبيرة أثرت على حركة التبادل التجاري الدولي بمعد

  : ويم المدار عالنظام النقدي الدولي الحالي والت: المبحث الرابع 

إن نظام التعويم المدار الذي عرفه العالم بعد انھيار نظام بريتن وودز ھو تغيير في منھج تسيير النظام 

تبني نظام صرف –تسيير على أساس نظام عائم  الأول ، حيث أن المؤسسات المالية والنقدية أصبحت

فھو عبارة عن نظام قائم على أساس مؤسسات موجودة من قبل إذ لم يكن ھدفه إزالتھا وإنما إدخال  –م ئعا

  .  تعديلات عليھا 

  : سنتطرق في ھذا المبحث ما يلي

  .مفھوم وظروف نشأة تعويم أسعار صرف العملات: المطلب الأول

  .)مؤتمر جامايكا(الثاني لاتفاق صندوق النقد الدولي التعديل : المطلب الثاني 

  صرف العملات أسعار مفھوم وظروف نشأة نظام تعويم : المطلب الأول 

على قاعدة التعويم المدار لأسعار الصرف وفقا لھذه القاعدة تقوم  1973يقوم النظام النقدي الدولي منذ عام 

أسواق الصرف الأجنبي لحدد من أثار التقلبات  قصير ة الأجل السلطات النقدية في كل دولة بتدخل في 

للأسعار دون محاولة التأثير على اتجاھات أسعار الصرف في المدى الطويل  ، ولكل سلطة نقدية حرية 

، وفي حالة إذا تم تدخل السلطات النقدية في سوق )49(اختيار أي سياسة للتدخل وحرية تغيير تلك السياسة 

ي ، فإنھا تكون قد تركت أسعار صرف حرة ، وذلك بترك عملاتھا تتحد بحرية وفقا لقوى الصرف الأجنب

  . السوق من خلال العرض والطلب 
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إن معظم الدول لم تكن مستعدة لترك أسعار الصرف حرة لذا اعتمدت سياسة التعويم المدار من خلال 

ألمانيا الاتحادية إلى تكوين  نظام تدخل في سوق الصرف الأجنبي ، قد اتجھت بعض دول أوروبا بقيادة 

نقدي إقليمي مبني على أساس تثبيت أسعار صرف الدول الأعضاء في النظام وتعويمھا مقابل عملات 

  . الدول الأخرى تعويما جماعيا 

، لم تكن تنظر إلى ھذا النظام بحكمه نظاما نقديا  1973وحين اتبعت الدول الصناعية سياسة التعويم سنة 

ضل ، أنما كان إتباعھا له بسبب انھيار نظام أسعار الصرف الثابتة الذي لا تلبث أن تعود إليه يمثل الأف

مرات عديدة ، وما تليھا من موجات  1973بمجرد انتھاء الأزمة ، ولما ارتفعت أسعار البترول في نھاية 

الدولية مست ختلالات كبيرة فيء المدفوعات إحدثت  1975- 1974تضخمية حادة ، وكساد عميق  سنة 

الدول الصناعية وتفاوتت مستويات النمو والتضخم في اقتصاديات مختلف الدول تفوتا كبيرا أدى إلى 

وقوع تقلبات عنيفة في أسعار الصرف ، ولم تكن معظم الدول لتترك تحديد أسعار صرف عملاتھا لقوى 

  . واق الصرف السوق وحدھا ، إنما طبقت سياسة التعويم المدار من خلال تدخلھا في أس

كما لجأت بعض الدول ذات العملات الضعيفة إلى الاقتراض ، وبعض الدول الأخرى إلى فرض 

إجراءات نقدية مثل منع تصدير رؤوس الأموال للخارج أو وضع قيود على الاستيراد ، أما دول العملات 

  . الصعبة فوضعت قيود على تدفقات رؤوس الأموال الوافدة إليھا

ءات ، كان الھدف منھا التحكم في قوى السوق التي تؤثر في تحديد سعر الصرف العملة ، كل ھذه الإجرا

  . فھنالك من البلدان من وضع استقرار الأسعار في الأولوية ، وھناك من استھدف معدلات النمو 

اظ إن ما ينسب إلى سياسة التعويم من مزايا ، ھو أنھا حررت البنوك المركزية من التزاماتھا بالاحتف

بأسعار صرف عملاتھا ضمن ھوامش التقلب التي حث عليھا صندوق النقد الدولي ، حيث أصبحت حرة 

في تحديد عرض النقود من غير اعتبار لسعر الصرف كما تحررت السلطات النقدية من  القيود التي 

ب في يتطلبھا توازن ميزان المدفوعات ،أما ما يؤخذ عليھا ، فھو صعوبة ضبط سعر الصرف المناس

السوق فسعر صرف التوازن في سوق الصرف الأجنبي في لحظة معينة قد لا يكون ھو نفسه السعر الذي 

  . يحقق التوازن في الأمد المتوسط 

  )مؤتمر جامايكا(التعديل الثاني لاتفاق صندوق النقد الدولي : المطلب الثاني 

لت لجنة مؤقتة لإعداد دراسة حول نظام ، وفي الدورة العادية لصندوق النقد الدولي شك 1974في العام 

النقد الدولي ، تضمنت  ممثلين عن مختلف البلدان الأعضاء في الصندوق ، وانحصرت مھمتھا في إعداد 

في كينغستون  1976اقتراحات لتكيف مع مقتضيات الحاضر ، وقد عرض ضمن ھذا الاتفاق في جانفي 
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من الحجم  % 87.25لدان الأعضاء التي تتمتع بـ من الب %85بعد المصادقة عليه من قبل ) جمايكا(

الإجمالي للحصص ، وقد عرف ھذا المؤتمر بمؤتمر جامايكا ، والذي تم  فيه التعديل الثاني لاتفاقية 

  .)51("بريتن وودز "

  : وقد تقرر في ھذا الاجتماع ما يلي 

يم ، ومع ذلك يحظر الأعضاء في اختيار ما تشاء من نظم للصرف بما في ذلك التعو حرية الدول -

على الدول الأعضاء محاولة الحصول على مزايا تنافسية غير عادلة في مواجھة الأعضاء 

الآخرين عن طريق التخفيض المتتالي في سعر الصرف ، ويظل الصندوق النقد الدولي الإشراف 

محددة سياسات الدقيق على سياسات الدول الأعضاء بالنسبة لسعر الصرف ، مع التزامه بمبادئ 

 . في مجال إرشاد ھذه الدول إزاء ھذه السياسات 

التخفيض التدريجي في دور الذھب بالنسبة للنظام النقدي الدولي ، كإلغاء السعر الرسمي للذھب  -

وتقرير حرية الدول الأعضاء في التعامل به في السوق ما بين بعضھا بعض دون الاستناد إلى أي 

ب كوحدة لتقويم حقوق السحب الخاصة ، وعدم إمكان اتخاذه سعر رسمي له ، وإنھاء وظيفة  الذھ

كأساس لتقويم مختلف العملات للدول الأعضاء في الصندوق ، وإلغاء كل الأحكام المنظمة 

لاستخدام الذھب في التعامل ما بين الصندوق والدول الأعضاء ، وتجنب الصندوق في أي تعامل 

ا في السوق ، كما أتاح للصندوق أمكانية التصرف في بالذھب أن يدير سعره أو أن يقيم سعر ثابت

 . من القوة التصويتية % 85جزء أو في كل ما يتبقى من رصيده الذھبي بأغلبية 

أتاح التعديل الثاني للمشتركين في حقوق السحب الخاصة التحرر من الكثير من التزامات اتجاه  -

نقل حقوق السحب الخاصة فيما بينھم الصندوق بالنسبة لتلك الحقوق وأيضا حق المشتركين في 

صندوق النقد الدولي سلطة السماح للمشتركين باستخدام حقوق السحب في  أتاحبالاتفاق ،كما 

عمليات غير تلك التي تنص عليھا رسميا مواد اتفاقية الصندوق ليجعل من حقوق السحب الخاصة 

 .  بمثابة الاحتياطات الرئيسية لنظام النقد الدولي

تعديل الثاني للمشتركين في حقوق السحب الخاصة التحرر من كثير من  الالتزامات تجاه أتاح ال -

الصندوق بالنسبة لتلك الحقوق وأيضا حق المشتركين في نقل حقوق للمشتركين باستخدام حقوق 

السحب في عمليات غير تلك التي تنص عليھا رسميا مواد اتفاقية الصندوق ، وبصفة عامة فقد باء 

الثاني للصندوق ليجعل من حقوق السحب الخاصة بمثابة الاحتياطات الرئيسية لنظام النقد  التعديل

 . ا لدولي
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إمكانية توسيع قاعدة العملات المستخدمة ، مع التزام الأعضاء ، بضرورة توفير  عملاتھم  -

جديدا للأعضاء الآخرين بغرض قيامھم بإعادة الشراء ، ولقد استحدث ھذا التعديل الثاني مفھوما 

ھو مفھوم عملات الاستعمال الحر بدلا من تعبر العملة القابلة للتحويل الذي بدأ بتلاشي ، وقد جاء 

تعريف عملة الاستعمال الحر بأنھا عملة عضو من الأعضاء التي يقر الصندوق بأنھا تستخدم 

أسواق على نطاق واسع للدفع في العملات الدولية ، كما تجرى مبادلتھا على نطاق واسع في 

الصرف الرئيسية ، وتقوم ھذه العملات بدور خاص في كل من حساب الموارد العامة للصندوق ، 

 . )52(وكذلك حساب حقوق السحب الخاصة 

 

تطورات كبيرة حيث ارتكزت الأنظمة النقدية من  1973عرف النظام النقدي الدولي قبل سنة 

، وقد شكل فيھا الذھب الجزء الأكبر من  1914نة بداية القرن التاسع عشر على قاعدة الذھب إلى غاية س

الاحتياطات واستخدامه كعملة محورية للمدفوعات ، ونتيجة للتطورات الحاصلة في التجارة الدولية 

وللتحركات الكبيرة للتدفقات النقدية والمالية بين الدول ، كان لزاما إيجاد السيولة النقدية الكافية وكان نظام 

 –ھب حلا لعدم كفاية الذھب و ندرته ، وانعكست ھذه الآلية على العمليتين الرئيسيتين قاعدة الصرف بالذ

ليتوسع نطاق المعاملات الدولية ومن ثم تنظيم نظام المدفوعات  –الدولار الأمريكي والجنيه الإسترليني 

  . العالمي 

عار صرف صمم نظام بريتن وودز انطلاقا مما حصل في الثلاثينيات من تقلبات مست أس   

العملات ومن تحقيقات أسعار الصرف الرامية إلى تشجيع الصادرات و تقليل الواردات وھدف ھذا النظام 

أساسا إلى إقامة مجموعة من القواعد للنظام النقدي الدولي والقضاء على نقائص الأنظمة السابقة ، بحيث 

اريا  دوليا ، وقد التزمت الدول ضبطت  كل العملات على أساس الذھب أ والدولار باعتباره نقدا ادخ

بالتدخل في سوق الصرف حفاظا على تذبذبات في حديد ضيقة ، وكانت المؤسسات المنبثقة عن نظام 

  . بريتن وودز قد انطلقت بمھام القضاء على المشاكل النقدية الدولية 

يلات نقدية وكإجراء لإصلاح النظام النقدي الدولي أنشئت حقوق السحب الخاصة وھي بمثابة تسھ

مساعدة للسيولة النقدية الدولية ونتيجة لفقدان الثقة في الأرصدة الدولارية لدى الدول الأوربية ، دخل 

  .الدولار في أرمة حادة ليترتب عنھا أحداث عديدة كانت بمثابة  إعلان  بانھيار قاعدة الدولار

دت عملية المضاربية وتم تعويم مع استمرار الدولار في عدم قابليته إلى التحويل إلى  ذھب ، اشت

النظام النقدي الأوروبي  إنشاءبعض العملات لتسھم ھذه الظروف وبالأساس انھيار نظام بريتن وودز في 

   . ما سنحاول دراسته في الفصل القادم مع عرض المراحل التي مر بھا وھو
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  : تھميش الفصل الأول

 139ص شمعون شمعون ، البورصة ، أطلس للنشر ، الجزائر ،  )1(
)2( Prilippe Ginllot , les reglement des échanges intenationaux  IUFN 1999 

voir : www. Feunion .Iufm.fr /dep / sciences 20% féconomiques 20% et 

20% social /livers .html 
عبد الحق بوعتروس ، الوجيز في البنوك التجاري ، عمليات تقنية وتطبيقية ، جامعة منتوري ،  )3(

 . 150، ص  2000قسنطينة ، 
،  2007أحمد فريد مصطفى ، الاقتصاد الدولي ، مؤسسة شباب الجامعة ، الاسكندرية ، مصر  )4(

 .  83، 82، 81: ص 
 –دراسة تحليلية –حيدر نعمة الفريحي ، آثار تقلبات صرف الأورو في المخاطرة المصرفية )6(،  )5(

فرص –ورو واقتصاديات الدول العربية الأ: مداخلة مقدمة في الملتقى الدولي الأول حول 

 . على الترتيب  10، 08، ص  2005أفريل  20إلى  18جامعة الأغواط ، أيام  –وتحديات 
 428ص  2007فليح حسن خلف ، الاقتصاد الكلي ، جدار كتاب العالمي ، عمان ، الأردن ، )8(،  )7(

 على الترتيب  430، ص
صرفي ، ديوان المطبوعات الجامعية ، الجزائر ، بخزار فريدة ، تقنيات وسياسات التسيير الم )9(

 . 125، ص  2000
، ص  2003الطاھر لطرش ، تقنيات البنوك ، ديوان المطبوعات الجامعية ، الطبعة الثانية ،  )10(

222  ،223  . 
 . 245: ، ص  2002كامل بكري ، الاقتصاد الدولي والتجارة الخارجية والتمويل ، بيروت ، )12(، (11)

 2010ن زكي أمين ، الاقتصاد الدولي النظرية والتطبيقات ، الطبعة الأولى ، للنشر ، ھجير عدنا )13(

 . 280: ، ص 
)14( J.huilier , le système monétaire international .A.colin , paris, 1970n p :07 
)15( R.Sandrotta. le pouvoire et la monnaie, économica, paris , P : 100 
)16( R.Bertand, economie financiere international : puf, coll, sup, paris , 1975 , 

p :100 
)17( R.Sandrotta, le pouvoire et la monnaie, economica, paris, p : 103 
 .155: ، ص  1998محمد دويدار ،الإقتصاد النقدي ، دار الجامعة الجديدة للنشر ، . د )18(
 .من معدن آخر أي أنه يحتوي على أحد عشر جزء من الذھب وجزء واحد  )19(
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 . 51: ، ص  2002ضياء مجيد الموساوي ، الاقتصاد النقدي ،مؤسسة شباب الجامعة ،  )20(
: ، ص  2003محمود سحنون ، الاقتصاد والنقدي والمصرفي ، بھاء الدين للنشر والتوزيع ،  )21(

32. 
 .16: ضياء مجيد الموساوي ، النظام النقدي الدولي المؤسسة الجزائرية للطباعة ، ص  )22(
  .دال بالذھببعة النقود الورقية القابلة للإمجمو )23(

 . ، على الترتيب  :34،  33 :محمود سحنون ، مرجع سابق ، ص)25(، (24)
 . 17:النظام النقدي الدولي ، مرجع سابق ، ص   )26(
باول ھلوود ، ورنالد ماكدونالد ، ترجمة محمود حسن حسني ، دار المريخ للنشر الرياض ،  )27(

 . 511: ، ص  2007السعودية ، 
محمد ابراھيم وآخرون ، الاقتصاد الدولي مدخل السياسات ، دار المريخ للنشر ، الرياض ، )28(

 .  282 :، ص 2007السعودية ، 

طه عبد الله منصور ، محمد عبد النور ، محمد : جون ھدسون ، مارك ھرندر ، ترجمة )31(، )30(، )29(

على  768،  764 :للنشر ، الرياض ، السعودية ، ص، دار المريخ  الاقتصادية الدوليةعلي، العلاقات 

 .الترتيب 

 . 255: ھجير عدنان زكي أمين ، مرجع سابق ، ص  )32(
 .1943أفريل  7تقدمت بريطانيا بمشروعھا في  )33(
 .1943أفريل  5أ بمشروعھا في . م. تقدمت و  )34(
 . 39النظام النقدي الدولي ، مرجع سابق ، ص  )35(
ت الصرف الأجنبي، دار غريب للطباعة والنشر والتوزيع مدحت صادق ن النقود الدولية وعمليا )36(

 .  28 :، ص 1997، القاھرة ، 
، ص  02ستيايلي غيشر ، الأزمة الآسيوية ، مجلة التمويل والتنمية ،صندوق النقد الدولي ، العدد  )37(

 :03. 
 .328: الاقتصاد النقدي ، مرجع سابق ص )38(
ابان ، بريطانيا ، ألمانيا ، فرنسا ، ايطاليا ، أمريكا ، كندا ، الي: الدول العشرة الصناعية ھي  )39(

 . بلجيكا، ھولندا ، السويد ، كما تعرف أيضا بنادي باريس 
 .114:الاقتصاد النقدي ، مرجع سابق ، ص  )40(

 . 67:مدحت صادق ، مرجع سابق، ص) 42(، )41(
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 . 26: ، ص  1998،  27الأصول الاحتياطية الدولية ، نشرة صندوق النقد الدولي ، العدد  )43(
 .67:مرجع سابق ، ص: النظام النقدي الدولي  )44(
 .في تلك الفترة كانت الولايات المتحدة الأمريكية تخوض حرب الفيتنام  )45(
 . 37:مدحت صادق ، مرجع سابق ، ص  )46(

 155: جون ھدسون ،مارك ھرندر ، مرجع سابق، ص )48(، (47)
ثار المحتملة على المنطقة مجدي محمود شھاب ، الوحدة النقدية الأوروبية ، الاشكاليات والآ )49(

 . 53: العربية ، الدار الجامعية ، ص
 . 51: مدحت صادق ، مرجع سابق ، ص )50(
 .50: بسام الحجار ، الاقتصاد النقدي والمصرفي ، دار المنھل اللبناني  ، ص  )51(
نظرة عامة عن بعض القضايا ، الدار الجامعية : زينب حسين عوض الله ، الاقتصاد الدولي  )52(

 .119،  118: ، ص  1998لنشر ، للطباعة وا
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 الفصل الثاني

 الموحدة الأوروبية العملة 

دواليب النظام الدولي ،  على سيربال تن الاتجاھات العالمية المتسارعة نحو تكوين تكتلات اقتصادية ونقدية أخذإ

وذلك بعد " الأورو"دة الأوروبي واستحداث العملة الأوروبية الموح والنقدي يتحاد الاقتصادلاومن أھمھا إنشاء ا

تن وودز والصدمة التي ألحقت بالدولار الأمريكي وعدم الاستقرار الذي ھز يالأزمة التي تعرض لھا نظام بر

في النظام النقدي الدولي  الأمريكيضف إلى ذلك الدور المحوري الذي لعبه الدولار  ،الاقتصاد العالمي من جھة

للمعاملات التجارية ووحدة احتياطي رئيسية ، نجم عنه تكاليف  ةوكأدا، بوصفه عملة دولية ،و وحدة حساب 

ھذا الدور المھيمن للدولار دون ظھور عملات دولية أخرى ساھم في دعم استقرار النظام النقدي  إذ أنباھضة ، 

  . الدولي مما يعني الانعكاس المباشر لأي صعوبات يعاني منھا الدولار والاقتصاد الأمريكي على  النظام بأكمله 

" الأورو"بالعملة الأوروبية الموحدة ا متوجومن ثم يمكن اعتبار ظھور الاتحاد الاقتصادي والنقدي الأوروبي ، 

منعرجا حاسما وھاما في مستقبل العلاقات الاقتصادية الدولية ، ومن خلال ھذا الفصل سنحاول الإلمام بكل 

الجوانب المتعلقة بظھور العملة الأوروبية الموحدة وأثرھا على العملة الصعبة في الاقتصاد ، فقسمناه إلى أربع 

  : مباحث رئيسية 

  .الأوروبيةالتطور التاريخي لمحاولات الوحدة النقدية : مبحث الأولال

   .الوحدة الاقتصادية: المبحث الثاني 

   .العملة الأوروبية الموحدة: المبحث الثالث 

  .الدولار الأسباب و النتائج انخفاض....ظھور الأورو  :المبحث الرابع

   :الأوروبيةقدية التطور التاريخي لمحاولات الوحدة الن: المبحث الأول

تعتبر التجربة الأوروبية من أنجح المحاولات لتنظيم عدة مناطق عملة وطنية في منطقة عملة كبيرة واحدة والتي 

نتطرق تمت عبر مراحل تاريخية متعددة ولغرض متابعة التطور التاريخي لمحاولات الوحدة النقدية الأوروبية 

   :ما يلي إلى

   .لمحة تاريخية: المطلب الأول

  . السوق الأوروبية المشتركة : المطلب الثاني 

  .النظام النقدي الأوروبي: المطلب الثالث
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  لمحة تاريخية : المطلب الأول 

القارة طموحات وحدوية قديمة قدم الزمن ، كما كانت لھا عدة لم تكن فكرة توحيد أوروبا جديدة ، فقد كان لھذه 

ثاني من القرن التاسع عشر أشكالا مختلفة للاتحاد النقدي بين الدول محاولات للوحدة النقدية حيث شھد النصف ال

بين كل من فرنسا ،  )1( 1987-1965الأوروبية إلا أنھا لم تكلل بالنجاح مثل الاتحاد النقدي اللاتيني خلال الفترة 

الدول  اليونان ، انتھى بسبب ضعف التنسيق بين الدول الأعضاء واتحاد وبلجيكا ، ايطاليا ، سويسرا 

  .)2(الدانمارك انتھى  بسبب الحرب العالمية الأولى  بين السويد، النرويج و 1929- 1927الاسكندينافية في الفترة 

روبية فقط وخلال الحربين محاولات جدية وھامة لدعم التعاون النقدي ، ليس على مستوى الدول الأكما ظھرت 

  . الولايات المتحدة الأمريكية  الأوربيةول ضافة إلى الد، وإنما على نطاق أوسع بشكل يضم بالإ

وفي سبيل إقامة نظام نقدي دولي يحقق المزيد من التعاون في مجال العلاقات النقدية الدولية عقد اجتماعين 

، لكن لم يكتب لھما نجاح يذكر ، ثم كان ھناك  1933وثانيھما في لندن سنة  1922أولھما في جنوة سنة : ھامين 

من  اآخربين الولايات المتحدة الأمريكية، فرنسا و بريطانيا ليشمل بعد ذلك عددا  1936سنة  يثلاالث الاتفاق

الدول الأوروبية ، و ذلك بھدف تحقيق بعض التنسيق بين أھم المراكز المالية الدولية ، لكن قيام الحرب العالمية 

   .الثانية وضع حدا لھذه المحاولة 

حيث اقتضت الضرورة الاقتصادية ذلك  الأوربيةنية ھي البداية الفعلية للوحدة فكانت نھاية الحرب العالمية الثا

في تلك الفترة ، في ظل تنامي القوة الأمريكية وبروزھا كقوة عظمى في مواجھة الإتحاد السوفياتي سابقا ، أين 

لتفكير في السبل ليھا قويا لد ليكون ذلك دافعاة ، يعلى أن دورھا غير ذي أھمية على الساحة الدولشعرت أوروبا 

التي توحد جھودھا وتثمن مواردھا لإعادة بناء قوتھا ودورھا على المستوى الدولي ، وقد أيدتھا الولايات المتحدة 

مارشال "الأمريكية لبناء ھذا التكتل رغبة منھا في مواجھة المد الشيوعي ، وتجلى ھذا التأييد في مشروع 

Merchall Plan" )3( . لتفعيل التعاون  (*)تم إنشاء منظمة التعاون الاقتصادي الأوروبي وعلى إثر ذلك ،

ي نفس الوقت فومنھا التي كانت تعاني  الاقتصاديةوالتنسيق بين الدول الأوروبية من أجل تجاوز المشاكل 

ديات أوروبا لھذا شكلت لجنة من الدول الأعضاء في اوالنھوض باقتص" مارشال "لإمكانية إدارة مشروع 

تعمل على تنظيم عملية إجراء المدفوعات والتسويات بين الدول  الاقتصاديمة الأوروبية للتعاون المنظ

  . د الأوروبي للمدفوعات اھر الاتحظالأوروبية مع تحديد طرق تمويلھا ، وھكذا 

تضع  لكن استمرار الاتفاقيات الثنائية التي تخضع لھا المبادلات التجارية وما يترتب عنھا من مدفوعات كانت

  . الكثير من الصعوبات والعراقيل أمام تطور سبل ومحاولات التعاون النقدي الأوروبي
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بين  الاتفاقوبھدف التخلص نھائيا من الاتفاقات الثنائية وتأثيرھا السلبي على مسار التعاون النقدي الأوروبي تم 

ف، أما المؤسسة التي كانت تقوم دة الأطرادص متعامن الدول الأوروبية على إنشاء ما يسمى بآلية التق دعد

ول دعلى وضع الاتفاقات النقدية بين السويات الدولية المؤسسة المسؤولة ت، فكان بنك الص االتقبإجراء ھذا 

  . موضع التنفيذ  الأوربية

بنك "الذي يعمل بالتنسيق مع  1950وھكذا استدعت الضرورة إقامة الاتحاد الأوروبي للمدفوعات في عام 

، ويتألف ھذا الاتحاد من الدول الأوروبية الأعضاء في المنظمة الأوروبية للتعاون " الدولية التسويات 

  : )4(الاقتصادي ، كما يقوم بالنشاطات التالية 

يقوم بفتح حساب لكل بلد عضو لتقديم القروض لھذا البلد ضمن سقف محدد ويمكن تغييره عند الحاجة ،  -

 .ىيقرر ذلك بالنسبة لكل عضو على حدو

العجوز  بحيث توضع نسب معينة من –عجز وفائض –تحديد أسلوب تسوية ميزان المدفوعات  -

 . والفوائض يتوجب تسويتھا  بالذھب أو بعملات أخرى 

 يعتبر ھذا الاتحاد مركز استشاري دائم فيما يتعلق بالعلاقات النقدية الأوروبية  -

 : يقوم بإنجازات ھامة تمثلت في  لقد تمكن ھذا الاتحاد خلال السنوات الأولى من نشاطه أن

 .  الأطرافتطبيق نظام التسويات المتعددة  .1

الذي كان يعرقل اتساع وتطور المبادلات بين الدول  الاستيرادالقضاء تدريجيا على نظام تحديد حصص  .2

 .الأوروبية 

يمكن القول تحرير المبادلات والمدفوعات بين الدول الأوروبية من القيود التي كانت معروضة عليھا و .3

 . الأمريكي، بعد انتھاء ھذا المشروع " مارشال"د بديلا أو استمرار المشروع ابأن إنشاء ھذا الإتح

دياتھا وتمكنت بنوكھا المركزية من إعادة تشكيل اوبعد أن استطاعت الدول الأوروبية إعادة بناء اقتص

استمرار الدول الأوروبية في تطبيق القيود خذت الولايات المتحدة الأمريكية تعارض بالاحتياطات النقدية ، أ

  : التمييزية تجاه الدولار الأمريكي ، وھذا  الاعتراض يقوم على ما يلي

الإبقاء على القيود التمييزية حيال الدولار والاستمرار في اعتبار المنظمة الأوروبية للتعاون الاقتصادي  •

دفوعات في نشاطه أصبح غير مبرر خاصة بعد ما أن استمرار الاتحاد الأوروبي للمكمنطقة مستقلة ، 

 .تحقيقه الأھداف التي أنيطت به 

وضع " Robert Schuman"اقترح وزير الخارجية الفرنسي روبرت شومن  1950ماي  9في  •

مصادر الفحم والصلب الفرنسية والألمانية تحت سلطة عليا واحدة في منظمة بإمكان الدول الأوروبية 

 Coal and Stellالأوروبية وھكذا تم إنشاء جماعة الفحم والصلب  الأخرى الانضمام إليھا
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Community  ھي  أوروبيةمن قبل ستة دول  1951أفريل  18في  إنشائھاوالتوقيع على معاھدة :

جويلية  27ھولندا ، ودخل ھذا الاتفاق حيز التنفيذ في و فرنسا ، ألمانيا ، إيطاليا ، بلجيكا، لوكسمبرغ 

1952  . 

السوق الأوروبية  إنشاءمن أجل " روما "صادفت ھذه الدول على اتفاقية  1957مارس  28وفي  •

  . المشتركة 

  السوق الأوروبية المشتركة : المطلب الثاني 

د ضئيلة في مجال جيير امعب 1957الذي انعقد سنة " روما"في مؤتمرالمشتركة  الأوروبيةالسوق أسست 

ن وودز يتتشارك في النظام النقدي الدولي لبر –سبق ذكرھا –بية الستة التعاون النقدي ، إذ كانت الدول الأورو

  . تسم بقاعدة الصرف الثابت بين العملات مع إمكانية تعديله إذا اقتضى الأمر ذلكيكان  لذيا

  :)5( ما يليإلى تحقيقھا " روما "ومن الأھداف التي كانت تسعى معاھدة 

 . نشاء سوق أوروبية مشتركة إ -

 .  الأعضاءسات الاقتصادية للدول  تقريب السيا -

 . تشجيع التنمية للنشاطات الاقتصادية من خلال السوق -

 . زيادة الاستقرار ورفع مستوى المعيشة  -

 . تنمية العلاقات بين الدول الأعضاء  -

والتي تم بمقتضاھا إقامة اتحاد " روما "ت بموجب معاھدة ئعتبر السوق الأوروبية المشتركة خطوة مھمة أنشتو

ن الدول يتتمتع فيه السلع والخدمات والعمالة ورأسمال بحرية الحركة عبر الحدود السياسية ب أوروبياقتصادي 

  .  )6(الأعضاء ، دون عوائق أو قيود 

ھذه  تضمنتولقد  ،ويعد إزالة عوائق المبادلات ورسوم الجمارك ونظام الحصص الھدف الرئيسي للمعاھدة 

بإثني عشر سنة ، وھذه الفترة التي  وعة ، ويجب أن تتم ھذه الإزالة في فترة تقدرالأخيرة تدابير في ميادين متن

وفيھا يتم تخفيض التعريفة  1961- 1958تعتبر انتقالية مقسمة إلى ثلاث مراحل حيث في المرحلة الأولى 

نھاية المرحلة على أن يتم في  1965- 1962وتخفيضھا بالنسبة ذاتھا في المرحلة الثانية  %30الجمركية بنسبة 

  .  )7(التحرير الكامل للتجارة وذلك بإلغاء ما تبقى من التعريفة الجمركية  1970 -1966الثالثة 

بدأ تنفيذ السياسة  1964قتصر بنود الاتفاقية على جانب التجارة الخارجية لدول السوق فقط ، ففي سنة تولم 

ن بين الأعضاء الستة على الصعيد النقدي من خلال ليظھر نوع من التضام الأوروبيةالزراعية المشتركة للدول 
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لا يمكن للعضو أن يغير سعر تكافؤ عملة  أياتخاذھا لقرار يقضي بإنشاء وحدة حسابية زراعية محددة بالذھب 

بعض القواعد التي تنظم عملية  1968، وقد أضيف في سنة  )8(بالنسبة لھذه العملة دون موافقة بقية الأعضاء

  . ؤ العملة لكل بلد عضو مقابل ھذه الوحدة الحسابية تغيير سعر تكاف

وحدة  إلى، فيھا قررت الدول الأوروبية الأعضاء بالتحول تدريجيا   La Hayeقمة انعقدت  1969وفي سنة 

الشراكة و نقدية على مدى عشر سنوات، كما سمحت القمة أيضا بفتح مجال المفاوضات في توسع   اقتصادية

حول  التدابير العمليةفيتم إقرار عدد من  1970على نظام ميزانية الشراكة، لتحل نھاية سنة  الأوروبية و الاتفاق

  : )9(ومن التدابير ما يلي  La Hayeتنفيذ ما إتفق عليه في 

  .مليار وحدة من حقوق السحب الخاصة 2آلية للدعم المتوسط الأجل بمبلغ  إقرار - 1

 . ياسات النقدية القصيرة والمتوسطة الأجل تحسين التنسيق بين الدول الأوروبية حول الس - 2

 . إنشاء صندوق أوروبي للتعاون النقدي - 3

في أسعار صرف العملات الأوروبية تجاه بعضھا وذلك حتى منتصف سنة للتقلبات  تحديد ھوامش ضيقة - 4

1971  . 

للاتحاد  والذي كان يحتوي على كل العناصر المكونة"فيرنر "أقر المجلس الأوروبي تقرير  1971في سنة 

ونص ھذا التقرير على تأسيس  "ماستريخت "الاقتصادي والنقدي المستقبلي والذي عرف فيما بعد في مؤتمر

النقدي في ثلاث مراحل ممتدة على فترة عشر سنوات حيث تم توقيع  الأوروبيبيان لتحضير إنشاء الاتحاد 

  : ، من خلال الخطوات التالية  )10( 1980المشروع فيھا سنة 

  . تخفيض من ھوامش التقلبات بين العملات للدول الأعضاء : الأولىحلة المر

  . التحرير الكلي لحركات رؤوس الأموال مع اندماج الأسواق المالية ولاسيما الأنظمة البنكية  :المرحلة الثانية 

  . التثبيت القاطع لأسعار الصرف بين مختلف العملات  :المرحلة الثالثة 

تسيير الاحتياطات ، تكافؤ أسعار  ،معدل الفائدة ( ةأسيس مركز قرار للسياسة الظرفيكما اقترح التقرير ت

اقترح وبالنسبة لتنسيق السياسات الاقتصادية ، خاصة بالنسبة للميزانية وكيفيات تمويل العجز ، ...) الصرف

،  الأوروبيةجھوية للشراكة التشريعات الاقتصادية  الضريبية القومية والتركيز على السياسات الھيكلية والتنسيق 

، ومن أھمھا  عدم قابلية تحويل  1973إلى غاية  1971لكن وبسبب الاضطرابات النقدية التي عرفتھا الفترة 

ھر نظام الثعبان النقدي في ظثر ذلك إالدول الأوروبية الخطوات المؤسسة في التقرير و إتبعتالدولار بالذھب ، 

1972 .  
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  لنقدي الأوروبي النظام ا: المطلب الثالث 

سعت الدول الأوروبية حثيثا لإيجاد آلية لتنظيم العلاقات بين العملات الأوروبية داخل السوق المشتركة يتم من 

دة ترتيبات قامت بھا عما بينھا ، وفي ھذا الإطار ظھرت خلالھا التنسيق بين السياسات الاقتصادية والنقدية في

 اتفاقية ،الأوروبي ، تقرير ديلور ، النظام النقدي" ان داخل النفقالثعب"الدول الأوروبية منھا ما يسمى 

  . ماستريخت 

 : نظام الثعبان النقدي - 1

أنشئ نظام الثعبان النقدي للحفاظ على ھامش التقلبات ، ملزما بين : ھدف إنشاء الثعبان النقدي ومبادئه -1- 1

وزراء الشراكة الاقتصادية الأوروبية العملات الأوروبية للأعضاء ، ونظرا للوضع الدولي الجديد قرر مجلس 

CEE  بالحفاظ على ھامش التقلب بين العملات الأوروبية بـ نظام الثعبان داخل النفقTHE EUPOPEAN 

SNIKE IN THE TUNNEL10 ،ولقد تم الاتفاق أثناء الاجتماع الذي عقد بمدينة بازل السويسرية في 

 ±موعة الاقتصادية الأوروبية بالنسبة لبعضھا البعض بـ على تحديد ھوامش تقلب عملات المج  1972أفريل 

ود المسموح بھا لتقلبات أسعار صرف عملاتھا ، كما تم الإبقاء على الھامش المقرر وھو بمثابة الحد 1.25%

تحرك العملات لھامشان  مما يعني أنه يوجد ،)11(% 2.25 ±لبات أسعار الصرف مقابل الدولار وھو قلت

بالنسبة لأسعار صرف العملات الأوروبية مقابل بعضھا البعض والآخر بالنسبة لأسعار الأوروبية الأول 

   .)12(صرفھا مقابل الدولار 

المتفق عليھا تكون مشابھة ضمن الحدود  والانخفاضإن حركة أسعار صرف العملات الأوروبية عند الارتفاع 

لة الأضعف والعملة الأقوى لبلدان المجموعة لا لحركة الثعبان داخل النفق أي أن الفارق في الأسعار بين العم

  .  1972أفريل  24اعتبارا من  % 2.25يجب أن يتخطى 
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  02الشكل رقم 

  الثعبان النقدي داخل النفق

  

  

  

  

  

  

  

لبنان ،  وسام ملاك ، الظواھر النقدية على المستوى الدولي ، الطبعة الأولى ، دار المنھل اللبناني ،: المصدر 

  .  445ص 

  )%2.25(يبلغ الثعبان النقدي عرضه الأقصى :  Aفي النقطة 

بلوغ الدولار بالنسبة للمارك الألماني سعر العتبة الذي يتوجب على البنك المركزي الألماني :  Bفي النقطة 

  . شراء الدولار لكي يحافظ على الثعبان النقدي داخل النفق 

التدخل للحفاظ  الفرنسيلنسبة للفرنك سعر السقف ، لذا يجب على البنك المركزي بلوغ الدولار با: Cفي النقطة 

  . لدولار اعلى الثعبان النقدي داخل النفق بائعا لھذا الغرض 

وزالت ھوامش التقلب كما ھو موضح في )  Fili-Forme(أصبح الثعبان النقدي خيطي الشكل : Dفي النقطة 

تحرك في نفق أوسع يبلغ قطره أو ي، يجب أن يتقلب  % 2.25يبلغ قطره الرسم البياني فإن الثعبان النقدي 

  . ضمنه أسعار صرف العملات الأوروبية بالنسبة للدولار تغير ت،  4.5%

ن المحافظة على تقلبات أسعار صرف العملات ضمن الحدود المتفق إ:أسباب فشل نظام الثعبان النقدي -2- 1

على الدول الأعضاء ، توضح كيفية التدخل  التزاماتتضى فرض قيكان ) إبقاء الثعبان داخل النفق(عليھا 

: ، بإنشاء مؤسسة جديدة  1972أكتوبر  20- 09 بـوأساليبه للتأثير على أسعار الصرف ، قام مؤتمر باريس 

  . ،والذي يمكن اعتباره كأول تجربة لإنشاء جھاز بنكي مركزي  FECOMالصندوق الأوروبي للتعاون النقدي 

  : يلي إلى شبه انھيار وذلك راجع إلى ما 1976إلى أن وصل في  ئا فشيئاثعبان النقدي يتدھور شيأ نظام البد

سعر السقف 
  للدولار 

C

سعر الدولار 
مقابل الدوتش 

مارك

B 

  سعر العتبة للدولار 

سعر الدولار مقابل الفرنك 
 الفرنسي 

2.25% 

2.25% 

4.5% 

A  

D  
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ت الدول الأوروبية عن تحديد فتوق ،1973بانھيار النظام العالمي لأسعار الصرف الرسمية في مارس  -

، فقد أنشأت ضاء صرف جامدة بين الدول الأعالسعار أتذبذب قيمة عملاتھا مقابل الدولار وبالإبقاء على 

لعملاتھا مقابل الدولار والعملات الأخرى غير الأوروبية " تعويما مشتركا"المجموعة الاقتصادية الأوروبية 
)13(.  

 . بل انخفاض الدولار ايم المارك الألماني مقيأثر المغالاة في تق -

بريطانيا ، : لت ھذه الدول كل من وشم النفق،واجھت عدد من دول المجموعة صعوبات إبقاء قيم عملات داخل 

  . إيطاليا ، بسبب مواجھة ھذه الدول معدلات تضخم أعلى من الدول الأعضاء الأخرى وفرنسا 

المنسحبين من نظام الثعبان النقدي واتبعت نظام التعويم الحر في نھاية  لونتيجة لما سبق كانت بريطانيا أو

رلندا نظام الثعبان النقدي قبل البدء في التعويم المشترك في بداية ايطاليا واي، ، وتركت كل من بريطانيا  1972

، أما  1974، ولكنھا انسحبت في جانفي سنة  )14(، واشتركت فرنسا في التعويم المشترك لفترة قصيرة  1973

ي ف افقد اشتركت EECعضوين في المجموعة الاقتصادية الأوروبية  تابالرغم من أنھما ليسفالنرويج والسويد 

  . 1979، ومع ذلك انسحبت ھذه الدول أيضا من نظام الثعبان النقدي سنة  1973التعويم سنة 

  :EMSالنظام النقدي الأوروبي  - 2

بانھيار نظام الثعبان النقدي كان من الطبيعي أن تعمل المجموعة الأوروبية على تغيير النظام فتم استحداث 

وفي ھذا السياق قرر المجلس الأوروبي في  The European monetary Systemالنظام النقدي الأوروبي 

على ضرورة وضع مخطط لإقامة تعاون نقدي وثيق بين الدول  1978خلال سنة ) بروكسل (و )بريمن (

  . )15(النقدي في المنطقة بشكل عام  الاستقرارالأوروبية ، بما يحقق 

   :اتجاھاتواتخذت ھذه القرارات ثلاث 

  .وحدة النقد الأوروبية - 1

  .تحديد أسعار الصرف - 2

 .التسھيلات الإئتمانية المتبادلة  - 3

وھي  ECU (European currency Unit)يطلق على ھذه الوحدة اختصار : وحدة النقد الأوروبية  -1- 2

عبارة عن سلة من الأوزان النسبية لعملات الدول الأعضاء ويتحدد ھذا الوزن بمدى مساھمة العملة في الدخل 

،والإجراءات الواجب اتخاذھا للتدخل في التأثير على أسعار الصرف  )16(ية لكل دولة القومي والتجارة الخارج

  .ناسب وأھميتھا في التعامل النقدي الأوروبي والدوليتيبما ، وبذلك يتطلب الأمر تحديد وزن لكل عملة 
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تج عن التغير في سعر تتغير القيمة اليومية للايكو تبعا للتغيرات التي تحدث للعملات الوطنية في البورصة وين

صرف عملة ما مقابل الوحدة النقدية الأوروبية إعادة النظر في جميع أسعار صرف عملات الدول مقابل ھذه 

الوحدة ، من ثم النظر في أوزان ھذه العملات ، ويتكون الوزن النسبي لكل عملة من العملات المشاركة من 

  : م تحديده على أساس جملة من المتغيرات الاقتصادية أھمھاجزأين ، جزء ثابت وآخر متغير ، الجزء الثابت يت

 . للدولة العضو بالنسبة إلى إجمالي ناتج دول الاتحاد الأوروبي  الإجماليالأھمية النسبية للناتج المحلي  - 1

 . ءنسبة مساھمة الدولة في التجارة البينية للدول الأعضا - 2

اس التغير اليومي في أسعار عملات الدول المشاركة في عملة ، فيتم تحديده على أسأما الجزء المتغير لكل 

ت من أجل مواكبة لك الأوزان مرة كل خمس سنواتجعة ، وتم الاتفاق على مرا )17(النظام النقدي الأوروبي

  . التغيرات الاقتصادية التي تطرأ على الدول الأعضاء أو إضافة عملة أخرى إلى السلة 

  : ت الأوروبية في سلة الايكووالجدول الآتي يوضح أوزان العملا

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  



  الموحدة الأوروبية العملة  ................................................................الثانيالفصل 

 

53 
 

  03الجدول رقم 

  الأوزان العملات الأوروبية المكونة للايكو

المقدار الثابت من العملة في السلة في   العملة 

1989   

الوزن أو النسبة المؤية للعملة في 

  1984السلة في 

  المارك الألماني 

  الفرنك الفرنسي

  الجنيه الاسترليني 

  طالية الليرة الاي

  الفلورين الھولندي 

  الفرنك البلجيكي 

  فرنك لوكسمبورغ

  الإسبانية  البيزيتا

  الكرون الدانماركي 

  الجنيه الإيرلندي

  اليونانية  االدراخم

  لي ارتغبال وسكودالا

  الإيكو 

0.6242  

1.332  

0.0878  

151.8  

0.2198  

3.301  

0.13  

6.885  

0.1976  

0.0086  

1.44  

1.393  

  ايكو 1

31.6  

20.1  

13.4  

07.8  

09.9  

08.1  

0.30  

04.1  

02.6  

01.1  

0.40  

0.70  

100  

Source : http:// www. Info-europe.fr  

من خلال البيانات يتضح المارك الألماني يمثل النسبة الكبرى لمكونات وحدة النقد الأوروبية حيث يمثل نسبة 

لفرنسية والبريطانية على الترتيب ، من مجموع وزن العملة الأوروبية ، تأتي بعد ذلك العملة ا %31.6مساھمة 

مما يدل على قوة ووزن اقتصاديات ھذه الدول ، بالاستناد إلى فكرة أن التمثيل لأي عملة من العملات الأوروبية 

  . في سلة الايكو يتناسب والأھمية الاقتصادية لبلد العملة 

 European Late Mechanism ERM: الأوروبية آلية ضبط سعر صرف العملات  -2- 2

التي ھي عبارة عن متوسط مرجح لعملات الدول و بذلك   ECUأوجد النظام النقدي الأوروبي مقياسا مشتركا

فإن تعديل سعر أي عملة من عملات الدول الأعضاء يتطلب تعديلا تعديلا تعويضيا مقابل في عملات بقية الدول 
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ت و عمل التسويات اللازمة، كما الأعضاء، و بھذه الوحدة يمكن إجراء حساب تقلبات أسعار صرف العملا

  .1971مكنت من الاستغناء عن الدولار الذي إتصف بالتقلبات الحادة منذ سنة 

وفق الية ضبط سعر صرف العملات الأوروبية، فإن كل دولة من الدول الأعضاء تقوم بتحديد سعر مركزي 

وبالرجوع إلى الأسعار المركزية الخاصة ضح ھذه الأسعار في جدول ، ولعملتھا مقابل وحدة النقد الأوروبية و ت

  : ل عملة يتم تحديد أسعار مركزية ثنائية لكل العملات المدرجة في الجدول كما ھو موضحكب

  04 الجدول رقم

  كيفية تحديد الأسعار المركزية الثنائية للعملات الأوروبية 

  ك الألمانيالمار   الفرنك الفرنسي  الفلورين الھولندي   الفرنك البلجيكي  الدولة 

  0.04779  0.16259  0.05393  42.6263  بلجيكا

  0.88630  3.01489  2.39886  18.5424  ھولندا

  0.29397  6.93083  0.33169  6.1503  فرنسا 

  2.03748  3.40166  1.12828  20.9211  ألمانيا
  

اھرة ، دار غريب مدحت صادق ، النقود الدولية وعمليات الصرف الأجنبي ، الطبعة الثانية ، الق: المصدر

  . 84، ص  1997الطباعة والنشر والتوزيع ، 

الأرقام الواردة داخل المستطيلات تمثل الأسعار المركزية لعملات الدول مقابل وحدة النقد الأوروبية 

ECU 6.93083،ومن خلال الجدول يتضح أنه إذا كان السعر المركزي للفرنك الفرنسي مقابل الأيكو وھو 

، فإن السعر المركزي للفرنك الفرنسي  2.03748ركزي للمارك الألماني مقابل الأيكو ھو ،وكان السعر الم

، وبنفس الطريقة يمكن  2.03748على  6.93083أي حاصل قسمة  0.29397مقوما بالمارك الألماني ھو 

  .الحصول على السعر المركزي التنائي لعملة أي بلد مقابل عملات الدول الأخرى

لى كل دولة عضو أن تتدخل في أسواق صرف العملات لتجعل التقلبات في سعر صرف وفق ھذه الآلية ع

كما أن الھامش يتسع بالنسبة لعملات الدول الضعيفة  %2.25عملتھا مقابل أي عملة أخرى في النظام لا يتجاوز 

ارتفاع معدل وبشكل خاص شكل مؤقت ، وانطلاقا من ظروف ھذه الدولة بوذلك  )18(%6ليبلغ بالنسبة لايطاليا 

  . التضخم فيھا

 ى أسعار صرف عملاتھا ضمن الحدودومن أھم الوسائل التي يمكن أن تلجأ إليھا الدول الأعضاء للمحافظة عل

  : )19(كما يلي %  ±2.25
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  .القيام بشراء وبيع عملاتھا مقابل عملات الدول الأعضاء -

  .تعديل أسعار الفائدة -

 .)ل خاص كمية النقود ودعم الإئتمانبشك(إجراء تغيير في سياستھا النقدية  -

 .اتخاذ بعض التدابير الاقتصادية الأخرى -

لجأت إليه فرنسا  ة الدولة مقابل وحدة النقد الأوروبية ، وھذا مالالسعر المركزي لعم) تعديل (تسوية  -

 .  1986سنة 

 ضبط ى عضوية آليةتقديم التسھيلات الإئتمانية بشكل متبادل بين الدول الأعضاء وللإشارة فقد انضم إل -

صرف العملات الأوروبية كل الدول الأعضاء في الجماعة الاقتصادية آنذاك ماعدا بريطانيا التي 

 .)20(1990عام  إليھاانضمت 

عاني منھا بعض دول تمن أجل تخطي المشاكل الاقتصادية التي : بادلة تالتسھيلات الإئتمانية الم -3- 2

ولغرض  - سببھا المشاكل المتعلقة بموازين مدفوعاتھا–لنقدي الأوروبي المجموعة الأوروبية التي تتبنى النظام ا

راض من صندوق تالحفاظ على استقرار الأسعار في إطار آليات الصرف الأوروبي سمح للدول الأوروبية الاق

ويمكن الحصول  )21(لھذا الغرض وتساھم الدول الأعضاء في تمويله  1983النقد الأوروبي ، الذي أنشئ سنة 

  :)22(ى ثلاثة أنواع من التسھيلات الإئتمانية ھي عل

أشھر إذا اقتضت الضرورة  ثلاثالتسھيلات الإئتمانية إلى  تمديديوم ويمكن  45تسھيلات لفترة : النوع الأول

  . ذلك ، وھذه التسھيلات تتم بصورة تلقائية وغير مشروطة 

عاني عجزا مؤقتا في ميزان المدفوعات ،ويقدم الدعم للدول التي تيتمثل في تقديم مساعدات نقدية : النوع الثاني 

  . أشھر  تسعةويمكن تمديد المدة على أن لا تتجاوز ) ثلاث أشھر(لمدة 

يتمثل في  التسھيلات الإئتمانية المتوسطة الأجل تمنح وفق شروط متعلقة بالسياسة النقدية للدولة : النوع الثالث

  . سنوات  خمس و راوح مدتھا بين سنتينالتي تطلب ھذا النوع من التسھيلات ، وتت

واجھه العديد من العقبات  ي أوروبا لفترة معينة لكن ما فتئ أنوقد سمح ھذا النظام بخلق منطقة استقرار نسبي ف

بشكل كبير وارتفعت معھا  الارتفاعحيث بدأت معدلات التضخم في  الألمانيتينوالمتاعب التي ظھرت بعد اتحاد 

 1993إلى ماي  1992، وخلال ھذه الفترة من سبتمبر  )23(الركود الشديدأدى إلى حالة  معدلات الفائدة مما

 االبيزيت وانخفضت قيمة ECMأسعار الصرف  ضبط من آلية الإسترلينيانسحبت الليرة الايطالية والجنيه 

ه المشاكل السابقة ة واحدة ، كل ھذرم رلندييالاسبانية ثلاث أضعاف و الاسكودو البرتغالي مرتين و الجنيه الا

  .%5ى لإ % 2.25قرار توسيع ھامش التذبذب من  الأوروبي البنك المركزي للاتحاد اتخاذأدت إلى 
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 Delor: تقرير ديلور  - 3

يتطلب تحقيق التكامل النقدي بالضرورة أن تقوم الأطراف المختلفة بتوحيد العملات المستخدمة داخل النظام ، 

محل العملات الوطنية المتعددة والمستخدمة فيھا من قبل ، ويتم التعامل بھا بحيث تصبح ھناك عملة واحدة ،تحل 

بين ھذه الأقطار داخل كل منھا ، وھذه الدرجة العالية من التكامل النقدي تتطلب بالضرورة اتخاذ بنك مركزي 

تضم لجنة متكونة من خبراء  1988واحد للمنطقة ككل ، ولھذا السبب كلف المجلس الأوروبي في جوان 

  .  )24(محافظي البنوك المركزية للدول الأعضاء برئاسة جاك ديلور 

  : ت تھدف إلى تحقيق الوحدة النقدية نذكر منھادام تحضير ھذا التقرير سنة كاملة وجاء فيه مجموعة من الاقتراحا

 . تدعيم التعاون بين البنوك المركزية  -

 . إنشاء نظام نقدي أوروبي للبنوك المركزية  -

 . ري للسلطة القرارية في مجال السياسة النقدية إلى مؤسسات فوق قومية يحويل تطوإنجاز ت -

 . ة الموحدة الأوروبية لتحديد ، بصفة حاسمة ، التكافؤات بين العملة القومية ، التي تحل محلھا العم -

ت سعر الصرف كما أشار التقرير إلى ضرورة إنشاء مؤسسة نقدية التي تقوم باعتماد السياسة النقدية وسياسا

النظام النقدي للبنوك المركزية "وتقوم بتطبيقھا البنوك المركزية القومية واقترح لھذا النظام النقدي الجديد 

ESCB " وھو المسؤول على تشكيل وتنفيذ السياسة النقدية وسياسة سعر الصرف ويكون على البنوك المركزية

  ". ESCB"عة للـ القومية تنفيذ السياسات الموجھة من قبل لجنة متاب

  الوحدة الاقتصادية النقدية  :الثانيالمبحث 

كان من المھم للحكومات الأوروبية استكمال الخطوات السابقة لتحقيق الوحدة الاقتصادية والنقدية والتي تعتبر 

ية ونقدية تتويجا باھرا لجھودھا المتواصلة التي بدأتھا منذ نھاية الحرب العالمية الثانية ، وإقامة وحدة اقتصاد

يتطلب تعاون بين الشعوب المعنية وتوافر قواعد مشتركة تحكم السياسات الاقتصادية والنقدية من أجل ذلك تمت 

عة الأوروبية من مجموعة اقتصادية إلى وحدة سياسية ذات ريخت ، واتفقوا فيھا على تحويل المجموتمعاھدة ماس

  . عملة واحدة 
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  : ثلاث مطالب كالآتيفارتأينا تقسيم ھذا المبحث إلى 

   .ريختتمعاھدة ماس: الأولالمطلب 

  .مراحل الوحدة الاقتصادية  :الثانيالمطلب 

  . يير الانضمام إلى الوحدة النقدية امع :الثالثالمطلب 

  ريخت تمعاھدة ماس: المطلب الأول

ريخت تماس في مدينة 1991ديسمبر  10و  09عقدت الدول الأعضاء للاتحاد الأوروبي مؤتمر قمة أيام 

إحدى عشر دولة  الاتفاقيةوقد وقعت ھذه ، تم المصادقة عليھا لتدخل حيز التنفيذ  1992فيفري  7الھولندية وفي 

، ايطاليا ، البرتغال ، اسبانيا ،  ايرلندابلجيكا، فرنسا ، اليونان، لوكسمبورغ ، : من أصل خمسة عشر دولة ھي 

  .(*)ھولندا والدانمارك  ،بريطانيا 

تفاقية الجديدة للوحدة الأوروبية ، وقد لاولتوقيع ا" روما"ه المعاھدة لوضع تعديلات نھائية لمعاھدة تمت ھذ

فشملت  )25()الأيكو(البنك المركزي الأوروبي ، ووحدة النقد الأوروبية : ركزت على موضوعين ھامين وھما 

  : الخطوط العريضة كما يلي

 . لات التضخم في الدول الثلاث الأعضاء الأقل تضخماعن متوسط معد % 1.5ألا يتعدى معدل التضخم  -

 .تحديد أسعار صرف بشكل لا رجعة فيه لإصدار عملة موحدة  -

متابعة السياسات الاقتصادية للدول ضمن خطوط إرشادية وإنشاء جھاز للمتابعة والمراقبة مع صندوق  -

 ".  بصندوق التلاحم"يسمى ما مالي لمساعدة الأقطار الأفقر ضمن المجموعة 

كون أي دولة من دول المجموعة أھلا للانضمام إلى الوحدة المالية يجب عليھا الالتزام بخفض تلكي  -

من قيمة  %6من الإجمالي للناتج القومي وخفض الديون الحكومية إلى %3عجز الموازنة الحكومية إلى 

 . الإنتاج السنوي للدولة 

  : )26( أھداف الاتفاقية

 . اقتصادي ونقدي كما نصت عليه المادة الثانية من الاتفاقية  سوق مشتركة واتحاد إنشاء -

 . تتضمن الاتفاقية تنظيم كافة مجالات الحياة تشريعيا واجتماعيا  -

من الاتفاقية إلى أن ھدف نظام البنوك المركزية " 105"وفيما يتعلق بالسياسة النقدية تشير المادة  -

  .الجماعةوتدعيم السياسة الاقتصادية لدول  ھو العمل على استقرار الأسعار ESCBالأوروبية 

 . تھيئة النظام الأوروبي للبنوك المركزية المناخ اللازم والملائم لإنشاء البنك المركزي الأوروبي -
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  مراحل الوحدة النقدية  :الثانيالمطلب 

   :لقد تم رسم ثلاث مراحل من أجل الوصول إلى الوحدة المرجوة 

يق بين وتھدف ھذه المرحلة إلى تحرير ، حركات رؤوس الأموال والتنس 1993سنة تمتد حتى : المرحلة الأولى 

  . السياسات الاقتصادية والنقدية 

حيث ارتكزت على إقامة نظام أوروبي للبنوك المركزية ، يضع قوانين  1994تبدأ من سنة : المرحلة الثانية 

ة التنسيق بين السياسات النقدية المستعملة بكل محددة في التشريعات المحلية للدول الأعضاء والتحول من عملي

  . دولة إلى تطبيق سياسة نقدية موحدة 

سلطة كافية لعقد التعاملات التجارية "ESCB"لحيث يكون  1999في جانفي  توالتي بدأ :المرحلة الثالثة 

لة الخاصة بالدول وفي ھذه الفترة يتم تجميد معدلات تحويل العم الأوروبيولوضع السياسة النقدية للاتحاد 

  . )27(الأعضاء تمھيدا لتحويلھا لعملة موحدة 

  معايير الانضمام إلى الوحدة النقدية : المطلب الثالث

ومرشدة  ،ثل إطار عمل وضوابط  عمل توجيھيةللانضمام إلى منطقة الأورو ،تم وضع معايير لازمة وملزمة تم

  : ة وجب تحقيقھا لانضمام أي دولة إلى الاتفاق وھيتمثلت في ستة معايير قياسي ،للعمل الوحدوي الأوروبي

  معيار جعل موارد الدولة حقيقية فعلية مناسبة لتغطية إنفاقھا : المعيار الأول 

  : وينص على الآتي

  )28("من الناتج المحلي الإجمالي للدولة  % 3ألا يزيد عجز الموازنة العامة للدولة عن "

لكل دولة ، أي تقوية  الإجماليتج المحلي اغير المبرر ،وزيادة الن الإنفاقوفقا لھذا المعيار وجب التقليل من 

  . لاقتصاد كل دولة  الإنتاجيالجھاز 

وھي وجد أن البعض من دول الاتحاد الأوروبي استطاعت تحقيق ھذا المعيار " ماستريخت "وبعد توقيع معاھدة 

في حين حققت دول أخرى نسبة قريبة من النسبة مارك ، فرنسا ، ايرلندا ،  لوكسمبورغ  وبريطانيا ، الدان

أما  الفئة الثالثة من الدول حققت نسبة عجز مرتفعة مثل اليونان  % 3.6وھولندا  % 3.3المعيارية وھي ألمانيا 

  .)29(%10.5وايطاليا  18%
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  05الجدول رقم 

  - 1998جانفي –النسب المحققة لعجز الموازنة للدول الأعضاء 

  

  

  

  

  

، القاھرة ، مجموعة النيل  الأوروبيةللوحدة النقدية  سن الخضيري ، الإطار الشامل والكاملمح: المصدر 
   . 86:،ص 2002العربية ، 

  معيار يتعلق بالقدرة على خدمة الدين : المعيار الثاني 

  : ويتضمن ما يلي 

  .)30("بالأسعار الثابتة  الإجماليمن الناتج المحلي  %60ألا يتجاوز الدين العام "

ويھدف ھذا المعيار إلى تأكيد القدرة المالية للدولة على سداد الدين العام ، وأن ھذا الدين لا يھدد الاستقرار المالي 

  .)31(أو النقدي للنظام الوليد مستقبلا 

وجد أن كلا من ألمانيا ، فرنسا ،لوكسمبورغ ، اسبانيا وبريطانيا حققت ھذا  "ماستريخت"ومع توقيع معاھدة 

 %103، ايرلندا %129بينما كانت ھذه النسبة مرتفعة في دول أخرى ولاسيما في بلجيكا ) وأقل  %60( المعيار

  .)32(% 101وايطاليا 

  

  

  

  

  

  

  أسبانيا 

  السويد 

  البرتغال 

  ساالنم

 ھولندا 

  لوكسمبورغ 

  ايطاليا 

  ايرلندا 

  بريطانيا

  اليونان 

1.7  

2.7  

0.9  

1.9  

4  

3  

0.9  

2.7  

0.7  

2.1  

  فرنسا 

  فنلندا

  ألمانيا

  الدانمارك 

 بلجيكا 

2.6 

0.8 

2.5 

2.5 
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  06الجدول رقم 

  1998نسبة الدين العام إلى الناتج المحلي الإجمالي المحققة في جانفي 

  

  

  

  

  .87ضيري ، مرجع سابق ، ص خمحسن أحمد ال: المصدر 

  : معيار المحافظة على توازنات المكاسب التي حققتھا الدول : الثالث  المعيار

  : كان محوره مايلي 

  .)33("سنويا %3ألا يتجاوز معدل التضخم "

كذلك توفير ضوابط ملموسة أمام المستثمر الأجنبي في العملة  النقدية،وھدفه دعم استقرار القوة الشرائية للوحدة 

  ". تحوط"أو عملة " احتياط"أو عملة  "ملاذ"عملة  ھاولية التي تستعملخصوصا البنوك الد الأوروبية،

  . ن لم يكن كلھم باستثناء اليونان إ ،%3ولقد استطاعت معظم دول الاتحاد تحقيق ھذا المعدل بمعدلات أقل من 

  07الجدول رقم 

  1998نسبة معدل التضخم المحققة للدول  الاتحاد في جانفي 

 

  

  

  

  

  . 87رجع سابق ، ص ممد الخضيري ، محسن أح: المصدر 

  أسبانيا 

  السويد 

  البرتغال 

  النمسا

 ھولندا 

  لوكسمبورغ 

  ايطاليا 

  ايرلندا 

  بريطانيا

  اليونان 

6.7  

121.6  

66.3  

3.1  

108.7 

8  

55.8  

61.3  

65.1  

122.1  

  فرنسا 

  فنلندا

  ألمانيا

  الدانمارك 

 بلجيكا 

68.8 

76.6 

63 

66.1 

72.1  

  أسبانيا 

  السويد 

  البرتغال 

  النمسا

 ھولندا 

  لوكسمبورغ 

  ايطاليا 

  ايرلندا 

  بريطانيا

  اليونان 

104  

1.8  

1.2  

1.8  

5.2  

1.2  

1.3  

1.4  

1.9  

1.4 

  فرنسا 

  فنلندا

  ألمانيا

  الدانمارك 

 بلجيكا 

1.8 

1.9 

1.8 

101 

1.8  
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  حاكم ومتحكم في عمليات الاستثمار  ائتمانيمعيار نقدي : المعيار الرابع 

  :)34(فكان يحتوي 

  "سنويا % 7.5أي تزيد أسعار الفائدة في الأجل الطويل عن "

  : ويھدف ھذا المعيار أساسا إلى 

رية الأوروبية مرتفعا أكبر من العائد المتحقق أن يكون عائد الاستثمار المباشر في المشروعات الاستثما -

 . عن الادخار المصرفي أو عن عائد صناديق الادخار المختلفة 

ھناك مجال تمويلي مستقر ومستمر سواء من تدفقات داخلة أوروبية أو من تدفقات خارجية أن يكون  -

يد من الشفافية في ھذا لخلق مز ،ث يصب كل منھما في وعاء الاستثمارات الأوروبيةيدولية ، بح

 . الأسعار ، وزيادة المنافسة ، ورفع معدلات النمو الاقتصادي في الدول الأعضاء 

  08الجدول رقم 

  . 1998جانفي  يمعدلات أسعار الفائدة في الأجل الطويل المحققة في الدول الأعضاء ف

  

  

  

  

  .89ضيري ، مرجع سابق ، ص خمحسن أحمد ال: المصدر 

  . عيار زمني ترجيحي م: المعيار الخامس 

  :)35(ويتضمن نصه مايلي 

، يبدأ حسابھا عند تقديم الطلب ويتم خلالھا دراسة ملف ب انضمام الدولة خلال فترة عامينأن يتم دراسة طل"

  "فضلا عن أوضاعھا الاقتصادية العامة) المصرفية (وأوضاعھا النقدية والائتمانية  الدولة،عملة ھذه 

  أسبانيا 

  السويد 

  البرتغال 

  النمسا

 ھولندا 

  لوكسمبورغ 

  ايطاليا 

  ايرلندا 

  بريطانيا

  اليونان 

5.6  

6.7  

6.2  

7  

9.8  

5.5  

5.9  

5.6  

6.2  

5.7  

  فرنسا 

  فنلندا

  ألمانيا

  الدانمارك 

 بلجيكا 

6.2 

6.5 

6.2 

5.6 

5.5 
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من الوقت للدراسة والبحث والتحليل ولتحديد المحتوى والمضمون لمتخذي القرارات تاحة مزيد لإھو معيار 

خاصة معرفة النوايا الحقيقية للدولة التي ترغب في الانضمام وھل ھي تريد فعلا دعم الوحدة الأوروبية ، أو أنھا 

  . ترغب في وضع العراقيل والعقبات أمامھا

  : معيار عملي فعلي : المعيار السادس 

  : قضي ھذا المعيار بالآتي وي

سياسة النقدية أن تكون البنوك المركزية للدولة الراغبة في الانضمام مستقلة تمام الاستقلال عن الحكومة في ال"

")36(.  

لى منھا ، ضو لسلطة أععوھو أخطر وأھم المعايير ، فھو شرط من شروط التأكيد على أمكانية انصياع الدولة ال

السيادة العليا التي ھي البنك  حونقدية فوق سيادتھا وتنازلھا عن ھذه السيادة لصال وخضوعھا لسيادة مالية

  . المركزي الأوروبي 

إلا أن بعض الدول " ماستريخت "وفي الأخير نشير أن مع أھمية ھذه المعايير الستة التي تضمنتھا اتفاقية 

، خاصة وأن قرار  1999جانفي  1ورو في ن الاالموقعة على الاتفاقية لم تستوفھا كلھا ، لكن لم يحول دون إعلا

  .قرار غير قابل للتراجع أو التردد فيه  الاورو

  الدول التي حققت شروط الانضمام إلى الوحدة النقدية الأوربية : المطلب الرابع

دول الاتحاد الأوروبي من تحقيق أھم شروط معايير التقارب الاقتصادي  غالبيةتمكنت  1999مع مطلع سنة  

  : لتي نصت عليھا المعاھدة وقليل منھا قارب من تحقيق ھذه المعايير ، كما ھو موضح في الجدول التاليا
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  09الجدول رقم 

  "ما ستريخت "وضعية الدول الأعضاء في الاتحاد الأوروبي على ضوء معايير 

دول الاتحاد 

/ الأوروبي 

  المؤشر

  %نسبة التضخم 

  

عجز الموازنة بالنسبة 

إلى الناتج  المؤدية

  المحلي الإجمالي

الدين العام بالنسبة 

المؤيدية إلى الناتج 

  المحلي الاجمالي 

نسبة الفائدة على المدى 

  %الطويل

المعايير 

المتفق 

  عليھا

2.7  3.0  6.0  7.8  

1997  1998  1997  1998  1997  1998  1997  1998  

  5.7  6.1  121.3  124.7  2.3-  2.6-  1.8  1.7  بلجيكا 

  6.2  6.5  62.2  67.0  1.9+  1.3+  2.5  2.1  الدنمارك 

  5.6  6.0  61.7  61.8  2.6-  3.0-  2.2  2.1  ألمانيا

  9.8  -  106.4  3 .109 0.3-         4.2-   4.5  6.0  اليونان 

  6.3  7.1   66.5  68.1  2.4-   2.9-   2.2  2.1  إسبانيا

  5.5  6.0  58.2  57.3  3.0-  3.1-  1.5  1.3  فرنسا

  6.2  6.6   59.2  65.7  1.2+  0.6+  2.5  1.4  ايرلندا

  6.7  6.6  121.9   123.2  3.7-  3.0-  2.2  2.2  إيطاليا

  5.6  7.1  6.9  6.7  1.0+  1.6+  1.7  1.6 لوكسمبورغ

  5.5  6.1  71.5  73.4  1.9-  2.1-  2.4  2.1  ھولندا 

  5.6  5.1  65.6  66.1  2.6-  2.8-  2.1  1.9  النمسا

  6.1  7.0  60.8  62.5  2.4-  2.7-  2.1  2.2  البرتغال

  5.9  5.9  57.3  59.0  0.2-  1.4-  2.0  1.3  دافلن

  6.5  7.0  75.3  77.4  0.2-  1.9-  2.0  1.8  السويد

المملكة 

  المتحدة 

2.4  2.4  -2.0  -0.6  52.9  51.5  7.7  7.0  

المتوسط 

 EVفي 

15  

2.1  2.2  -2.7  -2.2  72.4  71.5  5.9  6.5  

 Source :Commission Européenne Publications (Mars), 1999 P14. 
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على ضوء معايير التقارب المحددة  الأوروبيبوضعية الدول الأعضاء في الاتحاد  ذا الجدول الخاصمن خلال ھ

نجد أن معظم الدول استطاعت  أن تحقق المعايير المطلوبة للانضمام إلى الوحدة " ماستريخت "في اتفاقية 

والذي كان قد  %3أقل من  خاصة فيما يتعلق بمعيار تخفيض العجز في الموازنة إلى 1999النقدية مع بداية 

ونفس الملاحظات بالنسبة إلى معدل التضخم وأسعار الفائدة حيث تم  تجاوز النسبة المعيارية فقط في ايطاليا ،

على  % 9.8و  4.5تحقيقھا في كل الدول الأعضاء في الاتحاد الأوروبي باستثناء اليونان الذي حقق نسبة 

ين العام إلى الناتج المحلي الإجمالي فنلاحظ أن الدول التي استوفت ھذا لدل، وبالنسبة  1998التوالي خلال سنة 

وفنلندا ولقد بلغت نسبة الدين العام إلى الناتج  لوكسمبورغ ، بريطانيا ،المعيار قليلة جدا وھي فرنسا ، ايرلندا 

ي بعض الدول وتجاوزت ف % 65.6، في النمسا  %60.8، وفي البرتغال  % 61.7المحلي الإجمالي بألمانيا 

، % 121.3،  106.4،  121.9اليونان وبلجيكا ، حيث بلغت ھذه النسبة ، النسبة المعيارية بكثير مثل ايطاليا 

  .على التوالي

إلا أنھا لم تفعل ذلك وھي بريطانيا ،  ،ورووھناك دول أخرى حققت جميع المعايير التي تسمح لھا بتبني الا

وفھا أو عدم قناعتھا بضرورة الانضمام إلى العملة الأوروبية الموحدة أو السويد  والدانمارك ، وذلك بسبب تخ

  . ورو مساس بسيادتھا وتنازلا عن ھويتھا الضاربة جذورھا في القدم مثل بريطانيالأنھا تعتبر تبني الا

  "EURO"العملة الأوروبية الموحدة : المبحث الثالث 

شروط التي يتعين للدول الأعضاء الالتزام بھا عند وضع ال" ماستريخت "سبق في اتفاقية  لقد رأينا في ما

ورو الموحدة، وفي سنة لاسياساتھا الاقتصادية والمالية حتى تنضم للاتحاد النقدي الأوروبي ، وتتبنى عملة ا

تم عرض عدة أسماء مقترحة للعملة الأوروبية الجديدة ، وتم الموافقة على الاقتراح الألماني بتعديل اسم  1995

كرمز للتعبير عن الوحدة الموحدة والذي تبدأ به  EUROورو، واعتمد اسم لاملة الأوروبية من الأيكو إلى االع

والولاء،  الاعتزازكذلك سھولة نطقه فھي تحمل الكثير من  ،كلمة أوروبا بكل لغت الدول الأعضاء في الاتحاد

  . يخترقه خطان متوازيان يرمزان إلى الاستقرار Eوالحرف 

  : نا ھذا المبحث إلى أربع مطالب كالآتيوقد قسم

  ."وروالا"الخطوات التنفيذية للتحول إلى الوحدة النقدية الموحدة : المطلب الأول

  . ورو، فئاته وأشكاله كيفية حساب الا: المطلب الثاني 

  .المنضمةالدول المنظمة للوحدة النقدية الأوروبية والدول غير : المطلب الثالث

  .و مخاطر العملة الأوروبية الموحدة  مزايا: المطلب الرابع 
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  "وروالا"الخطوات التنفيذية للتحول إلى الوحدة النقدية الموحدة : الأولالمطلب 

  : ورو بالمراحل التاليةكان الإعلان عن الا

  ) 1999إلى ماي  1998من ماي (المرحلة الأولى 

لندا ، ھولندا ، ألمانيا ، بلجيكا، نايرلندا ، في: و وھم ورتم خلال ھذه المرحلة تحديد الدول الأعضاء المشاركة بالا

وتم " دول الموجة الأولى "طلق على ھذه الدول ألوكسمبورغ ، النمسا، فرنسا، ايطاليا ، اسبانيا والبرتغال و

،  )37(الإعلان على تأسيس البنك المركزي الأوروبي واختيار أول رئيس له من ھولندا ومقره فرانكفورت 

  . وروار الأوراق وصك القطع النقدية بالاالترتيبات الخاصة بإصد وانطلاق

  )2002إلى جانفي  1999من جانفي (المرحلة الثانية 

وإطلاقه حسابيا وتحديد أسعار صرف ثابتة غير قابلة  – 1999جانفي –ورو خلال ھذه الفترة تم إعلان ميلاد الا

  .)Irrevocable Fixing of exchange)38ورو الا  للتعديل أو الرجوع فيھا لعملات الدول الأعضاء أمام

مكان الشركات والمؤسسات بإبرام صفقات إورو وكذلك بالبورصات تتعامل بالا و وأصبحت أسواق الصرف

  .)39(ورو دولية بالا

  )2002إلى جويلية  2002في جانفي (المرحلة الثالثة 

أي تمييز وللمواطنين حرية التعامل المطلقة بالعملة  ورو والعملة الوطنية دونخلال ھذه المرحلة تم استخدام الا

دون إلزام خر بالعملة الوطنية ، كما يقوم التجار بوضع سعرين للسلع واحدة بالاورو والآأو الاوروالوطنية 

  .)40(المستھلكين بالدفع باليورو

و محلھا وبالتالي أصبح ورلاحب العملات الوطنية من التداول وإحلال استم  2002سنة ومن بداية شھر جويلية 

  . ورو دون سواهة الوحيدة القابلة للتداول وكل المتعاملين يستعملون الالورو العمالا
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  10الجدول رقم 

  1999جانفي  1أسعار تحويل العملات الوطنية للدول الأوروبية إلى اليورو في 

  الإيواء ويعادل   العملة 

  فرنك بلجيكي 

  مارك ألماني 

  ة يوناني اراخمد

  ا اسبانية تبيزي

  فرنك فرنسي 

  جنيه ايرلندي 

  ليرة ايطالية 

  فرنك لوكسمبرغي

  فلورين ھولندي 

  اوي مستشلنغ ن

  اسكودو برتغالي

  نلندي يمارك ف

  

40.3399  

1.95583  

340.750  

166.386  

6.55957  

0.787564  

1936.27  

40.3399  

2.20371  

13.7603  

200.482  

5.94573  

       Source : Banque central Européenne, (Septembre, 2002), P9. 

ن الاختلافات في قيم ھذه العملات قبل الوحدة كانت تخلق العديد من المتاعب في التعامل بھا ، في حين أن إ

ل المعاملات بين دول الاتحاد ويوفر الكثير من الوقت والتكلفة ھورو من شأنه أن يساستعمال العملة الموحدة الا

 . المصلحة العامة  ثم تحقيق ،ومن
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  ورو ، فئاته وأشكاله كيفية حساب الأ: المطلب الثاني

 : وروكيفية حساب الأ - 1

  : ورو على عاملين رئيسين ھما توقف طريقة حساب الأت

 . الأوروول الأعضاء المنخرطة في داقتصاديات ال نالأوزان الترجيحية لكل اقتصاد مالأورو يعكس  .1

لأن جميع  أيكو 1= يورو1سيحل محل الأيكو على أساس الأورو وذلك لأن  1998قيمة الأيكو في نھاية  .2

، وھذا يعني أن مكونات وأوزان الايكو  1999بداية سنة بالأورو ستتحول  المقومة بالايكو والالتزاماتالحقوق 

سلة  وذلك لأنه توجد بعض العملات الداخلة في تكوين الأيكو ولن تدخل فيللأورو نسبة لستكون نفسھا با

الأورو وھي بريطانيا ، الدانمارك والسويد وھكذا تم تحديد سعر صرف عملات الدول الأعضاء مقابل الأورو 

 .  1999جانفي  1وتثبيتھا بستة أرقام لتصبح سارية التطبيق في 

 :وأشكاله  الأوروفئات  - 2

 Rober"س ألماني مھندللأورو قام تصميم الأوراق النقدية : فئات العملة الأوروبية الموحدة  -1- 2

Kalina"رھا في صورة سبعة أوراق نقدية احيث اعتمدھا وزراء مالية الاتحاد الأوروبي وتم الموافقة على إصد

  .أورو500وأورو 200أورو، 100 ،أورو50أورو، 20أورو، 10أورو،  5:  من فئة 

سنت ،  20سنت،  10سنت، 5 سنت، 2سنت ،  1: أما القطع النقدية فھي قطع معدنية عددھا ثمانية قطع من فئة 

  . سنت  100من الأورو ويتكون  ،أورو 2 وأورو 1سنت ، وفئة  50

على مجموعة من الرسوم الھندسية ، يتم رسمھا على الورقة النقدية ، الأورو اعتمد تصميم : الأوروشكل  -2- 2

ية ، لتعكس آمالھا وتشير في مجموعھا العام إلى كل العصور التاريخية التي مرت بھا الحضارة الأوروب

وطموحاتھا ، وتعبر من خلالھا كل آلامھا ومعاناتھا من أجل الوحدة ، وھذه الرسوم المختلفة في كل فئة من فئات 

، وھذا فيما يخص الوجه الأول من العملة   )41(مصحوبة بشكل واحد في كافة الفئات باختلاف ألوانھاالأورو 

ندسية تمثل أعلام الدول الأعضاء مع وجود فراغ مخصص لوضع رمز الورقية أما الوجه الثاني يمثل رسوما ھ

أما  .وطني لكل دولة من الدول الأعضاء ، أما بالنسبة للقطع النقدية فوجھھا الأول يحمل رمزا أوروبيا عاما 

  .)42(الوجه الثاني فيمثل وجھا محليا للدولة المشاركة حيث تختار الأعضاء الرمز المحلي لھا

   مةضالمنمة للوحدة النقدية الأوروبية والدول غير ضالدول المن: لثالمطلب الثا

لضمه خمسة وعشرون دولة ، واتجه ھذا التوسع نحو شرق أوروبا بعد  2004توسع الاتحاد الأوروبي سنة 

،  االموافقة على انضمام عشر دول أوروبية جديدة كان بعضھا ضمن نطاق الاتحاد السوفياتي سابقا مثل ليتواني
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المجر ، بولونيا ، جمھورية الشيك ، : تفيا ، واستونيا والبعض الآخر يقع في نطاق أوربا الشرقية سابقا لا

  . سلوفاكيا، وسلوفينيا، أيضا دول أخرى ھي قبرص ومالطا

 : الأوروبيالدول المشاركة في الاتحاد  - 1

ء اقتصاديا شاسعا ، وذلك دليل من شأنه أن يجعل الاتحاد الاقتصادي والنقدي الأوروبي فضاالأورو أن تداول 

  . الأوروبيعلى الوزن الذي يمثله ھذا الفضاء ضمن دول الاتحاد 

  11 الجدول رقم

  بعض المعلومات الرقمية حول الدول المشاركة في الاتحاد الأوروبي

  المؤشرات 

  الدول

عدد 

السكان 

مليون 

نسمة سنة 

2003  

المائة ألف 

  2كلم

  

الناتج 

المحلي 

الإجمالي 

مليار 

  دولار

الناتج 

المحلي 

الإجمالي 

للفرد 

  دولار 

معدل 

البطالة 

سنة 

2003  

معدل 

النمو 

2003  

معدل 

  التضخم 

  ألمانيا 

  فرنسا

  البرتغال 

  ايطاليا

  ھولندا

  فنلندا

  اسبانيا

  ايرلندا  

 لوكسمبورغ

  بلجيكا

  النمسا

  اليونان

82.502  

59.767  

10.449  

57.478  

16.224  

5.213  

41.874  

3.953  

452  

10.372  

8.067  

11.036  

  

357  

549  

92  

301  

41  

33.8  

505  

70  

3  

31  

84  

130  

  

2171.1  

1708.9  

191.9  

1541.7  

472.8  

142.7  

946  

131.5  

22.9  

294.3  

238.1  

214.0  

26300  

27800  

18400  

26100  

29100  

27400  

23200  

33200  

50900  

28400  

29500  

19500  

9.3  

9  

6.4  

8.8  

3.2  

9.1  

1.3  

4.4  

2.5  

10.1  

5.7  

9.6  

1.4  

2.1  

3  

1.7  

2.9  

3.6  

3.2  

7.8  

4.5  

2.2  

3.5  

3.3  

1.5  

1.2  

2.9  

1.8  

1.9  

1.8  

2.5  

1.4  

1.4  

1.4  

1.5  

5.3  

Source : http:// www.info-europe.fr     
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  : ورواليونان العضو الثاني عشر في نظام الا

، لكن الحكومة اليونانية بذلت جھودا كبيرة من " ماستريخت "لم تستطيع استيفاء المعايير المحددة في اتفاقية 

، وھكذا انصھرت العملة اليونانية الدراخما في  2008ورو مع بداية سنة أجل تأھيل اقتصادھا لانضمام إلى الا

  . وروالا

 : الدول غير المشاركة في الاتحاد الأوروبي - 2

دولة  كلنيا ، السويد والدانمارك لأسباب مختلفة خاصة بورو كل من بريطاكما رأينا سابقا لم تنضم إلى نظام الا

  : موضحة كالآتي

 : بريطانيا •

عدم انضمام المملكة المتحدة فمنھا ماھي سياسة وأھمھا ھو ولع البريطانيين بالجنيه الاسترليني  لقد تعددت أسباب

الوطنية للاتحاد الأوروبي  فلم يحدث أن تعرض إلى انخفاض شديد كالعملات ميزه من استقرار، نظرا لقدمه وما

  .، والعامل الحاسم ھو مدى ثقة المتعاملين الاقتصاديين في العملة الجديدة

 : الدانمارك  •

فنتج عنه رفض ئه، سبب عدم مشاركة الدانمارك الاتحاد الأوروبي عملته ھو استفتاء شعبي قامت بإجرا

لتزام ابعد " ماستريخت "على التوقيع على معاھدة ورو حيث وافق الشعب الدانماركيين لفكرة الانضمام لنظام الا

  . بعدم الانضمام إلى الوحدة النقدية الحكومة 

 : السويد  •

رفض الشعب للانضمام إلى  "ريختتماس"تقريبا نفس السبب في السويد بالرغم من استيفائھا لمعظم معايير 

  . ورو عن طريق الاستفتاء الذي قامت به السويدة الاطقمن

  مزايا ومخاطر العملة الأوروبية الموحدة : رابعالمطلب ال

العملة الأوروبية الموحدة لھا مزايا وعيوب، لذا كان لزاما على كل دولة ترغب في الانضمام إلى منطقة 

  .الاستفادة من محاسنھا وتحمل بعض مساوئھا" الأورو"
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  :مزايا العملة الأوروبية الموحدة   - 1

  مما يشجعھا على استعمالھا " الاورو"ديد من المزايا والتي تستفيد منھا دول منطقة دة العحإن لھذه العملة المو

  :ونذكر منھا . في المعاملات الدولية 

الحاجة  اختفاءتكاليف المعاملات في منطقة الأورو نتيجة  انخفاض: )42( تكاليف و مخاطر الصرف اختفاء -

لى تغيرات أسعار صرف عتفاء المخاطر المترتبة إلى جانب اخ الأعضاء،عمليات الصرف بين الدول  إلى

  العملات  

توفير الوضوح الكامل في الأسعار لدى المستھلكين ، حيث يمكن للمستھلك أن يقارن :  الوضوح في الأسعار -

بوضوح ودقة بين الأسعار في الأسواق المختلفة لدول الوحدة النقدية ، واستعمال العملة الموحدة في ھذه الحالة 

لى شرائھا ، حيث تكون أسعارھا أرخص وبالتالي إعادة بيعھا في الأسواق عالمتعاملين في سلعة ما  دعيسا

  .مرتفعة الأسعار 

تسھيل تنقل رؤوس الأموال بين المناطق المختلفة  مبني على حقيقة إن : سھولة نقل رؤوس  الأموال  -

لأموال من المناطق الأكثر ادخارا لتوفير مستويات الادخار تختلف من منطقة إلى أخرى ، ومن ثم يمكن نقل ا

 .التمويل اللازم للمشروعات في المناطق الأقل ادخارا دون التعرض لأي مخاطر 

إن تثبيت الدول الأوربية لأسعار صرف عملاتھا دون  :منع الصدمات الناجمة عن المضاربة في المعاملات -

  .لأقل بين عملات المجموعة على بعضھا البعضكفيل بمنع حملات المضاربة على ا 1999رجعة في مطلع سنة 

إن تحقيق الوحدة النقدية بين مجموعة من الدول ليست بالمسألة : مخاطر وعيوب العملة الأوروبية الموحدة - 2

اليسيرة بل ھي معقدة سواء  غلى المستوى التقني أو السياسي ، وھي تتطلب درجة عالية من التقارب في الأداء 

  :ادية لتلك الدول ، ومن مخاطر العملة الأوروبية ما يلي والسياسات الاقتص

الدول الأعضاء لم تصل إلى درجة التكامل  نكما أ الاتحاد،لكل دولة من دول  الخصائص الاقتصاديةتباين  -

تحاد يفرض وجود الحقيقي ما يترتب عنه مشاكل جانبية كظھور تباينات في أسعار الأسھم الأوروبية مع أن الا

  .سھم متكاملة خالية من المخاطر أسواق أ

تكون المبادلات التجارية والمعاملات النقدية بين دول الاتحاد الأوروبي  امخاطر الصدمات وبخاصة عندم -

عمليات داخلية ، والأخطر أن تؤدي ھذه الصدمات إلى التخفيض من قيمة العملة نتيجة حدوث ھبوط مفاجئ في 

  .الاستثمارات في الاتحاد 

اص بسعر الصرف خال المديونية والشرط الموازنة،ط المالية الصعبة للمعاھدة خاصة فيما يخص عجز الشرو -

  .صعودا وھبوطا %  1,5والقاضي بعدم السماح للعملة بالتذبذب بأكثر من 
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مشاكل خاصة بالسياسة التقييدية التي انتھجھا البنك المركزي الأوروبي بھدف تخفيض معدلات التضخم  -

  .ل ھذه السياسات قد تؤدي إلى ارتفاع معدلات الفائدة و بالتالي يؤثر على النمو الاقتصاديواتخاذ مث

بالإضافة إلى ھذه المخاطر فإن ھناك تحدي تواجھه العملة الموحدة والمتمثل في صعوبة التوصل إلى التوازن 

  .العامةفي المالية  الانضباط والمرونةالصحيح بين 

  الأسباب والنتائج   .…انخفاض الدولار....رو ظھور الأو :المبحث الرابع 

تعرضت العملات  1971عقب وقف الولايات المتحدة الأمريكية العمل باتفاقية بريتن وودز في عام       

الأوربية الاھتزازات عنيفة ،وساھم التضخم في تعميق الفروق بين العملات الأوروبية ، وھو ما دفع  بأوروبا 

ھي البديل، وفي ھذا المبحث " الأورو"لتكون العملة الأوروبية ھا الاستقرار النقدي للبحث عن بديل يعيد ل

  :من خلال ما يلي" الدولار"ء راسنحاول توضيح أثر ظھور الأورو على العملة الخض

   .الھيمنة العالمية للدولار:المطلب الأول

  .تطور سعر صرف الدولار مقابل الأورو: المطلب الثاني

  .أثر انخفاض سعر صرف الأورو على الاقتصاد العالمي :المطلب الثالث

 الھيمنة العالمية للدولار: المطلب الأول

مر الدولار الأمريكي بعدة مراحل أبرزھا مرحلة بريتن وودوز و ما بعدھا خاصة و أن ھذه المرحلة كان لھا 

.دور كبير في إرساء السيادة التامة للدولار  

  :الدولار بعد بريتن وودوز- 1

  :           المعروف أن معاھدة بريتن وودوز تميزت بالاتفاق على شرطين أساسين ھما من

  .الذھب إلىقابلية تحويل الدولار  -

  .وجود نسبة  ثابتة لتقلب العملات فيما بينھا -

إلا أن المتتبѧѧع للأحѧѧداث النقديѧѧة يعѧѧرف تمامѧѧا أن ھѧѧذان الشѧѧرطان لѧѧم يعѧѧد لھمѧѧا وجѧѧود فѧѧي غصѧѧون أزمѧѧة          

لم يعد الدولار ھو العملة المحورية الوحيدة القابلة للتحويل إلѧى  1971لدولار، فمن المعروف أنه ابتداء من أوت ا

و بѧѧذلك بѧѧدأت  أزمѧѧة  1971ذھѧѧب، كمѧѧا كѧѧان الحѧѧال مѧѧن قبѧѧل، فضѧѧلا عѧѧن تخفѧѧيض قيمتѧѧه الخارجيѧѧة فѧѧي ديسѧѧمبر 

علѧى الѧرغم مѧن التخفѧيض الثѧاني للقيمѧة و 1973الأرصدة و الاحتياطات  الدولارية في الظھѧور وفѧي بدايѧة سѧنة 

الخارجيѧѧة للѧѧدولار، إلا أن الولايѧѧات عرفѧѧت خѧѧروج كبيѧѧر لѧѧرؤوس الأمѧѧوال و المضѧѧاربة علѧѧى الѧѧدولار و الѧѧذھب 
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بالقدر الذي دفع عدد كبير من الدول لتعويم عملاتھا بغرض حمايتھا، ھذا الوضع دفع الولايات المتحدة الأمريكيѧة 

   .ا النقدية على العالم باستخدامھا كل الأساليب التي تضمن ذلكإلى محاولة توطيد سيادتھ

  :ھيمنة الدولار على الاقتصاد العالمي-2

  :)43(ترجع سيادة الدولار إلى العديد من الأسباب و العوامل منھا

ي ھѧام علѧى النطѧاق الѧدولي و يѧؤثر فѧ يلعب الاقتصѧاد الأمريكѧي دور الوسѧيط للاقتصѧاد العѧالمي، إذ يقѧوم بѧدور -

  .اقتصاديات معظم الدول النامية و أيضا بعض الدول المتقدمة

يعتبر الاقتصاد الأمريكي بمثابѧة الجھѧاز المصѧرفي الѧذي يقѧوم بإصѧدار الجѧزء الأكبѧر مѧن العملѧة التѧي تسѧتخدم  -

  .استخدامات عاما على المستوى العالمي

سي في نظام النقد العالمي و المؤسسات النقديѧة إن الدولار بوضعه المالي يعتبر العملة المحورية و المؤثر الأسا -

  .العالمية وفي درجة السيولة العالمية

، إذ أخѧذت قيمتѧه فѧي التحسѧن بالنسѧبة للعمѧلات 1972لقد بدأ الدولار الأمريكѧي فѧي الانتعѧاش ابتѧدءا مѧن ديسѧمبر 

الأوربيѧة  فѧي التلاشѧي ،  الأوروبية، و أيضا بدأ الفѧرق بѧين الميѧزان المѧدفوعات الأمريكѧي ومѧوازين المѧدفوعات

كѧان ھѧذا الإجѧراء  وصاحب ھذا الارتفاع الملحوظ فѧي أسѧعار الفائѧدة فѧي داخѧل الولايѧات المتحѧدة الأمريكيѧة ، إذا

بمثابة الخطوة الأولى نحو توليد قيمة  الدولار، مما دفѧع بتيѧار رؤوس الأمѧوال للتحѧرك مѧن أوروبѧا إلѧى الولايѧات 

                                                                               .                    المتحدة

بدأ الѧدولار فѧي الاھتزاز،وبصѧفة خاصѧة ) وھو تاريخ إعادة فتح أسواق الصرف( 1974إلا أنه ابتدءا من مارس 

أن ھѧذا الوضѧع لѧم في سوق صرف باريس، ومع ذلك لم تلجأ الحكومة الأمريكية للتدخل لتدعم وضع عملتھѧا، إلا 

  :يستمر، ولا سيما بعد الإجراءات التي اتخذتھا الإدارة الأمريكية و أھمھا

رفع سعر في السوق النقدي و إصدار سندات ذات عائد يمكن اعتبارھѧا بمثابѧة جѧزء مѧن الاحتياطѧات الدولاريѧة  -

  .للبنوك الأجنبية

  .التي سبق أن اقترضتھا للدول الأوروبية حصول الولايات المتحدة الأمريكية على جزء كبير من القروض-

علѧى تخفѧيض الضѧرائب مѧن أجѧل إنعѧاش الاقتصѧاد و إعѧادة الثقѧة فѧي  1975سѧنة  موافقة الرئيس جيرالد فѧورد -

  .الدولار أدت إلى ارتفاع سعر الفائدة بالدرجة التي أثرت على سعر صرف الدولار ايجابيا
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مѧن أوروبѧا و اليابѧان  لايات المتحدة الأمريكية لذي حصلت عليه الوإعادة الثقة في الدولار،خاصة بعد القرض ا -

خاصة بعد قرارات الدول الأعضاء فѧي  بغرض إعادة إنعاش اقتصادھا قد ساھم في تدعيم المركز النسبي للدولار

  .في استبدال الدولار بحقوق السحب الخاصة )44(منظمة الأوبك 

في الأخير استطاع أن يستحوذ على الثقة مѧن جديѧد، فضѧلا عѧن تزايѧد  و رغم أن الدولار مر بعدة مراحل، إلا أنه

تكلفة الأجور في صورة نقدية، في ألمانيا الغربيѧة بالنسѧبة لمثيلتھѧا فѧي الولايѧات المتحѧدة الأمريكيѧة و أيضѧا بدايѧة 

ѧѧي خѧѧدولار الأمريكѧѧا للѧѧة و منافسѧѧلات الأوروبيѧѧرش العمѧѧى عѧѧع علѧѧل متربѧѧذي ظѧѧاني الѧѧارك الألمѧѧور المѧѧلال ظھ

مما جعل العلاقة بين الدولار و المارك الألماني محل اھتمام سواء على النطѧاق الأوروبѧي أو العѧالمي،   )45(أزمته

التجѧارة الخارجيѧة،  كبيѧر علѧىأثѧر ) بين السعر صرف الدولار الأمريكي و المѧارك الألمѧاني(إذ كان لھذه العلاقة 

ة أو الأمريكية ، وفي حقيقة الأمر لم يكن الدولار الأمريكي يمثѧل وعلى التدفقات الرأسمالية الخاصة سواء الألماني

الولايات المتحدة  الأمريكيѧة فقѧط، بѧل كѧان يمثѧل الكتلѧة القديمѧة للѧدولار و التѧي تشѧمل كѧل مѧن أمريكѧا الشѧمالية و 

لاقتصѧادية بعض الدول الأخرى المرتبطة ضمنيا أو إجباريѧا مѧع الولايѧات المتحѧدة، كمѧا لѧم يمثѧل المѧارك القѧوى ا

الية فقط، بل كѧان يمثѧل أيضѧا الصѧادرات و الѧواردات الخاصѧة بالѧدول التابعѧة لنظѧام الثعبѧان النقѧدي رلألمانيا الفيد

  .بداية انتعاش الدولار و بداية إضعاف المارك الألماني 1975الأوروبي، ليشھد بذلك عام 

  أثر سيادة الدولار على العملات الأجنبية الأخرى-3

خاصة تلѧك العمѧلات المنافسѧة و لإلقѧاء الضѧوء علѧى  كعملة عالمية له أثر على كل العملات الأجنبية، إن الدولار 

   .العملاتو أثر الدولار على بعض  إلى علاقة سيتم التطرقھذا الأثر 

ة كان المѧارك الألمѧاني يمثѧل تحѧديا كبيѧرا للѧدولار إلا أنѧه خيѧب أمѧال المجموعѧ: الأثر على المارك الألماني -3-1

 %15بالنسѧѧبة للѧѧدولار، و  %18ذ انخفѧѧض سѧѧعر صѧѧرفه بحѧѧوالي إ، )46( 1983الأوربيѧѧة و بصѧѧفة خاصѧѧة سѧѧنة 

بالنسѧѧبة للفرنѧѧك الفرنسѧѧي السويسѧѧري ، و بѧѧذلك لѧѧم يعѧѧد المѧѧارك الألمѧѧاني مѧѧن النقѧѧود  %6بالنسѧѧبة للѧѧين اليابѧѧاني ،و 

و الضѧغوط الدوليѧة بالإضѧافة إلѧى تѧأثير المحورية المغرية كما كان من قبѧل و يرجѧع ذلѧك إلѧى العوامѧل السياسѧية 

  . )47(المشاكل الاجتماعية و الاضطرابات بخاصة مجال الصناعات المعدنية و صناعة الحديد و الصلب 

أجمعѧѧت الملاحظѧѧات النقديѧѧة فѧѧي ذلѧѧك الوقѧѧت علѧѧى أن العملѧѧة اليابانيѧѧة تكѧѧون أكثѧѧر : الأثѧѧر علѧѧى الѧѧين اليابѧѧاني-3-2

ام القادمѧة ، و بنيѧت ھѧذه الأراء علѧى أسѧاس أن الѧين كѧان العملѧة الوحيѧدة التѧي العملات قوة و صلاحية فѧي الأعѧو

، بمعنى أن سعر الين يمكن أن يساير الدولار في ارتفاع قيمته إلا 1983ظلت قيمتھا متماسكة بالنسبة للدولار سنة

  .)48(أن الفرق بينھما ھو الفرق بين السيادة الأمريكية و القوة الاقتصادية اليابانية
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لا يمكننѧѧا أن نخفѧѧي محѧѧاولات الإدارة الانجليزيѧѧة لحمايѧѧة  سѧѧعر صѧѧرف  :  نييالإسѧѧترلالأثѧѧر علѧѧى الجنيѧѧه -3-3

عملتھѧѧا و لا سѧѧيما بعѧѧد حѧѧرب الأسѧѧعار التѧѧي تعرضѧѧھا لھѧѧا البتѧѧرول ، و التѧѧي  أثѧѧرت بالفعѧѧل علѧѧى المركѧѧز النقѧѧدي 

لار بѧѧدوره علѧѧى سѧѧعر صѧѧرف الجنيѧѧه العѧѧالمي للعملѧѧة الانجليزيѧѧة ، ھѧѧذا مѧѧن جانѧѧب و مѧѧن جانѧѧب أخѧѧر اثѧѧر الѧѧدو

بالنسѧѧبة للѧѧدولار ، لѧѧذا فѧѧان رئيسѧѧة الѧѧوزراء فѧѧي ذلѧѧك الوقѧѧت  %5بدرجѧѧة دفعتѧѧه إلѧѧى الانخفѧѧاض ب  الإسѧѧترليني

مѧن  الإسѧترلينيلѧم تتوقѧف عѧن محاولاتھѧا المحافظѧة علѧى قيمѧة الجنيѧه ) Margret thatcher(مارجريت تاتشر 

ѧѧام النقѧѧلات النظѧѧن عمѧѧتقلاله عѧѧدھور و اسѧѧا و أن التѧѧي ، خصوصѧѧترلينيدي الأوربѧѧام  الإسѧѧة عѧѧرة ذھبيѧѧر بفتѧѧد مѧѧق

بالنسѧبة للفرنѧك الفرنسѧي ، إلا أن ذلѧك لѧم يѧدم طѧويلا و انخفѧض سѧعره  %10، إذ زادت قيمته بما يѧوازي  1983

   .)49(1984سنة 

الرغم من استطاع الدولار إضعاف سعر صرف  الفرنك الفرنسي على  : أثر الدولار على الفرنك الفرنسي -3-4

المحѧѧاولات المسѧѧتمرة لبنѧѧك فرنسѧѧا للѧѧتحكم فѧѧي تحركѧѧات رؤوس الأمѧѧوال ، إذ تعѧѧرض الفرنѧѧك الفرنسѧѧي لانخفѧѧاض 

سعر صرفه عدة مرات ، و يرجع انخفاض الفرنѧك الفرنسѧي بالنسѧبة للѧدولار و غيѧره مѧن العمѧلات إلѧى المشѧاكل 

فرنѧѧك الفرنسѧѧي ھѧѧو جѧѧزء مѧѧن انخفѧѧاض جميѧѧع الاقتصѧѧادية الداخليѧѧة ، لأن ذلѧѧك لا يمكѧѧن  أن ينفѧѧي أن انخفѧѧاض ال

العملات الداخلة في النظام النقدي الأوروبѧي ، فانخفѧاض الفرنѧك  الفرنسѧي يعѧود فѧي جѧزء كبيѧر منѧه إلѧى ارتفѧاع 

الدولار قد استمر منذ فتѧرة فѧي  السѧيطرة علѧى  أنومما سبق نستخلص   )50(سعر صرف الدولار وسيادته عالميا 

  .خلال تأثيره عليھا ، فقد  استمرت قيمته الخارجية في الارتفاع لفترة زمنية طويلة  أسواق الصرف العالمية من

  تطور سعر صرف الدولار مقابل الاورو:المطلب الثاني 

يعد سعر صرف الدولار مقابل الاورو من أھم المؤشرات العالمية لما له من أثار اقتصادية فقوة الدولار تؤثر فѧي 

، وتѧѧدفقات رؤوس الأمѧѧوال و معѧѧدلات النمѧѧو و الأربѧѧاح و أسѧѧعار الأسѧѧھم ،و معѧѧدلات مѧѧوازين التجѧѧارة العالميѧѧة 

  .التضخم ، و أسعار الفائدة

بدا الأورو فѧي الارتفѧاع مقابѧل الѧدولار و الشѧكل الأتѧي  2002لقد كانت بداية الأورو متعثرة ، إلا انه و بعد سنة  

 .) 2007- 1999(صرف الدولار مقابل الأورو في الفترةسعر يبين تغير 
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  03الشكل رقم 

  ) 2007-  1999(صرف الدولار مقابل الأورو في الفترة تغير سعر

 

  :المصدر من إعداد الطلبة بالاعتماد على

Rapport Evolution Economique et Monétaire en Algérie , p:102 voir le site : 

www.Banque of Algeria.dz                                                                               

  :)51(و يمكن إرجاع ذلك لأسباب التالية  2002الدولار بدأ يتھاوى أمام الأورو منذ عام  نلاحظ أن

عѧد اقتنѧاع الولايѧات يتھاوى ب " دولار قوي" بدأ التزام السياسة الأمريكية بشعار  :أسباب داخلية أمريكية •

 المتحدة الأمريكية بأن المكاسب الداخلية التي تجنيھا الولايات المتحدة من ضѧعف عملتھѧا  أكثѧر مѧن التѧي

ضѧѧѧعف العملѧѧѧة الأمريكيѧѧѧة زاد مѧѧن الفѧѧѧرص التنافسѧѧѧية للشѧѧѧركات   أن  تجنيھѧѧا فѧѧѧي حالѧѧѧة قѧѧѧوة عملتھѧѧا ، إذ

، ممѧѧѧا أدى إلѧѧѧى زيѧѧѧادة صѧѧѧادرتھا نتيجѧѧѧة الأمريكيѧѧѧة أمѧѧѧام غيرھѧѧѧا مѧѧѧن الشѧѧѧركات الأوروبيѧѧѧة و الآسѧѧѧيوية 

الانخفѧѧاض فѧѧي قيمѧѧة عملتھѧѧا ، وبتѧѧالي بѧѧدأت ھѧѧذه الشѧѧركات  زيѧѧادة  توسѧѧعھا الإنتѧѧاجي وعѧѧدد المѧѧوظفين 

ممѧا حفѧز  ،ة عملتھѧاض  فѧي قيمѧلديھا،كما أن السياحة الداخلية قѧد نمѧت بصѧورة  كبيѧرة  منѧذ بѧدء الانخفѧا

  .النمو الاقتصادي المحلي الأمريكي 

الرغبѧѧة فѧѧي تخفѧѧيض العجѧѧز فѧѧي الحسѧѧاب الجѧѧاري الأمريكѧѧي الѧѧذي  وصѧѧل إلѧѧى مسѧѧتويات  :اليѧѧةأسѧѧباب م •

مѧن النѧاتج المحلѧي الإجمѧالي  %5.3أي ما يشكل  2006مليار دولار أمريكي سنة  631قياسية إذ تجاوز 

ء و إن انخفاض قيمة العملة سيعمل على تحفيز الصادرات و جعلھا أكثر رواجا لدى المستھلكين فѧي أنحѧا
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بسѧبب غѧلاء المنتجѧات المسѧتوردة  العالم كما يخفض مѧن حجѧم المسѧتوردات  التѧي يسѧتھلكھا الأمريكيѧون

  .ما كانت عليه سابقا ع

إن تبѧاطؤ نمѧو الاقتصѧاد الأمريكѧي و تحقيقѧه لمعѧدلات نمѧو أقѧل مѧن تلѧك المحققѧة فѧي  :أسѧباب اقتصѧادية •

ن ازديѧاد تكѧاليف الإنتѧاج و التشѧغيل و التضѧخم الاتحاد الأوربي و ارتفاع أسعار النفط ،و ما يشكل ذلك م

  .،ليؤدى إلى إضعاف قوة الاقتصاد الأمريكي 

 17توقف مجلس الاحتياطي الأمريكي عن القيام برفع نسبة الفائدة بعد أن قѧام برفѧع الفائѧدة  :أسباب نقدية •

معѧدل الفائѧدة ثابتѧا  و ليبقѧى %5.25مرة متتالية بمعدل ربع نقطة في كل مرة ،ليستقر معѧدل الفائѧدة علѧى 

ممѧا  %4,75يѧة عنѧدوئثم ليقوم المجلس بخفض  نسبة الفائدة بمعدل نصف نقطة م لمدة ثلاثة عشر شھرا،

  .جعل المخاوف تزداد أكثر حول استمرار معاودة قيمة العملة الأمريكية بالانخفاض

تنفذت كѧل الفѧائض أن السياسة الأمريكية الخارجية فѧي فتѧرة جѧورج بѧوش كانѧت قѧد اسѧ :أسباب عسكرية •

مليѧار دولار فѧي أقѧل مѧن ثѧلاث  256المالي الذي حققته إدارة الرئيس  بيل كلينتون ، و الذي كان يقدر ب

مليار دولار أمريكي بسبب حروبھا الموسѧعة فѧي كѧل مѧن   455سنوات ، ليتحول إلى عجز مالي يقدر ب 

  .الأمريكيو العراق ، مما أسھم كثيرا في إضعاف قيمة الدولار  نستاناأفغ

إن السياسѧѧѧة الأمريكيѧѧѧة الاقتصѧѧѧادية قѧѧѧد أدت إلѧѧѧى ھѧѧѧروب الرأسѧѧѧمال الѧѧѧدولي و خاصѧѧѧة  :أسѧѧѧباب دوليѧѧѧة •

بي، الأمر الذي شѧكل بصѧورة كبيѧرة الانخفѧاض الكبيѧر لقيمѧة الѧدولار تجѧاه الأورو مѧع بدايѧة عѧام والأور

بѧة الإرھѧاب ، و كما أن  مخاوف رؤوس الأموال في الشرق الأوسط مѧن سياسѧة مѧا يسѧمى بمحار 2002

لرأسѧѧمال العربѧѧي ، جعѧѧل ھѧѧذه لمѧѧا قѧѧد ينѧѧتج عѧѧن ذلѧѧك مѧѧن تجميѧѧد لحسѧѧابات مصѧѧرفية أو نشѧѧاطات تجاريѧѧة 

  .                             الأموال تحول مسارھا من الولايات المتحدة الأمريكية إلى الأسواق الأوربية و الأسيوية 

إلا أن أوروبا تخشى الدولار الضعيف لأنه يؤدي إلى إضعاف و رغم ارتفاع سعر صرف الأورو مقابل الدولار  

السѧلع الأمريكيѧة إلا انѧه مѧن ناحيѧة أخѧرى  علѧى  القدرة التنافسية لھا في الأسواق العالمية ، و من ثم زيادة  الطلب

يسѧѧھل علѧѧى البنѧѧك المركѧѧزي أن يخفѧѧض أسѧѧعار الفائѧѧدة ، وھѧѧو مѧѧا يѧѧؤدي إلѧѧى زيѧѧادة الطلѧѧب المحلѧѧي الضѧѧعيف فѧѧي 

  .وبا ، و الذي له أثار ايجابية كبيرة على منطقة الأورو أور

  اثر انخفاض سعر صرف الدولار على الاقتصاد العالمي : المطلب الثالث

يقѧѧوم الѧѧدولار الأمريكѧѧي بѧѧدور عملѧѧة الاحتيѧѧاطي العѧѧالمي ، إذ تحѧѧتفظ البنѧѧوك المركزيѧѧة فѧѧي معظѧѧم دول العѧѧالم 

بيѧة احتياجاتھѧا مѧن السѧلع و الخѧدمات المسѧتوردة ، و بѧذلك يسѧتولي باحتياطات كبيرة من الدولارات الأمريكيѧة لتل
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من مبادلات سعر الصرف الأجنبي ، مما يبين أثѧره علѧى  %80الدولار ثلثي احتياطات النقد الأجنبي في العالم و 

  .الاقتصاد العالمي ككل ، وھذا ما سيتم التطرق إليه بانجاز في ھذا المطلب 

  الاقتصاد الأمريكي  اثر انخفاض الدولار على-1

إن التراجع المستمر في سعر صرف الدولار لم يكن عرضѧيا،  بѧل كѧان لѧلإدارة الأمريكيѧة دور فѧي ذلѧك ، إلا أن 

 .الانخفاض له أثار على الاقتصاد الأمريكي ، سواء كانت ايجابية أو سلبية 

    :الآثار الايجابية -1-1

سѧواق العالميѧة ، نتيجѧة انخفѧاض أسѧعار المنتجѧات الأمريكيѧة ، و محاولة تشجيع الصادرات و ذلك بالنفاذ إلى الأ-

بالتالي تعزيѧز القѧدرة التنافسѧية للصѧادرات الأمريكيѧة علѧى حسѧاب صѧادرات الѧدول  المنافسة،خاصѧة الصѧادرات  

الأوروبيѧة و اليابانيѧѧة و الصѧينية كمѧѧا يѧѧؤدي انخفѧاض سѧѧعر صѧѧرف الѧدولار مقابѧѧل العمѧѧلات الأخѧرى إلѧѧى ارتفѧѧاع 

  .) 52(يف الوارداتتكال

  .جلب الاستثمار الأجنبي المباشر-

  .تقليل القيمة الفعلية للديون الخارجية -

تصѧѧحيح الحسѧѧاب الجѧѧاري ،لأن الانخفѧѧاض فѧѧي الѧѧدولار يتسѧѧبب فѧѧي عѧѧدد مѧѧن التطѧѧورات الكليѧѧة فѧѧي الاقتصѧѧاد -

، و التѧي تѧؤثر بѧدورھا علѧى  الأمريكي مثل ارتفاع معدلات أسعار الفائدة ، و إبطاء نمو الطلѧب الكلѧي فѧي أمريكѧا

  .الاقتصاد العالمي

  :الآثار السلبية -1-2

  .تراجع الثقة في الدولار،و بالتالي انخفاض نسبة التعامل بالدولار-

  .وھذا ناتج عن ارتفاع أسعار المنتجات المستوردة: ارتفاع التضخم -

  .ارتفاع أسعار المواد الأولية-3

  .ر مما يؤدي إلى إبطاء الإنفاق الاستھلاكيارتفاع أسعار الفائدة على الدولا-4

  .ارتفاع أسعار الطاقة بسبب تسعيرھا بالدولار-5

  نخفاض الدولار على الاقتصاد العالميلاالآثار الناجمة -2

  :     الآثار على أوروبا و اليابان -2-1

، إذ )وروبѧѧا و اليابѧѧانعلѧѧى سѧѧبيل المثѧѧال أ(تمتѧѧد تѧѧأثيرات الѧѧدولار المѧѧنخفض أو الضѧѧعيف إلѧѧى اقتصѧѧاديات أخѧѧرى  

يعتمد النمو الاقتصادي فيھما كليا على الطلب الخارجي،فنجد أن ارتفاع الѧين تقليѧديا يرفѧع سѧعر البضѧائع اليابانيѧة 

دوليا،ومن شأن ھذا الارتفاع الإضرار باليابان فتصبح صادراتھا أعلى سعرا و أقѧل قѧدرة علѧى المنافسѧة، كمѧا أن 

  .جنب حالة الركود الاقتصاديالين الضعيف ھو أفضل وسيلة لت
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إن اتساع استخدام الأورو له فوائد عديدة للدول التي تتعامل به خاصة دول منطقѧة الأورو ، و مѧن ھѧذه الفوائѧد مѧا 

تقليص تكاليف تبادل العملات الوطنية ، تجنب مخاطر أسعار الصرف ، الاستفادة من اقتصѧاد الحجѧم بسѧبب :يلي 

  .الناجمة عن المضاربات في العملات اتساع السوق، و منع الصدمات 

و يحقق ارتفاع  سعر الأورو فوائد لمنطقة الأورو تتمثل في زيادة الثقة به بعدما انخفѧض  أمѧام الѧدولار فѧي بدايѧة 

إصѧѧداره ، و ھѧѧذا يѧѧؤدي إلѧѧى زيѧѧادة الاسѧѧتثمارات بѧѧالأورو، لكѧѧن ارتفѧѧاع سѧѧعر الصѧѧادرات الأوروبيѧѧة، و بالتѧѧالي 

ية في الأسواق العالمية ، لكѧن مѧن جانѧب أخѧر يتجѧه البنѧك المركѧزي الأوربѧي إلѧى خفѧض إضعاف قدراتھا التنافس

و كѧذلك يمكѧن أن يحقѧق انخفѧاض سѧعر صѧرف الѧدولار . كلفة الاقتراض لتشجيع رجѧال الأعمѧال علѧى الاسѧتثمار

  .لمنطقة الأورو انخفاض في سعر النفط ، فتقل كلفة الطاقة في أوروبا و مناطق استخدام الأورو 

انخفاض الدولار يؤثر بدرجة على اقتصѧاديات الѧدول العربيѧة كونھѧا مرتبطѧة  إن: الأثر على الدول العربية -2-2

  :ما يلي  الآثارارتباط مباشر بالدولار و من ھذه 

  .انخفاض القدرة الشرائية للعملات المرتبطة مباشرة بالدولار الأمريكي -

تعاملة بالدولار الأمريكي كدول الاتحاد الأوروبي مما يؤدي إلѧى ارتفاع تكلفة المستوردات من الدول غير الم-

والجزائѧر مѧن أكثѧر الѧدول ( حدوث  ظاھرة التضخم المستورد و ھو ما تعѧاني الآن العديѧد مѧن الѧدول العربيѧة 

  ).التي تعاني من ظاھر التضخم المستورد

للѧدول العربيѧة التѧي يشѧكل الѧنفط فيھѧا النسѧبة تراجع القيم الحقيقيѧة للعوائѧد النفطيѧة المسѧعرة بالѧدولار بالنسѧبة -

  .)53(الكبرى من صادراتھا 

مѧن  %43.6و قد أشار صندوق النقد العربي إلى أن الواردات العربية من دول الاتحاد الأوروبي قد بلغت نسبتھا 

فقѧط، و  %9.7، في حين بلغت نسѧبة الѧواردات مѧن الولايѧات المتحѧدة 2005إجمالي الواردات العربية خلال عام 

 .جداھذا ما يجعل الأثر على اقتصاديات الدول العربية كبير 

ھنѧѧاك عѧѧدد مѧѧن الѧѧدول فѧѧي العѧѧالم تѧѧربط عملتھѧѧا الوطنيѧѧة : الآثѧѧار علѧѧى الѧѧدول التѧѧي تѧѧربط عملتھѧѧا بالѧѧدولار -2-3

لتثبيѧت بالدولار عوضا عن تثبيتھا بسلة من العملات الأجنبية ، وھذا الإجѧراء تعتمѧده عѧادة المصѧارف المركزيѧة 

سعر صرف العملة الوطنية ، ولكѧن أي ھبѧوط حѧاد للѧدولار أو انخفѧاض كبيѧر فѧي قيمتѧه مقابѧل العمѧلات الأجنبيѧة 

الأخѧرى ، سѧيترتب عليѧه انحѧѧدار مماثѧل فѧي سѧѧعر العمѧلات المرتبطѧة بالѧدولار ، وسѧѧتكون السѧلع غيѧر الأمريكيѧѧة 

  .)54(ة بالنسبة لھذه الدولغالية السعر ، مما ينعكس على ارتفاع  أسعار السلع المستورد

و مما لا يشك فيه أن انخفاض سعر صرف الدولار مقابل العملات الحرة الرئيسية سيؤثر سѧلبا علѧى عائѧدات بيѧع 

سلع الدول النامية في الأسواق الأوربية و اليابانية ،و من جھة ثانية فان ربط أي عملة وطنية بالدولار يعنѧي ربѧط 

عار الفائدة بتلك التي في الولايات المتحدة، الأمر الѧذي يعكѧس كѧل نتѧائج المشѧكلات معدلات التضخم المحلية و أس
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تبѧاطؤ النمѧو الاقتصѧادي و تداعياتѧه السѧلبية :الاقتصادية و تداعياته التي تعاني منھا أمريكѧا علѧى ھѧذه الѧدول مثѧل 

الصѧناعية و الناميѧة علѧى حѧد على المؤشرات الرئيسѧية المعبѧرة عѧن أداء الاقتصѧاديات المحليѧة للعديѧد مѧن الѧدول 

سѧѧواء ، ويѧѧؤثر علѧѧى الѧѧذھب كѧѧذلك إذ يѧѧرتبط سѧѧعره عكسѧѧيا بحالѧѧة الѧѧدولار مѧѧن ناحيѧѧة القѧѧوة و الضѧѧعف ، فيѧѧؤدي 

  :انخفاض الدولار إلى تحقيق فوائد للذھب على صعيدين

 .يرتفع سعر الذھب في حالة انخفاض سعر صرف الدولار، لأن تسعيره يتم بالدولار  - أ

مة الدولار فان الاستثمارات الأجنبية في الأسھم و السندات الأمريكيѧة تھѧبط ، ممѧا يѧؤثر عندما تنخفض قي - ب

سلبا على الأسواق المالية ،و يعزز بصورة غير مباشرة من الطلѧب علѧى الѧذھب للأغѧراض الاسѧتثمارية 

 .بارتفاع أسعاره 

  تأثير الدولار على سعر النفط - 3

ѧن المسѧدولار مѧنفط و الѧين الѧاط بѧالبترودولار، و يعد الارتبѧرف بѧا يعѧاعد مѧد سѧالمي ،و قѧاد العѧي الاقتصѧلمات ف

العائدات المحققة من أسعار النفط العالية الولايات المتحدة على التعاطي مѧع حѧالات العجѧز التجاريѧة الكبيѧرة التѧي 

فھѧѧا فѧѧي أصѧѧابت اقتصѧѧادھا ، و ذلѧѧك عبѧѧر تѧѧدوير الرسѧѧاميل المحققѧѧة مѧѧن الصѧѧادرات النفطيѧѧة للѧѧدول الناميѧѧة و توظي

  .استثمارات جديدة 

وتعتبر دولرة أسواق النفط من أھم المحركات الأساسية فѧي الأداء الاقتصѧادي الأمريكѧي خѧلال السѧنوات الأخيѧرة 

الѧدولار لتسѧديد قيمѧة مشѧترياتھا مѧن الوقѧود ، كمѧا أن مصѧدري  إلѧى،إذا إن غالبية الدول المسѧتوردة للѧنفط تحتѧاج 

طѧاتھم  النقديѧة بالѧدولار ، ثѧم يقومѧون بإعѧادة اسѧتثمارھا فѧي الاقتصѧاد الأمريكѧي و النفط بالمقابل يحتفظون باحتيا

أكبر مثال على ذلك الدول الخليجية التي تعتمد على النفط كمصدر رئيسي لناتجھѧا المحلѧي ، حيѧث يشѧكل الѧنفط و 

في الوقت نفسه نجѧد ، و ) 55(من دخل الصادرات و الإيرادات الحكومية %90و % 70 منتجاته نسبة تتراوح بين 

  .                       معظم عملات دول الخليج ترتبط بالدولار بشكل رئيسي ، الأمر الذي يعرضھا للضغوط 

و لا شك في أن إيرادات ھذه الدول الناتجة عن بيع النفط في الأسواق العالمية ستتراجع نتيجة تراجع الدولار أمام 

إذا كان تصدير النفط يتم لأسѧواق غيѧر أمريكيѧة ،ثѧم يѧؤدي ذلѧك إلѧى تراجѧع  العملات الأجنبية الأخرى ، و خاصة

  . في حجم استثمارات الدول النفطية بشكل كبير ، مما يعني انخفاض فرص النمو في المستقبل 

إن عملية اختيار العملات الدولية ھي عملية يتم توجيھھا بدرجة كبيرة من طرف السوق ، ووظيفة العملة كوسѧيط 

دل ووحدة للحساب تأخذ القدر الكبير في الھيمنة مقارنة بوظيفة العملة كمستورد للقيمة ، و انطلاقا من نظريѧة للتبا

المحافظ المالية الحديثة  يجب أن يقوم المستثمرون باختيار  حيازة مجموعة واسѧعة مѧن العمѧلات كأصѧول بھѧدف 

  .ئص مخاطرھا  و عائداتھا تنويع مخاطرھم ،بشرط أن تكون مبالغ كل عملة متوقفة على خصا
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الولايات المتحدة (و يكتسي الدولار أھمية كبيرة  في التجارة العالمية ،إذا يمثل عملة أقوى دولة في العالم 

، و تربط العديد من الدول عملاتھا بالدولار أو بسلة من عملات دول صناعية يمثل الدولار فيھا )  الأمريكية

  .عل كل  دول العالم تتأثر بأي تغير في سعر صرف الدولار وزنا نسبيا كبيرا ،و ھذا ما يج

في سبيل تحقيق أھدافھا التكاملية ، قامت الدول الأوربية بالإعداد الدقيق لھذه الوحدة والعمل على توفير عوامل و 

املية و أسباب النجاح، فبدأت بتحييد الخلافات السياسية أولا ومن ثم إنشاء مؤسسات فعالة لإدارة العملية التك

ضمان استمرارھا ،أوكلت لھا مھمة إدارة السياسة الاقتصادية والنقدية من اجل تحقيق النظام الاقتصادي 

المشترك ، كما تمكنت ھذه الدول من تبني سياسات استھدفت تحسين الأداء الاقتصادي من اجل تحقيق التقارب 

  .الاقتصادي بينھا

ة،جعل من الصعب على الاورو أن يزحزحه عن مكانه،ورغم أن إن تربع الدولار على عرش العملات العالمي

الاورو تفوق على الدولار في الآونة الأخيرة إلا أن الدولار يبقى ھو العملة العالمية الأولى ،فبالرغم  من 

لا الخسائر الكبيرة التي سببھا الدولار الأمريكي للدول التي تعتمد على البترول كمصدر رئيسي لدخلھا ،إلا  انه 

  .يمكن التخلي عن تسعير البترول بالدولار ،وھذا ما يعكس قوة الدولار الذي رغم انخفاضه لا يمكن استبداله

إن العلاقة بين الدولار و الاورو ليست محصورة فقط  على كل من الولايات المتحدة الأمريكية و منطقة الاورو 

المي ككل،خاصة الدول النامية التي تتعامل بالعملتين بل تتعداھا إلى ابعد من ذلك ،فھي تؤثر على الاقتصاد الع

سنحاول توضيحه في  معا،والجزائر من الدول التي تتأثر بتقلبات سعر صرف الدولار مقابل الاورو وھو ما

  .الفصل الثالث
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  : تھميش الفصل الثاني

 .153: ، ص مروان عطون ، أسعار صرف العملات ، دار الھدى ،عين مليلة ، الجزائر  )1(
: الكويت  61فاروق محمود الحمد ، الوحدة النقدية الأوروبية ، اليورو ، النشأة والتطور والآثار ، العدد  )2(

 . 13، 12: ، ص  2000مجلة رسائل البنك الصناعي، 
وزير الخارجية الأمريكي أن بلاده على استعدا لتقديم  أعلن جورج مارشال  1997جوان  5بتاريخ  )3(

، بالتغلب على مشاكلھا الاقتصادية ، قيمة ھذه  الحرب العالمية الثانيةبية المتضررة من الأورو للبلدان المساعدة

 . مليار دولار 17، وقد تم رفع ھذه القيمة إلى  1952- 1948مليار دولار وذلك خلال الفترة  13المساعدة 

والتنمية الاقتصادية تسمى منظمة التعاون   1961أصبحت منظمة التعاون الاقتصادي الأوروبي منذ سنة  (*)

OECD  ، وأصبحت تضم إلى جانب أعضاء منظمة التعاون الاقتصادي الأوروبي والولايات المتحدة ،وكندا

 .دولة  30واستراليا واليابان وھي حاليا تضم 

  .154: ، ص مروان عطون ، مرجع سابق  )4(
راسات والنشر والتوزيع ، بيروت ، بسام الحجار ، العلاقات الاقتصادية الدولية ، مجد المؤسسة الجامعية للد )5(

 .210:، ص 2003لبنان ، الطبعة الأولى، 
جون ھدسون ، مارك ھرندر ، العلاقات الاقتصادية الدولية ، ترجمة طه عبد الله منصور، محمد عبد  )6(

 .604 :الصبور محمد علي ، دار المريخ ، للنشر ، ص
)7( Marie Aminik, Economie de l’unio Europeene , Paris, Economica, 2000, p :16 
 .156:مروان عطون ، مرجع سبق ذكره ، ص )10(، )9(،  )8(
مجدي محمود شھاب ،الوحدة النقدية الأوروبية الاشكاليات والأثار المحتملة على المنطقة العربية   )11(

 .70: الاسكندرية ، الدار الجامعية ، ص
رة ، دار غريب للطباعة والنشر والتوزيع ، مدحت صادق ، النقود الدولية ،عمليات الصرف الأجنبي ، القاھ )12(

 . 74 :، ص 1999الطبعة الأولى ، 
 .606:ص  ، جون ھدسون ، مارك ھرندر، مرجع سابقخ )14(، )13(
 .160 :مروان عطون ، مرجع سابق ، ص )15(
 .70 :مجدي محمود شھاب ، مرجع سابق ، ص )16(
 .متوسط التغيرات في البورصات الأوروبية  )17(
 .على الترتيب  163،  162 :ن ، مرجع سابق ، صطوعمروان  )19(، )18(
 . 42 :فاروق محمد الحمد ، مرجع سابق ، ص )20(
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،الكويت ،سلسلة رسائل  25من الفكرة إلى اليورو ،العدد  الأوروبينبيل حشاد ، الاتحاد الاقتصادي والنقدي  )21(

 .26:، ص1998البنك الصناعي 
  .26:فاروق محمود الحمد ،مرجع سبق ذكره ،ص )22(

 .، على الترتيب  75،  74:مجدي محمود شھاب ، مرجع سابق ، ص  )24(، (23) 
 .213:بسام الحجار ، مرجع سابق ، ص )25(
 .66:مجدي محمود شھاب ، مرجع سابق ، ص  )27(، )26(
محسن أحمد الخضيري ، الإطار الشامل والكامل للوحدة النقدية الأوروبية ، القاھرة مجموعة النيل العربية  )28(

 .83:، ص 2002، 
 .14: روق محمود الحمد ، مرجع سابق ، ص فا )29(
 .على الترتيب 85،  84:، مرجع سابق ، ص محسن أحمد الخضيري  )31(، )30(
  :، ص فاروق محمود الحمد ، مرجع سابق  )32(
 .على الترتيب 89-88:، مرجع سابق ، صمحسن أحمد الخضيري  )35(، )34(، )33(
 .على الترتيب 77- 91- 90 :بق ، ص، مرجع سامحسن أحمد الخضيري  )38(، )37(، )36(
 .78:مجدي محمود شھاب ، مرجع سابق ، ص )39(
 2005سامي عفيفي ، الاتجاھات الحديثة والتجارة الدولية ، التكتلات الاقتصادية ، القاھرة الدار المصرية ،  )40(

 .203، 202 :،ص
 .113:.، مرجع سابق، ص محسن أحمد الخضيري  )41(
ة الإقليمية في إطار العولمة، الطبعة الأولى، مكتبة و مطبعة الإشعاع سمير عبد العزيز، التكتلات الاقتصادي )42(

 .227:، ص 2001الفنية، الإسكندرية، 
 للاورو،مؤسسات شباب الجامعة،  احمد فريد مصطفى، سھير محمد السيد، السياسات النقدية والبعد الدولي )43(

  .198:،ص 2000
)44( the Organization of the Petroleun Exporting countries                                           

 .134:صسابق، احمد فريد مصطفى، مرجع  )45(
 .83:مرجع سابق ،ص ، عطونمروان . د )46(
 .134:احمد فريد مصطفى، مرجع سابق ،ص )47(
)48( .      3/2011C/FNMLayout 13/0-/serverlet/article A http://www.islamonline.net 
 .135،136:احمد فريد مصطفى، مرجع سابق ،ص  )50( ،  )49(

 :صلاح صيفي ، انخفاض الدولار وتأثيره على الاقتصاد العالمي ،انظر الموقع )51(

                                    .articles=11075-http://islamtoday.net/articles / show 
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)52(       _details.=34351&ISSUENO  http://local.taleea.com/archive/column                
)53(  ،)54(، )55(                                                                http://www.aljazeera.net  

 

 

 

 

 

 

 

  

 



  

  

  

  

  الفصل الثالث

الدولار مقابل الاورو على ميزان صرف اثر تغيرات سعر 
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  الفصل الثالث

  الدولار مقابل الاورو على ميزان المدفوعات الجزائريصرف اثر تغيرات سعر 

يبقى الاقتصاد الجزائر اقتصاد ،في ظل المستجدات العالمية المتمثلة أساسا في ظھور العملة الأوروبية 

ات في من إجمالي الصادر% 97يرتكز بصفة رئيسية على عائدات المحروقات والتي شكلت  أكثر من 

بالرغم من  ثابتةالسنوات الأخيرة ، التي يصعب التحكم فيھا أو حتى التكھن بھا ،إذ تعتبر ھذه النسبة نسبة 

محاولة الجزائر ،تشجيع الاستثمارات خارج المحروقات ،فإذا كان تقييم المحروقات يتم بالدولار ،فھذا 

من المبادلات تتم   %50مقابل فان ما يفوق الدولة تتم بالدولار وبال مدا خيلمن  % 97يعني أن أكثر من 

 .بالاورو

ومن الواضح أن مشكلة انخفاض الدولار مقابل الأورو وانعكست سلبا على ميزان المدفوعات الجزائري 

في المدى  الأقلالارتفاع المستمر في أسعار المحروقات ساعد على التقليل من حدة المشكلة على  أن إلا،

  .على عناصر ميزان المدفوعات  القصير دراسة ھذا الأثر

  المباحث التالية  إلىوھذا ما سيتم توضيحه في ھذا الفصل وذلك بالتطرق 

  التجارة الخارجية الجزائرية :الأولالمبحث 

  الجزائري  ميزان المدفوعات: الثانيالمبحث 

  .جزائريالدولار مقابل الاورو على ميزان المدفوعات السعر صرف اثر انخفاض : المبحث الثالث 

  التجارة الخارجية الجزائرية :  الأولالمبحث 

تتصف التجارة الخارجية الجزائرية كغيرھا من الدول العربية والدول النامية بالارتباط بأسواق              

على وجه التحديد سواء تعلق الأمر بالواردات أو  الأوروبيةالدول الصناعية المتقدمة وأسواق الدول 

المورد والزبون الرئيسي للجزائر ولغرض الإلمام بھذا المبحث  الأوروبيتبر دول الاتحاد الصادرات ويع

  : أساسيين ھما ينقمنا بتقسيمه إلى مطلب

  .الصادرات :الأولالمطلب 

  .الواردات :الثانيالمطلب 
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  الصادرات: المطلب الأول

حيث ،واحدة تتمثل في البترول لعة أي الاعتماد على س ،م ھيكل الصادرات الجزائرية بالتركيز السلعيستي

بـ  2010يعتمد الاقتصاد الجزائري بالدرجة الأولى على عائدات المحروقات التي ساھمت خلال سنة 

وھذا معناه أن الاقتصاد الجزائري رھين ظروف  )1( من إجمالي صادرات السلع والخدمات 96.88%

في تدھور مفاجئ لحصيلة  1986ول سنة السوق النفطية العالمية ،حيث تسبب انھيار أسعار البتر

وتدھور كبير في معدل  )2( 1985مليار دولار على سنة 5مثلت انخفاض بـ  %18.01الصادرات بنسبة 

  .التبادل الدولي وعجز في الموازنة العامة

ھذا القطاع  أنكما أن الاعتماد على قطاع واحد ھو المحروقات يجعل الاقتصاد الوطني ھشا على اعتبار 

استنزاف  يمثلوتصديرھا بھذا الحجم دون البحث عن بدائل للتجديد  قابلة  غير تمد على احتياطاتيع

-1995جدول يوضع تطور صادرات الجزائر في الفترة ما بين  وفيما يلي ،للثروة غير قابلة للتجديد

2010 .  
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   12:جدول رقم

  2010-1995تطور صادرات الجزائر في الفترة 

ليون دولار أمريكيم: الوحدة  
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Source : Direction général des douanes, Centre national de l’informatique 

et de statistique C.N.I.S. Voir : www.doune.dz. 

ONS : l’Algérie en quelques chiffres résultats 1998/1999 H 30 édition 2000 p 

59. 

ONS : Evolution de la balance commercial de l’Algérie, période 2003/2004. 
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توضح البيانات الواردة في الجدول السابق بنية صادرات الجزائر وحجم اعتمادھا على قطاع المحروقات 

المنتجات  بينما%  96.77نسبة متوسطة  2010-1995صادرات ھذا القطاع خلال الفترة  شكلت  إذ،

يمكن تسجيله أيضا ھو الارتفاع الكبير ما  و %3.22الأخرى خارج المحروقات لا تساھم إلا بـ 

في الصادرات  عنه زيادةنتج  1999حيث ارتفع سعر البترول ابتداء من سنة ، 2000للصادرات من سنة 

  .خارج المحروقات ھامشية الصادراتت بقيوفي المقابل  )3( 2001باستثناء سنة  %50.7بـ 

 :التركيبة السلعية الصادرات الجزائر  -1

الصادرات يتميز بعدم التنوع وھيمنة قطاع المحروقات وھو ما يتم توضيحه  فان ،إليه الإشارةكما سبق 

والتي تتم تصنيفھا في  2010-1995لفترة الذي يبين أھم الصادرات خلال ا من خلال الجدول أدناه

 .مجموعات متجانسة
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   13 الجدول رقم

  2010-1995عية للصادرات خلال الفترة لالتركيبة الس

  مليون دولار أمريكي:الوحدة 
  السنوات
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Source : direction général des douanes centre national de l’informatique et 

de statistique .voir : www.douanes.dz 
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  :اطقعدة ملاحظات يمكن تبيانھا في النفحص معطيات الجدول السابق تبدو ھناك تمن خلال 

حسب الترتيب المنقول من الجدول السابق ،تتكون الصادرات الجزائرية من سبعة مجموعات أساسية  - 1

سلع تجھيزات الفلاحية ،منتجا نصف مصنعة  ،مواد الخام ،الطاقة والزيوت ،وتتمثل في المواد الغذائية 

 .سلع استھلاكية،

ة الترتيب دميث تأتي في مقح ،صادرات المحروقات تحتل موقعا رئيسيا في القطاع التصديري - 2

خلال  % 96.71بتحقيقھا معدل متوسط لا يقل عن وبفارق شاسع عن بقية حصص المبادلات الأخرى 

 .الفترة المدروسة

حيث انخفضت قيمتھا إلى  1998صادرات المحروقات كانت تنمو بالقيمة المطلقة إلى غاية سنة - 3

ن دولار والسبب في ذلك يعود إلى انخفاض أسعار مليو 13378مليون دولار بعد أن كانت تعادل  9855

ھذا الانخفاض ، 1998دولار للبرميل سنة  12.85إلى  1997دولار للبرميل سنة  19.49البترول من 

مليون دولار وبما أن صادرات المحروقات تشكل  3445كلف الخزينة الوطنية خسارة قدرت بقيمة 

نخفاضھا اثر كبير بارز على مجموع الصادرات حيث النسبة الأكبر من الصادرات الإجمالية فان لا

أما من  1998مليون دولار سنة  12213إلى  1997مليون دولار سنة  13889انخفض ھذا الأخير من 

نتج  1999حدث ارتفاع كبير للصادرات حيث أن ارتفاع سعر البترول ابتداء من سنة  2000بداية سنة 

 .% 50.7عنه زيادة في الصادرات بـ

مليون دولار محققة أعلى قيمة لھا خلال ھذه  78233مقدار  2008لغت صادرات المحروقات لسنة ب - 4

حيث انتقل سعر  ،الفترة ويعود ھذا الارتفاع بالدرجة الأولى إلى التحسن المسجل في أسعار النفط

 2000ليقفز سنة  1996دولار للبرميل سنة  21.60إلى  1995دولار للبرميل سنة  17.60البرميل من 

لار للبرميل وكان ذلك بسبب تحقيق الصادرات و د 150بـ   2008دولار للبرميل وقدر سنة  28إلى 

 .على قيمة خلال ھذه السنةلأ

مقارنة بالسنة الماضية ليؤثر ھذا التراجع على  % 44.9بـ 2009انخفضت قيمة الصادرات لسنة  - 5

 إلىويعود ذلك  2008مليار دولار في سنة  81ة59مليار مقابل  4.5فائض الميزان التجاري الذي بلغ 

 .المالية العالمية الأزمة ات تقلص الطلب العالمي على النفط بسبب تداعي

لعالمي على النفط ارتفاع الطلب ا إلىمليار دولار ويعود ذلك  56ارتفعت صادرات المحروقات لتبلغ  - 6

 .و الاقتصاد العالميماف نتئنبسبب اس
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 1.62حيث بلغت  2010سنة  % 52ارج المحروقات ارتفاع قدر بحوالي عرفت الصادرات خ -7 

ارتفاع الصادرات المشتقة من  إلىويعود ھذا  2009مليار دولار سنة  1.06 مليار دولار مقابل

 .%100 الأوليةالمحروقات وإلى ارتفاع صادرات السكر التي تستورد مادتھا 

تزايد صادرات المحروقات  إلىدرات يكون مرده دائما قيمة الصا كخلاصة فان التحسن المسجل في و    

 الإجماليةوالمرتبطة بدورھا بأسعار النفط وبالتالي فان الاقتصاد الجزائر ككل مرھون بسعر النفط وتقلباته  

  .نفس المنحنى البياني تقريبا  ھماحيث يظھر ل

   14 الجدول رقم

  (*) 2011-1995تطور صادرات الجزائر وأسعار النفط في الفترة 

  مليار دولار أمريكي: الوحدة 
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  :بيانات الموقع من إعداد الطلبة باعتماد على :المصدر 

http: www.ons.dz / comptes /monnaie .htm 
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   04:الشكل رقم

  2011-1995النفط في الفترة  وأسعارر تطور صادرات الجزائ
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أسعار النفط

  

  14 بالاعتماد على الجدول رقم الطلبة إعدادمن : المصدر 

تنا للجدول والرسم البياني نجد ھناك علاقة وثيقة بين سعر البرميل وحالة الصادرات وھي ظمن ملاح

ة الصادرات تنخفض والعكس كلما ارتفعت أي أنه إذا انخفض سعر البترول فان قيم،علاقة طردية 

وھذه القيمة تختلف من سنة ،أسعار البترول يؤدي إلى ذلك بالضرورة إلى ارتفاع قيمة الصادرات 

  .لأخرى

  :التوزيع الجغرافي للصادرات  - 2

وتمثل السوق  ،سيتم التعرف على أھم المناطق التي تشكل سوقا لامتصاص الصادرات الجزائرية 

للجزائر وتبرز ھذه الحقيقة أكثر  ھم ھذه المناطق على الإطلاق فھي تمثل الزبون الرئيسيالأوروبية أ

  .والشكل البياني المستنبط منه ،من خلال تفحص معطيات الجدول أدناه 
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   15 الجدول رقم
  2009-1995التوزيع الجغرافي لصادرات الجزائر خلال الفترة 

  مليون دولار أمريكي:الوحدة 
  السنوات
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   http: www.ons.dz / comptes /monnaie .htm                                                        :بيانات الموقع إعداد الطلبة باعتماد على  من:المصدر 
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الجغرافية نلاحظ من الجدول السابق إن نسب توزيع الصادرات الجزائرية على مختلف الأقاليم           

  :تختلف من منطقة إلى أخرى وھذا ما يبينه الشكل البياني التالي

  05 الشكل رقم

 2009-1995 الفترةالتوزيع الجغرافي للصادرات الجزائرية خلال 

  

  15 بالاعتماد على الجدول رقم الطلبةمن إعداد : المصدر 

اد الأوروبي ومنظمة التعاون الاقتصادي لنا أن دول الاتح يظھر من خلال الجدول والشكل البياني السابقين

على التوالي من إجمالي  % 32.26و   %56.43تمثلان أھم منفذ للصادرات الجزائرية وذلك بنسبة 

وتتصدر ھذه الدول على التوالي ايطاليا وفرنسا  2009-1995الصادرات الجزائرية خلال الفترة 

المصدرة إلى ھذه الدول فتتمثل أساسا في النفط ومشتقاته والولايات المتحدة الأمريكية أما المواد الأساسية 

  بـ 1998ة للصادرات الموجھة لدول الاتحاد الأوروبي سنة ـــلى نسبـــــــإضافة إلى الغاز ولقد سجلت أع
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بالنسبة لدول منظمة التعاون الاقتصادي فقد  أما 2007سنة  %  48.77أما أدنى نسبة سجلت، % 65.04

 % 23.77بـ  2001في حين أدنى نسبة سجلت سنة  % 38.28بـ  2007لھا سنة  سجلت أعلى نسبة

إلى قتصادي ويرجع السبب في ارتفاع نسبة الصادرات إلى دول الاتحاد الأوروبي ومنظمة التعاون الا

سمح بإقامة علاقات تجارية في ) ألمانيا،ايطاليا ،فرنسا (ذلك أن قرب أوروبا  ،التواجد الجغرافي الأقرب 

اتفاقية الشركة الاورو متوسط ومتعددة (أما السبب الثاني فيعود للاتفاقات الثنائية  ،روف حسنة ظ

باقي الدول الأوروبية ( الأقاليم الأخرى  ةبينما درجة استجاب،الأطراف التي تربط الجزائر مع ھذه الدول 

لم ) باقي الدول الإفريقيةوغرب العربي الم الإفريقية، دولالدول  العربية،البلدان . أسيا  ، الجنوبيةأمريكا  ،

رغم سلسلة  % 4.12ز والدول الإفريقية التي لم تتجاو لا سيما الدول العربية % 13.46تتجاوز 

التي أبرمتھا الجزائر مع ھذه ) رالمنطقة العربية الكبرى للتبادل الح(ف تفاقيات الثنائية ومتعددة الأطراالا

لقد عرفت  أخرىلقواسم المشتركة التي تجمع ھذه البلدان من جھة الدول من جھة وللقرب الجغرافي وا

 55حيث انتقلت من  2009-2000ا  خلال الفترة ظالبلدان العربية تطورا ملحو إلىصادرات الجزائر 

مليون دولار وبنسبة  793 إلىالصادرات  إجماليمن  % 0.25وبنسبة  2000سنة  أمريكيمليون دولار 

 ،جھود الدول العربية في تطوير التجارة العربية البينية  إلىدرات وذلك يعود الصا إجماليمن  % 1.25

حيث  1999-1995دول المغرب العربي تقھقرا خلال الفترة  إلىبينما عرفت الصادرات الجزائرية 

مليون  127إلى  1995من إجمالي الصادرات سنة  % 2.20دولار وبنسبة  مليون  226انخفضت من 

وذلك بسبب الحواجز الجمركية المفروضة لتعاود الارتفاع خلال الفترة  1999سنة  1.01دولار وبنسبة 

مليون دولار  1616 إلى % 1.15وبنسبة  2000مليون دولار سنة  254حيث انتقلت من  2008- 2000

 المالية العلمية لتبلغ الأزمةنتيجة لتداعيات  فقد انخفضت المبادلات 2009أما بالنسبة لسنة  90وبنسبة 

فنسبتھا تبقى متدينة جدا حيث عرفت  إفريقياباقي دول  إلىمليون دولار أما صادرات الجزائر  857قيمة 

من إجمالي الصادرات  % 1,18وھو ما يمثل  مليون دولار 701قدرت ب ـ  2008قيمة لھا سنة  أعلى

لثالثة من حيث نفاذ وھي أعلى نسبة مسجلة خلال فترة الدراسة يأتي دول أمريكا الجنوبية في المرتبة ا

حيث  2009 – 1995من أجمالي الصادرات خلال الفترة  % 4.25مسجلة نسبة  .الصادرات الجزائرية

الصادرات  إجماليمن  % 7.28مليون دولار وذلك بنسبة  3124بـ 2005قيمة لھا سنة  بلغت أعلى

من  % 4.29ت الجزائرية وبنسبة وبالنسبة لدول آسيا فإنھا تأتي في المرتبة الرابعة من حيث نفاذ الصادرا

حيث عرفت نموا ملحوظا خلال ھذه الفترة  2009-1995الصادرات الجزائرية خلال الفترة  إجمالي

  من إجمالي  % 1.63بنسبة  2007وسنة  %1.90وبنسبة  1995ملين دولار سنة  195منتقلة من 
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بالتالي أعلى قيمة لھا قدرت بـ و %7.35نسبة لھا  لتبلغ أعلىمليون دولار  3162الصادرات قيمتھا 

  في حين أن صادرات الجزائر  .2009مليون دولار سنة  3320وقدرت بـ 2008مليون دولار سنة  3764

من  %0.47إلى الدول الأوروبية غير الأعضاء في الاتحاد الأوروبي تتميز بالضعف حيث بلغت نسبة 

  . 2009-1995الصادرات خلال الفترة  إجمالي

تباط الجزائر الكبير بالسوق الأوروبية من خلال تقديم العملاء العشر الأوائل والذي لھم وما يؤكد ار

  :ويمكن إدراجھم بالأرقام والنسب التالية 2009النصيب الأوفر في الصادرات الجزائرية لسنة 

   16 الجدول رقم                                                      

   2009العملاء العشر الأوائل للجزائر سنة                                      

  نصيبھا من الصادرات الجزائرية   القيمة  الدول

  أ.م.و

  ايطاليا

  اسبانيا

  فرنسا

  الأراضي المنخفضة 

  تركيا

  كندا 

  البرازيل 

  جمھورية سوريا

  بريطانيا

10365  

5702  

5402  

4424  

3265  

2439  

2002  

1466  

1142  

1136  

22.93  

12.62  

12.95  

9.79  

7.22  

5.40  

4.43  

3.24  

3.23  

2.53  

  

Source : www.douane.dz                                                                                                        

وتعتبر  % 24.44نلاحظ أن الولايات المتحدة الأمريكية تمثل أول زبون للجزائر بتسجيلھا لمعدل يقدر بـ 

   % 12.95ھا اسبانيا بنسبة ــــــــــوتلي % 12.42ايطاليا ثاني زبون للجزائر بتسجيلھا لنسبة 

ة وأسواق الدول ـــأسواق الدول الناميما سبب انخفاض الصادرات الجزائرية نحو : وھنا يتبادر السؤال 

  العربية ؟

لجزائرية نحو البلدان النامية والأسواق ويمكن الإجابة عن ھذا السؤال بأن أسباب انخفاض الصادرات ا

  : )4( يلي العربية تحديدا تكمن فيما
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الأولي عليھا ، حيث  الإنتاجفي الدول النامية والعربية وغلبة طابع  الإنتاجبدائية التركيب القطاع لھياكل  - 1

  عملة الصعبة الوحيدة لحصولھا على الالوسيلة  الخارجيتكون صادراتھا من المواد الخام إلى العالم 

 .ةــــتداخل الأھداف السياسية مع القرارات الاقتصاد وھي أحدى أھم المشكل التي تعاني منھا الدول العربي - 2

ة ــضعف شبكة النقل والمواصلات وتواضع دور المؤسسات المالية العربية في تمويل التجارة العربي - 3

 .)5(البينية 

  الواردات : المطلب الثاني
ع الواردات الجزائرية عن وضع الصادرات ، حيث تشكل السوق الأوروبية أيضا المورد لا يختلف وض

كما تعتبر سلع التجھيز ، الصناعي أھم السلع المستوردة من الخارج ، ويمكننا استعراض –الرئيسي للجزائر 

  .الجدول المبين للتركيبة السلعية للواردات 

 : التركيبة السلعية لواردات الجزائر - 1

الذي  17أجل توضيح بنية الواردات الجزائرية واستنباط بعض السمات المميزة لھا نستعين بالجدول رقم من 

، ويتعلق  2010-  1995يوضح أھم المجموعات السلعية التي تتكون منھا الواردات الجزائرية خلال الفترة 

مصنعة ، سلع الاستھلاك غير الأمر بمجموعة سلع التجھيز الصناعي ، المواد الغذائية ، المنتجات النصف 

  .ذائية ، إضافة إلى المواد الخام ، سلع التجھيز الفلاحية والطاقة والزيوت الغ
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  17 الجدول رقم
  2011-1995التركيبة السلعية للواردات خلال الفترة 

 مليون دولار أمريكي: الوحدة 

Source : direction général des douanes centre national de l’informatique et de statistique

                                         www.douanes.dz:  C.N.I.S voire le site 
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  :ةمن قراءة معطيات ھذا الجدول تبرز الملاحظات التالي

ويتعلق الأمر ھنا من  ھناك أربع مجموعات من السلع سيطرت على الواردات الجزائرية خلال الفترة المدروسة  .1

 ،المنتجات نصف مصنعة وسلع استھلاكية  ،المواد الغذائية ،الاستھلاكية غير الغذائية   ،السلع التجھيز الصناعي 

- 1995الطاقة والزيوت في .ة إلى سلع التجھيز الفلاحية حيث احتلت ھذه السلع المراتب الأربعة الأولى بالإضاف

سلع التجھيز ثم  ،فقد احتلت المنتجات نصف مصنعة المرتبة الأولى لتليھا المواد الغذائية  2005في الفترة . 2005

 .ساع استھلاكية

دات طول الفترة بالنظر إلى الجدول يتضح أن سلع التجھيز الصناعي قد احتلت المرتبة الأولى من إجمالي الوار .2

مليون دولار أمريكي بعد أن  15139سجلت قيمة  2009خلال سنة  ، 2010و  2006المدروسة باستثناء سنتي 

وھذه التجھيزات تشكل % 99.70أي أنھا حققت زيادة نسبتھا  2006مليار دولار سنة  44كانت تساوي 

من إجمالي  13.33فقد شكلت نسبة  2010أما بالنسبة لسنة  2009من إجمالي الواردات سنة % 38,53ةــنسب

 .تل بذلك التبة الثانيةحواردات السنة السابقة لت

ونسبتھا  2010المنتجات النصف المصنعة فقد احتلت المرتبة الأولى من إجمالي الواردات لسنة إلى وبالنسبة  .3

أما الواردات من السلع مليون دولار أمريكي  9230أي ما قيمته  % 22.95السنة  نفسإلى مجموع الواردات خلال 

وبعد السلع الاستھلاكية تأتي  ،أمريكيمليون دولار  5360أي ما قيمته  %13.33فقد احتلت ثالث رتبة بنسبة 

الطاقة ،الخاممن إجمالي الواردات أما المواد  %8.61الواردات من المواد الغذائية في المرتبة الرابعة حيث تمثل 

 ،على الترتيب  % 2.21و % 3.13درھا قامسة والسادسة على التوالي محققة نسبة فإنھا تحتل الرتبة الخ ،والزيوت 

 2010سنة  %0.77إذ سجلت نسبة قدرھا ،وتأتي في المرتبة الأخيرة من حيث استيراد سلع التجھيز الفلاحي 

أوجھا سنة  لتبلغ 2007باستثناء سنة  ،ويظھر في الأخير من خلال تحليل الواردات أنھا تتزايد من سنة لأخرى 

المحلي على السلع المستوردة وتغطية الطلب مليون دولار أمريكي وذلك لمواجھة ارتفاع  54613بـ 2006

وھو ما أدى إلى زيادة  2001احتياجات برنامج إنعاش الاقتصاد الوطني الذي انطلقت فيه الحكومة الجزائرية سنة 

الحليب  ،لى ارتفاع قيمة بعض المواد المستوردة كالحبوب إضافة إ )6(استزاد المواد الأولية والسلع الرأسمالية 

ساھم إلى حد كبير في تقليص حجم الاستيراد من خلال فرضه آلية  2009ي لسنة لأما قانون المالية التكمي ،مثلا ....

لمستندي على شركات الاستيراد وھو ما خلف لھا نوعا من الصعوبات من جھة وقلص نشاط الاستيراد االاعتماد 

  .وكمية المواد الغذائية المستوردة من جھة أخرى
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  : لواردات الجزائر التوزيع الجغرافي - 2

عن الضغط الاقتصادي ومالھا من تأثيرات  ىكلما كان ھناك تنويع في مصادر واردات دولة ما كلما كانت بمنأ        

ن مجموعة قليلة من المناطق تسيطر على على مختلف جوانب الاقتصاد لھذه الدولة وبالنسبة للاقتصاد الجزائري فا

  : يلي نوضح ذلك يأتي في  مقدمتھا الاتحاد الأوروبي وفيما ،وارداته خلال فترة الدراسة 
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  18 الجدول رقم
  2009 – 1995لال الفترة التوزيع الجغرافي لواردات الجزائر خ

  مليون دولار أمريكي: الوحدة    

  Source : direction générale des douanes centre nationale de l’informatique et de statistique ; voire le cite : 

www.douane.dz  

 السنة
  البلد

1995 1996 1997 1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 

 20772 20985 14427 11726 10900 10190  7954  6723  5903  5256  5152  5391  4930  5960  6385  الاتحاد الأوروبي
منظمة التعاون 

  والتنمية الاقتصادية
2785  2000  2181  2320  2074  2094  2225  2485  2242  3110  3334  3738  5363  7245  6435  

  728  659  715  777  1491  1526  855  757  636  603  485  400  423  223  271  باقي دول أوروبا
  1866  2172  1672  1281  1235  1071  567  385  169  142  340  185  517  357  368  أمريكا الجنوبية

آسيا دون البلدان 
  العربية

776  499  155  334  771  599  579  943  1206  1554  2487  3055  4318   6916  7574  

البلدان العربية دون 
بلدان المغرب 

  العربي

133  131  336  255  160  144  179  366  47  474  418  493  621  705  1089  

  02  /  /  /  /  127  66  418  127 92  64  /  /  /  /  بلدان المحيط
بلدان المغرب 

  العربي
198  124  24  24  36  52  72  127  120  160  216  235  284  995  478  

  350  395  231  148  149  129  125  87  85  119  146  196  121  75  45  بلدان إفريقيا
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زيع الواردات الجزائرية على مختلف الأقاليم تختلف من نلاحظ من الجدول السابق أن نسب تو       

  :منطقة إلى أخرى وھذا ما يبنيه الشكل البياني التالي

  06 الشكل رقم

 2009- 1995التوزيع الجغرافي للواردات الجزائرية خلال الفترة 

  18  مبالاعتماد على الجدول رق الطلبةالمصدر من إعداد 

الأوروبية تسيطر  الدول ھذا الجدول والشكل البياني السابق أن يتضح من خلال تتبع وتفحص معطيات

على صدارة الترتيب في تموين الجزائر بأھم وارداتھا ونجد أن دول الاتحاد الأوروبي تحتل المرتبة 

وما  2009-1995في الفترة  % 52.27الأولى ضمن الأسواق الممولة للجزائر حيث مثلت حصتھا نسب 

وتأتي فرنسا في المرتبة الأولى حيث تحوز ما  2009ة إجمالي وارداتھا سنة من قيم % 51.30نسبته 

،  % 12.09ھا الصين في المرتبة الثانية بنسبة ــ، تلي2009من مجموع واردات سنة  % 15.68نسبته 

من  % 7.56واسبانيا بنسبة  % 9.4وفي المراتب الأخرى تأتي دول أوروبية أخرى مثل ايطاليا بنسبة 

  . 2009لواردات الجزائرية لسنة إجمالي ا
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 إلىبمعدل متوسط وصل  ECPفي المرتبة الثانية حسب المناطق منظمة التعاون والتنمية الاقتصادية  تأتي 

ممون للسوق والتي تعتبر خامس  الأمريكيةفي مقدمتھا الولايات المتحدة  2009- 1995للفترة  % 24.23

ضمن ) دون البلدان العربية( أسياالمرتبة الثالثة تعود لدول و 2009خلال سنة  % 5.10الجزائرية بمعدل 

وتعتبر الصين أھم مورد للجزائر في ھذه المنطقة فقد  % 6.88الموردين للجزائر حيث مثلت حصتھا معدل 

في التجارة وھي سابقة  2009الجزائر سنة  وراداتمن  % 12,09بنسبة  المرتبة الثانية حصتھا  احتلت

في كما حدث مستقبلا  الارتفاع من واردات الجزائر  الصين حصة تواصل أن رية والمتوقعالخارجية الجزائ

الدول النامية الأخرى لاسيما القارة الإفريقية، أما التعامل مع الدول العربية ودول المغرب العربي وبلدان إفريقيا 

لأسباب أھمھا غياب ن ا، ويرجع ذلك إلى جملة م % 3.16 نسبته مجتمعا فھو ضعيف جدا لم يتجاوز

لھذه الدول وكذا  ينتاجوالإ، إضافة إلى تماثل وتشابه الھيكل الاقتصادي تكاملية بين ھذه الدول اتاستتراتيجي

يلي جدول يوضح  الصراعات السياسية ، وكل ھذه العوامل ساھمت في تدني المبادلات البينية العربية ، وفيما

 . 2009سنة  الموردين العشر الأوائل بالنسبة للجزائر

    19 الجدول رقم                                                      

  2009ن العشر الأوائل للجزائر خلال سنة والمورد

  مليون دولار أمريكي: الوحدة

  نصيبھا من الواردات الجزائرية  القيمة  الدول

 %15.68  6160  فرنسا

   12.09%  4751  الصين

  9.40%  3695  ايطاليا

  7.56%  2971  سبانياا

  7.04%  2765  ألمانيا

 5.10%  2005  الولايات المتحدة الأمريكية

 4.44%  1746  تركيا

 3.04%  1194  اليابان

 2.85%  1120  جمھورية كوريا

 2.25%  884  البرازيل

Source : www .douane .dz  
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كما تتميز بالتركز  ،رية تتميز بالضعفالتجارة الخارجية الجزائ أننستنتج  ،بقاسلخلاصة القول واعتمادا على كا

وكانت ولا تزال المحروقات  ،الواردات على عدد محدود من الشركات التجاريين أوسواء من جانب الصادرات 

ولما كانت الجزائر تعتمد على تصدير النفط في شكله الخام فھذا  ،من إجمالي الصادرات  % 96من  أكثرتتمثل 

مدى تبعية الجزائر لدول الاتحاد الأوروبي  ،سعار وتؤكد المعطيات السالفة الذكر ما يجعلھا عرضة لتقلبات الأ

فھي المورد الرئيسي لتغطية احتياجات السوق الجزائرية سواء تعلق الأمر بسلع الاستھلاك لمختلف أنواعھا أو 

  .سلع التجھيز

  ئري ميزان المدفوعات الجزا: المبحث الثاني 

صادية بالنسبة لصانعي السياسة الاقتصادي في اقتصاد مفتوح نجد ميزان المدفوعات إن من أكثر المؤشرات الاقت

يضم كافة المعاملات الاقتصاد بين المقيمين وغير المقيمين والذي يعطينا  ،الذي يعرف بأنه سجل محاسبي 

تقسيم ھذا  صورة واضحة للسلطات المسؤولة في الدولة ولمعرفة تطورات ميزان المدفوعات الجزائري ارتأينا

       :مطالب  أربعالمبحث إلى 

  .ماھية ميزان المدفوعات وھيكله: المطلب الأول

  .التقييد في ميزان المدفوعات :الثانيب المطل

  .فيهالتوازن والاختلال  :الثالثالمطلب 

  .دراسة لميزان المدفوعات الجزائري: المطلب الرابع 

    وھيكلهمفھوم ميزان المدفوعات : الأولالمطلب 

  :تعريف ميزان المدفوعات.1

  :عدة تعاريف لميزان المدفوعات يمكن ذكر منھا مايلي ھناك 

يتناول إحصائيا فترة زمنية معينة  ،سجل يعتمد على القيد المزدوج  "على انه  FMIيعرفه صندوق النقد الدولي 

أو بسبب ھجرة  ،الدول الأخرى التغيرات في مكونات أو قيمة أصول اقتصاديات دولة ما يتسبب تعاملھا مع بقية 

الأفراد وكذا التغيرات في قيمة أو مكونات ما تحتفظ به من ذھب نقدي وحقوق سحب خاصة من الصندوق 

  )7("لتزاماتھا اتجاه بقية دول العالموحقوقھا وا

  )8("لية بين المقيمين وغير المقيمين الميزان الذي يقيد مجموع التدفقات الاقتصادية والما"كذلك ھو
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وميزان المدفوعات ورقة إحصائية يسجل فيه كل المعاملات التجارية والمالية والنقدية بين المقيمين وغير "

  ).9("المقيمين خلال فترة زمنية محددة 

ھو سجل محاسبي يبين جميع المبادرت الاقتصادية التي تحدث بين المواطنين المقيمين في " :كما يعرف أيضا 

  )10("معينة وھي في العادة سنة كاملة المقيمين في دولة أجنبية أخرى خلال فترة زمنيةتلك الدولة والمواطنين 

  :شرح بعض المصطلحات 

والمقصود بالشخص ھنا الشخص الطبيعي أو المعنوي  ):المواطن المقيم(مفھوم الشخص المقيم 

تفوق ستة أشھر ومحل  والمقيم كل شخص طبيعي أو معنوي يكون البلد المعني محل إقامة له لمدة.كالشركات

ممارسة نشاطه الاقتصادي مھما كانت جنسيته أما غير المقيم فھو أي شخص طبيعي أو معنوي تكون إقامته 

  .مؤقتة في ھذا البلد

 ھيكل ميزان المدفوعات - 2

الجمارك تصدر  فإدارةميزان المدفوعات يتم الحصول على المعلومات والبيانات اللازمة من عدة مصادر  إعداد

إحصاءات غن عائدات رأس كما تقدم مصلحة الضرائب  ،راد السلع المرئية ييانات دورية عن تصدير واستب

 ،أيضا تظھر حسابات البنوك تفاصيل المعاملات في الأوراق المالية الأجنبية  ،ر في الخارج المال المستثم

ھر التغيرات التي تطرأ على ومعظم عمليات الائتمان والقروض الخاصة وكذلك ميزانية البنك المركزي تظ

  ) .العملات الأجنبية ،الذھب النقدي   DTSة حقوق السحب الخاص(الاحتياجات الدولية 

فانه يمكن تصنيفھا وفق النموذج الذي  ،وفقا لقاعدة القيد المزدوج ،ولإدراج ھذه البيانات في ميزان المدفوعات

  :لع والخدمات كما ھو مبين في الجدول الأتيأعده صندوق النقد الدولي في ثلاث حسابات ھي حساب لس
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  20 الجدول رقم 

  وفق الطبعة الخامسة لصندوق النقد الدولي  ميزان المدفوعات الدولية

  متحصلات  البيان

  دائن

  مدفوعات

  مدين

  الصافي

  مدين-دائن

 الجاريالحساب
 السلع والخدمات - أ

  السلع -
 الخدمات -
  النقل -
  ميةالحكو الخدمات -
 خدمات أخري -
 الدخل - ب
 العاملين تعويضات -
 الاستثمار دخل -
 الخارجي ومنه الفائدة على الدين -
 تحويلات تجارية -ج

 الرأسمالي والمالي الحساب -2
 .الحساب الرأسمالي - أ

 رأسمالية تحويلات -
 مالية وغير منتجة اكتتاب التصرف في أصول غير -
 الحساب المالي -  ب
 تثمار المباشرالاس صافي -
 المحفظة صافي استثمار -
 استثمار أخرصافي  -
 تجارية قروض وائتمانات -
  .الصندوق من استخدام ائتمانات الصندوق وقروض -
 الاحتياطات -ج
 الذھب النقدي -
 السحب الخاصة حقوق -
 نقد أجنبي -
  أخرى مستحقات -

      

  

Source : www.banqued’algerie.dz                                                                                

                                                                           

ول بشكل يسھل تحليل العلاقات وقد حاول صندوق النقد الدولي وضع ھيكل موحد لميزان المدفوعات لمختلف الد

الاقتصادية الدولية ، ويمكن مقارنة البلدان فيما بينھا لكن يبقى ھناك بعض الاختلافات في تقديم الدول لموازين 

 .مدفوعاتھا ، سواء من خلال المصطلحات أو من خلال تجميع البنود
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 منھج القيد في ميزان المدفوعات : المطلب الثاني 

ت في ميزان المدفوعات تستخدم القيد المزدوج فلكل معاملة اقتصادية قيد مزدوج دائن لتسجيل المعاملا

  أي تسجيل العمليات مرتين في الجانب الدائن وفي الجانب المدين )11(ومدين

                                              :الجانب المدين يأخذ إشارة سالبة ويشمل  •

  .ماتدات من السلع والخدااستير-

  .الھدايا والمنح والمساعدات المقدمة للأجانب-

  .رؤوس الأموال الطويلة والقصيرة الأجل المتجھة نحو الخارج-

 :موجبة ويشمل  إشارةالجانب الدائن يأّخذ  أما •

  .الصادرات من السلع والخدمات-

  .الھدايا والمنح والمساعدات المقدمة من الخارج-

  .القادمة من الخارج الأموالرؤوس -

)12(المدفوعاتفي مختلف بنود ميزان  الأمثلةنضرب عليه بعض  أنما بين لنا مغزى ھذا المنھج وخير 
  

  .أجنبيوحدة نقدية دفعت بنقد  1000تصدير سلع قيمتھا :  الأولالمثال 

  مدين  دائن  

    1000  سلع

  1000    رأسمال قصير الآجل
  

ره خروجا لقيمة صادرات من سلعة مرة ومرة في حساب رة في حساب السلع بالدائن باعتباتقيد ھذه العملية م

  الرأسمال قصير الأجل بالمدين باعتبارھا دخولا لقيمة ثمن ھذه السلعة نقدا 
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  .وحدة دفعت نقلا أجنبيا 2000بقيمة قدرھا  الآلاتاستيراد  :المثال الثاني 

  مدين  دائن  

  2000    سلع

    2000  رأسمال قصير الآجل

  

 الأجل رة بالدائن في حساب رأسمال قصيروم" دخول قيمة"ة مرة بالمدين في حساب السلع تقيد ھذه العملي

  "خروج قيمة"

في البنوك  أجنبيدفعت في حساب  3000قيمتھا ) الخ...،سياحة ،تامين  ،نقل (خدمة للخارج  أداء:  المثال الثالث

  .الوطنية

  مدين  دائن  

    3000  خدمات

  3000    رأسمال قصير الآجل

        

ومرة بالمدين في حساب الرأسمال قصير "" خروج قيمة""تقيد ھذه العملية مرة بالدائن في حساب الخدمات 

  تتمثل في نقصان الالتزامات قبل الخارج "" دخول قيمة""الأجل 

  .وحدة نقدية 4000حصول الدولة على ھبة على صورة قمع قيمته : المثال الرابع

  مدين  دائن  

  4000    سلع

    4000  ھبات

  

تسجل في ميزان المدفوعات حسابا خاصا تجمع فيه قيودا تقابل  ،الھبات بطبيعتھا عمليات تتم من جانب واحد 

القيود الظاھرة في بنود أخرى تعبيرا عن الھبات المتصلة أو الممنوحة وفي المثال الراھن نقيد قيمة القمح 

  .ب الھباتبالمدين في حساب السلع ثم توازن ذلك بقيد مقابل في حسا
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وحدة نقدية بسحب على حساب  5000شراء مقيمين لأسھم في شركة أجنبية بقيمة قدرھا  :الخامسالمثال 

  .مصرفي في الداخل

  مدين  دائن  

  5000    الرأسمال طويل الأجل

    5000  الرأسمال قصير الآجل

  

ل ومرة بالدائن قيمة خارجة من نبد طويل الأج الرأسمالفي نيد "" قيمة داخلة ""تقيد ھذه العملية مرة بالمدين 

  الخارجتتمثل في زيادة الالتزامات قبل "" خروج قيمة"" الأجلالرأسمال قصير 

تحقيق شركة أجنبية لأرباح في نشاطھا في الداخل قدرھا مليون وحدة نقدي أعادت استثمارھا : المثال السادس

  في مشروعھا المحلي

  مدين  دائن  

  1000000    دخل استثمارات

    1000000  الرأسمال طويل الآجل

  

ھي الخدمة التي تمثلھا "" دخول قيمة""على الاستثمار "" العائد""تقيد ھذه العملية مرة بالمدين في بند دخل 

  .خروج لقيمة الاستثمار الإضافي"" الأجلومرة أخرى بالدائن في حساب الرأسمال طويل ""الأرباح 

  ميزان المدفوعاتالتوازن والاختلال في : المطلب الثالث

ضرورة  مع ،الدوليةالعاكسة للوضعية الاقتصادية للدولة في دائرة العلاقات  المرأةيعتبر ميزان المدفوعات 

جانبية في أخر فترته لكن ھذا التوازن لا يبين الأھمية الحقيقية لميزان المدفوعات وبالتالي سوف نتعرض توازن 

  .هتلال فيخفي ھذا المطلب إلى التوازن والا
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 :التوازن في ميزان المدفوعات  - 1

لكن  )13( يتعادل محاسبيا مع الجانب المدين أن و رأينا مما سبق أن الجانب الدائن من ميزان المدفوعات لا بد

؟ ومن ھناك وجب التفرقة بين التوازن  -فائض وعجز–لماذا الحديث عن وجود اختلال في ميزان المدفوعات 

  .قتصادي المحاسبي والتوازن الا

 (14)"تعادل كل بنود الأصول والخصوم بعد إضافة السھو والخطأ "ھو عبارة عن  :التوازن المحاسبي -1-1

ويكون من الخطأ الحكم على المركز الخارجي للدولة من خلال التوازن المحاسبي لأنه توازن ظاھري ليس له 

، ويخفي وراءه اختلالا أكيدا في النشاط الاقتصادي  أھمية من الناحية الاقتصادية ، ولأنه يدوم في الأجل الطويل

 .)15(للدولة

ھذا التوازن به يحكم الاقتصاديون على وضعية الميزان ولا يكون تحققه حتميا ،  :التوازن الاقتصادي -1-2

ن وكن بتوافر ظروف اقتصادية ، سياسية ، وتجارية ملائمة بحيث لا يكون التركيز على الرصيد النھائي للجانبي

ييز بين ھذه ــيزان ، ويمكن التمـــالدائن والمدين للميزان ، وإنما على رصيد أجزاء أو حسابات فقط من الم

 .)16(دف من إجرائھا وھي إما تلقائية أو مستقلة و تعويضية أو موازية ــالحسابات من خلال الھ

العمليات  أما ،ميزان المدفوعات فالعمليات المستقلة ھي التي تنشأ من تلقاء نفسھا بصرف النظر عن حالة 

يكون ميزان المدفوعات في حالة  الأساسالموازنة ھي التي تنشأ بسبب العجز أو الفائض في الميزان وعلى ھذا 

ويكون في حالة عدم ) أو وقائية(عمليات موازنة  إلىتوازنت العمليات المستقلة دون الحاجة  إذاتوازن اقتصادي 

)17(المستقلة عن فائض أو عجز يتطلب تحويلا رسميا عن طريق السلطات النقدية تمخضت العمليات إذاتوازن 
.              

فقد يكون  ،ير كذلك الى أن توازن ميزان المدفوعات المحاسبي لا يعني ضرورة توازنه بالمفھوم الاقتصادي نش

أو حساب العمليات  عجزا أو فائض في الحسابات الفرعية لميزان المدفوعات كحساب العمليات الجارية

  .الرأسمالية لكن ميزان المدفوعات بمجملة متوازن محاسبيا 

  :الاختلال في ميزان المدفوعات- 2

  :مفھوم الاختلال -1- 2

وعند قولنا ھناك اختلال في ميزان  ،ملازمة لميزان المدفوعات خصوصا في الدول النامية  الأكثرتعتبر الحالة 

 ،بين حقوق الدولة التي تترتب عن الدول الأخرى ومطلوباتھا لتلك الدولة  توازنمعناه حالة اللامدفوعاتنا 

  ھو رصيد موجب أو  والمقصود بذلك  ،ويقصد باختلال التوازن حالتي الفائض والعجز في ميزان المدفوعات 
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لى أساس ئض أو العجز في الميزان عاالف إجماليوعادة يقاس  ، )18(سالب لعدد معين من بنود الميزان التجاري

لأنھا عادة تكون ذات  الأجلدون قصيرة  الأجلرصيد العمليات الجارية ورصيد العمليات الرأسمالية طويلة 

  .طبيعة وقائية 

  :صور الاختلال -2- 2

فقد  ،معناه الحقوق التي تملكھا الدولة تكون غير كافية للوفاء بالتزاماتھا :الاختلال في صورة العجز. أ

سلع والخدمات عن وارداتھا منھما وبالتالي يكون ھناك عجزا في الميزان التجاري تنخفض الصادرات من ال

بقيمة الفرق بين الصادرات والواردات ويتم تغطية ھذا الفرق بتحويلات نقدية من الخارج بنفس قيمة العجز في 

  .الميزان التجاري

يعني  ،مات التي يجب الوفاء بھا وھو عبارة عن زيادة الحقوق عن الالتزا:  الاختلال في صورة الفائض. ب

وجود أموال عاطلة قد تكون في غير صالح الدولة ولھذا لا يمكننا القول بان ھذه الصورة  ايجابية مثلا ارتفاع 

ولمواجھة ھذا الفائض يرفع من رصيد  ،الصادرات يؤدي إلى ارتفاع الأسعار المحلية وقد يسبب تضخم داخلي 

  .ى الخارج الاحتياطات الرسم أو تقرض إل

  دراسة لميزان المدفوعات الجزائري: المطلب الرابع 

في ھذا المطلب سوف نتطرق إلى دراسة تحويلية لميزان المدفوعات الجزائري من خلال تحليل أرصدته خلال 

  معرفة الوضعية الاقتصادية للدولةالجزائر ل شھدتھافي ظل الإصلاحات الاقتصادية التي  ،الفترة الأخيرة 

 :  2005-1995رات ميزان المدفوعات من تطو -1

عرفت فترة التسعينات جھدا في اتجاه إصلاح الاقتصاد الجزائري باعتماد برامج إصلاح مدعومة من قبل 

المنظمات الدولية ، فقد كانت ھذه  الفترة مجالا لتقلبات  اقتصاديات عديدة مست مختلف القطاعات الاقتصادية 

 رأسوضعية العامة لميزان المدفوعات وخاصة على ظل اتجاه الجزائر نحو جذب الجزائرية والتي أثرت على ال

خصوصا  وتبين أھم التطورات لميزان المدفوعات الجزائري  IDEالمال الأجنبي والاستثمار الأجنبي المباشر 

ع من خلال سلسلة من موازين المدفوعات والذي يوضح معاملات الجزائر في السل 2005- 1995خلال الفترة 

 والخدمات    

وتظھر ھده الأخيرة في الحساب الجاري وأيضا المعاملات التي تتضمن أصولا وخصوصا مالية مع العالم 

  :يمال كما ھو مبين في الجدول الآتالخارجي ومعاملات تدون كتحويلات دون مقابل والتي يبرزھا حساب ر ال
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    21 جدول رقم

  2005- 1995رة تطور ميزان المدفوعات الجزائري خلال الفت

مليار دولار أمريكي: الوحدة  

 السنة

  البيان
1995 1996 1997 1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005  

رصيد الميزان 

  التجاري
-2.2  1.2  3.45  1.12  0.02  8.93  7.06  4.36  8.84  11.12 21.72  

ميزان  رصيد

العمليات 

  الرأسمالية

-4.4  -3.3  -2.29  0.66  -2.40  -1.36  -0.87  -.071  -1.37  -1.87  -4.78  

الميزان رصيد

  الكلي
-6.3  -2.1  -1.16  -1.78  -2.38  7.57  6.19  3.65  7.47  9.25  16.94  

 

-Banque d’Algérie, évolution économique et monétaire en Algérie, rapport avril 
2004 , p :40. 

- Banque d’Algérie, évolution économique et monétaire en Algérie, rapport 
juillet 2005 , p :54. 

- http://www.ons.dz/comptes/monnaie.html 

  : على مستوى الميزان الجاري

يمثل الحساب الجاري المعاملات المتعلقة بالسلع والخدمات والدخل والتحويلات الجارية فيستقبل رصيد كل 

 2005-1995المدفوعات فائضا طول الفترة الممتدة بين  لميزانحساب منھم فسجل حساب العمليات الجارية 

مليار 7بلغ  2001ة ــــمليار دولار وفي سن9بلغ الفائض المحقق حوالي   2000ففي سنة  1995باستثناء سنة 

فائض ھو ارتفاع محسوس في وحسب ھدا ال  2002مليار دولار سنة  4.36 إلىدولار لينخفض ھدا الفائض 

  .النفط أسعارالصادرات التغطية بسبب ارتفاع 

  



 الدولار مقابل الاورو على ميزان المدفوعات صرف اثر تغيرات سعر .............الفصل الثالث

113 

 

  

 : رأس المالحساب على مستوى 

تي تتمثل الأموال والالتحركات الرسمية والخاصة لرؤوس  صافييعتبر الحساب الثاني لميزان المدفوعات ويمثل 

وقد عرف ميزان حساب  ، الأجنبيةمارية الحركة الاستث إلى بالإضافةالمسددة  وأقساطھافي القروض الخارجية 

اكبر عجز سجله في الفترة المدروسة كان خلال سنتي  إننلاحظ ف ،المال رصيدا سلبيا طول فترة الدراسة رأس

مليار دولار على التوالي نتيجة زيادة التدفقات باتجاه الخارج  4.24و  4.4قدر العجز  أين 2005و 1995

والتقليص المعتبر للديون  1995الجدولة بالنسبة لسنة  إعادة إلىية واللجوء وبسبب تفاقم المديونية الخارج

الشكل  حيث يوضح ، 2005المسبق للديون الخارجية في سنة  الخارجية بفضل التعجيل بعملية التسديد

  :تطور رصيد الميزان الجاري و رصيد ميزان العمليات الرأسمالية و الرصيد الكلي  الآتي

   07  الشكل رقم                                                     

  2005- 1995خلال الفترة  تطور رصيد الميزان الجاري و رصيد ميزان العمليات الرأسمالية و الرصيد الكلي

  لار أمريكيمليار دو : الوحدة                                                                                            

  

  .21من إعداد الطلبة بالاعتماد على جدول رقم : المصدر

الفائض المسجل في الحساب  أنغير  ،ھده الفترة عجزا مستمرا  أثناءالمال واجه  رأسحساب  أنومنه نقول 

 ،1998 ،1996، 1995ميزان المدفوعات عرف عجزا خلال  أنالجاري ساھم في تغطية ھدا العجز بمعنى 

ساھمت في اختلال  أسبابفتوجد  ،من الفترة المدروسة فائضا  الأخرىنما حقق خلال السنوات بي ، 1999
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لكن يعتبر سعر  ،المال  رأستتعلق بعناصر حساب  وأخرىيتعلق بالميزان التجاري  ميزان المدفوعات منھا ما

  .الجزائريةباعتباره المادة الرئيسة في الصادرات  الأسباب أھمالعالمية  الأسواقالبترول في 

 : 2009-2006تغير حصيلة ميزان المدفوعات الجزائري خلال الفترة  -2

سنقوم بدراسته في  2005-1995الفترة  بعدما قمنا بتحليل الوضعية العامة لميزان المدفوعات الجزائري في

  :الآتيفكانت النتائج كما ھي موضحة في الجدول  2009- 2006الفترة 

  22  الجدول رقم

  2009- 2006ميزان المدفوعات الجزائري في الفترة  حصيلة تطور

  .أمريكيمليار دولار  : الوحدة                                                                                         

  السنة          

  البيان
2006  2007  2008  2009  

  0.41  34.45  30.54  28.95  الجاري رصيد الميزان

ميزان العلميات  رصيد

  الرأسمالية
11.22-  0.99-  2.54  3.45  

  3.86  36.99  29.55  17.73  رصيد الميزان الكلي

  النشرة الإحصائية الثلاثية أنظر: المصدر

www.banqued’algerie.dz                                                                                    

Rapport 2009.Evolution économique et monétaire en Algérie banque d’Algérie   

voir www.banqueof algeria.dz      

عرف الميزان الجاري : على مستوى الميزان الجاري                                                                       

مليار  30.54و  مليار دولار 28.95بـ  2006قق سنة حفقدر الفائض الم 11-2006فائضا طول سنوات الفترة 

مليار دولار خلال السداسي الأول أما  21.04حقق فائضا قدر بـ حيث  2008وبلغ أوجه سنة  2007دولار سنة 

20(ر دولار في العام الكامل مليا 34.45ليار دولار أي ما يعادل م 13.41قدر يـ  الثاني السداسي  % من   PIB (

يل ـــدولار للبرم145من  بأكثر قدرتمة له ـــــلغ البرميل أعلى قيـــى ارتفاع أسعار البترول فبوھذا راجع إل
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29.5دة الصادرات بـ ــاالواحد فزي % مليار دولار  0.41إلى  2009نة وانخفض الفائض س 2007عن سنة  

.62.95نخفاض سعر البترول فوصل سعر البرميل الواحد إلى لا  

 2006مليار دولار سنة  11.22عرف ھذا الحساب عجزا قدره  : ليات الرأسماليةعلى مستوى ميزان العم

بحيث كان كان في وضعية جيدة  2007أما في نھاية سنة  وذلك راجع لانخفاض قيمة الدولار مقابل الاورو ،

ھا الدولة بمليار دولار وھذا يعكس حالة المديونية الخارجية بحيث حملة التصفية التي قامت  0.99(شبه معدوم 

  سنة انخفض صافي التدفقات النقدية نحو الخارج لكن من بداية ف ا الجزائرية أنت بثمارھ

و  2008مليار دولار سنتين  3.45مليار دولار و  2.54لوحظ أن حساب رأس المال حقق فائض قدره  2008

تفاع حصتھا لدى صندوق ھذا الأخير بسبب المديونية الخارجية وارتفاع حركية القروض الخارجة مع ار 2009

)19( النقد الدولي من وحدات السحب الخاصة
.  

بلغ أعلى قيمة له سنة  2011- 2006وأخيرا نشير إلى أن ميزان المدفوعات الجزائري حقق فائضا طول الفترة 

مليار دولار والسبب الرئيسي في ھذه الفوائض المحققة ارتفاع أسعار البترول الذي يؤدي  36.99بـ  2008

 انخفض فائض ميزان 2008مقارنة بسنة  2009رتفاع حصيلة الصادرات، وعند انخفاض الصادرات سنة با

 مليار دولار 3.86المدفوعات إلى 

  .أثر انخفاض سعر صرف الدولار مقابل الأورو على ميزان المدفوعات: المبحث الثالث

مبادلات الواسعة باتفاق بين جميع الأطراف إن الجزائر تبيع بترولھا وغازھا بالدولار كعملة دولية تجري بھا ال

ضروريات الاقتصاد، ولكنھا تستورد وتشتري حاجاھا من المواد الغذائية والتجھيزات الصناعية وغير ذلك من 

بنسبة كبيرة بالمقارنة مع البلدان إلي تبيع بضائعھا بالدولار، " الأورو"من البلدان الأوروبية ذات العملة الغالية 

ساع الكبير في الفارق بن المليتين ،فإن الجزائر تتكبد خسائر تزيد على مئات الملايين لدولارات وقد ونظرا للات

  :تم تقسيم ھذا المبحث إلى ثلاث مطالب كالتالي

 .أثر انخفاض الدولار مقابل الأورو على الميزان التجاري: المطلب الأول -

 .الميزان الجاريأثر انخفاض الدولار مقابل الأورو على : المطلب الثاني -

 .أثر انخفاض الدولار مقابل الأورو على الميزان التجاري: المطلب الثالث -

  .أثر انخفاض الدولار مقابل الأورو على الميزان التجاري :المطلب الأول

منذ صدور الأورو وكعملة أوروبية موحدة، وقد  %31.1تراجع سعر صرف الدولار مقابل الأورو بنسبة تفوق 

مقابل الأورو كما انخفض الدولار أيضا مقابل سلة من   )20(دولار 1.4579ر ھبوطه حتى تجاوز واصل الدولا
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العملات الرئيسية، ونظرا للدور الذي يلعبه للدولار في الاقتصاد الوطني، فإن ھذا الانخفاض المستمر إلى تأثير 

مما يعني أن  ،الاتحاد الأوروبي شريك الاقتصاد الأول للجزائر ھو  أنوبما  كبيرا على الاقتصاد الجزائري

أن ارتفاع سعر صرف الأورو يكلف الجزائر خسارة تتمثل  أيتسوية المبادلات التجارية معظمھا تتم بالاورو 

وقبل التطرق إلى أثر ارتفاع الاورو مقابل الدولار على الميزان  ،في الفارق بين سعر صرف الدولار والاورو 

  .كل من الصادرات والوارداتعلى  رــــالأثاسة ھذا در إلىالتجاري سنقوم بالتطرق 

 :أثر انخفاض في سعر صرف الدولار مقابل الاورو على الصادرات -1

أن ھذا الأثر ليس بالدرجة  إلا ،لاشك أن انخفاض سعر صرف الدولار مقابل الأورو له أثر على الصادرات 

ذلك لكون أغلب الصادرات الجزائرية من المنتجات و ،على الأقل في المدى القصير  ،المتوقعة على الواردات 

أن انخفاض سعر صرف الدولار مقابل الاورو يؤثر على  إلاالصادرات  إجماليمن  97والتي تتجاوز  ،النفطية 

 .أسعار المحروقات مرتبطة أساسا بتراجع قيمته الدولار مقابل الاورو إن وخاصة. المحروقات أسعار

صوله إلى أرقام قياسية جراء انخفاض الدولار مقابل الأورو حد من تأثير تقلب سعر إن ارتفاع سعر البترول وو

الصرف على الصادرات الجزائرية ويخفي ھذه المشكلة على الأقل مؤقتا إلا أن ارتفاع سعر صرف الأورو 

عبد اللطيف "ب إليه ، وھذا ما ذھ) بحكم أنھا بالدولار (مقابل الدولار يقلل من القدرة الشرائية لعائدات الجزائر 

دولار في  30لا يساوي سوى دولار  50أن برميل النفط المقدر بـ ": بقوله) الوزير السابق للمالية" (شنھو ابن 

ولتحليل أثر تغير سعر  )21("2000ھي ذاتھا التي سجلت سنة  2005الحقيقة ، وبالتالي فإن متوسط الأسعار سنة 

  :ليى الصادرات ندرج الجدول التاالصرف عل
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  23الجدول رقم 

مقارنة بين التغيرات النسبية لسعر صرف الدولار مقابل الأورو ومعدل التغير في سعر البترول وقيمة 

  الصادرات

  النسبة المئوية : الوحدة 

  2009  2008  2007  2006  2005  2004  2003  2002  2001 2000  السنة 

التغير النسبي 
 في الصادرات

74.42  -11.74  -1.75  29.87  31.74  43.78  18.15  10.16  31.81  -43.08 

التغير النسبي 
في سعر 
  البترول 

55.3  -11.42  -1.77  15.02  33.20  41.33  20.51  14  33.37  37.63  

التغير النسبي 
في سعر 
  الصرف

16.38  2.20  -5.31  -15.87-8.93  -1.89  -3.54  -8.36  -3.85  2.35  

  : لى من إعداد الطالبتين بالاعتماد ع: المصدر

 2010سبتمبر  11النشرة الإحصائية الثلاثية لبنك الجزائر ، رقم  -

‐ Rapport statistiques de commerce extérieur de l’algerie période : Année 

2009, voire : www. Douanes.dz 

‐ http://www.ons.dz/comptes/monnaie.html 

من خلال الجدول السابق يتضح أن التغيرات في الصادرات الجزائرية كانت غير متوافقة مع التغير في          

عوض   % 2.20ارتفع سعر صرف الدولار مقابل الأورو بـ 2001ففي سنة  .أسعار الصرف في أغلب الأحيان

انخفض سعر  2003أما في سنة  .قة عن السنة الساب % 11.74أن نرتفع قيمة الصادرات انخفضت قيمتھا بـ

عن السنة  % 29.87عوض أن تنخفض الصادرات ارتفعت بـ  %15.87صرف الدولار مقابل الأورو بـ 

 .السابقة

فعندما انخفض  2002، 2000كذلك نسب التغير كانت متباعدة ومتعاكسة في أغلب السنوات باستثناء سنتي  

عن السنة  % 43.78ارتفعت الصادرات بنسبة  %1.89نسبة ب 2005سعر صرف الدولار مقابل الأورو سنة 

  السابقة 
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ويظھر من خلال الجدول السابق التوافق بين التغير في سعر البترول والتغير في التي سعر الصادرات ويعود 

والشكل  %9.7على الصادرات الجزائرية بنسبة لا تقل عن  .ذلك إلى ھيمنة صادرات المحروقات بصفة بارزة

   .الي أكثر توضيحا للعلاقة بين نسب التغير لسعر الصرف وسعر البترول وقيمة الصادرات الجزائريةالت

   08 الشكل رقم

    2009- 2000نسب تغير أسعار الصرف وسعر البترول والصادرات في الفترة 

  
   . 23 من إعداد الطلبة بالإعتماد على الجدول رقم: المصدر 

  :لاحظ من المنحنى البياني أعلاه ما يلين

يوجد ارتباط كبير بين التغير في سعر البترول والتغير في الصادرات وھذا ما يؤكد أن لسعر البترول أثر  -

كبير على الصادرات ، بل أن الصادرات في الجزائر تعتمد كليا على أسعار البترول والكمية المصدرة 

 .منه

ي سعر الصرف والتغير في أسعار البترول، وذلك لأن أسعار البترول تتأثر لا يوجد توافق بين التغير ف -

 .بالكثير من المتغيرات

  

  

  



 الدولار مقابل الاورو على ميزان المدفوعات صرف اثر تغيرات سعر .............الفصل الثالث

119 

 

 

  :أثر انخفاض سعر صرف الدولار مقبل الاورو على الواردات. 2

 %50تؤمن الجزائر غالبية وارداتھا من الدول الأوروبية كما تزداد قيمة ھذه الواردات كل سنة إذ أن أكثر من 

ويلعب القرب الجغرافي بين الجزائر وأوروبا دورا كبيرا في تطوير  دات الجزائر تتم تسويتھا بالاورومن وار

العلاقات الاقتصادية الجزائرية الأوروبية ،غير أن ھذا الواقع يؤثر كثيرا على فاتورة الواردات نظرا لارتفاع 

عائدات الجزائر النفطية التي تعد بالدولار قيمة الاورو في مقابل الدولار ، الذي تحد من القدرة الشرائية ك

الأمريكي ، فمن خلال الجدول التالي نلاحظ أن كلفة الوردات التي يتم دفع قيمتھا بالاورو أكبر مما ھي عليه اذ 

  .ما تم تقيمھا بالدولار 

  24 الجدول رقم  

  الواردات في الجزائر من منطقة الاتحاد الأوروبي بعملتي الدولار والاورو

  2009-2000ل الفترة خلا

  المليون أورو والمليون دولار:الوحدة                                                                               

 حصائياتو الإ الآلي للإعلامالمركز الوطني  إحصائياتإعداد الطالبتين بالاعتماد على من : المصدر 

       www.douane.dz                                                                                  انظر الموقع
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 1.48دولار إلى    1.1بالخصوص بمعدل يتراوح بين  2003ارتفاع قيمة الاورو مقابل الدولار منذ سنة 

حى يمثل عبئا يتمثل في كأعلى حد قياسي تسجله العملة ،أض 2009واحد اورو في أكتوبر  1دولار مقابل 

   .ارتفاع كلفة الواردات الجزائرية من منطقة الاتحاد الأوروبي

أي مع انخفاض قيمة الدولار نلاحظ كلما زاد انخفاض  2003نلاحظ أنه منذ سنة  أعلاهفمن خلال الجدول 

لاورو اكبر ما ھي عليه كلفة الواردات باـــالدولار أمام الاورو وازداد الفرق بين التقييمين ، وبالتالي فان ت

مليون اورو اي بمعدل نمو قدر  147.4قدر بـ  2008فمثلا ما تم استيراده من منطقة الاتحاد الأوروبي سند 

مليون دولار بمعدل  20985 تهــــدولار الأمريكي ما قيمــــــــ، في حين بلغ بال 2007عن سنة   43.39بـ

ة الواردات التي يتم دفعھا بالاورو زادت بنسبة اكبر من أي أن تكلف 2007عن سنة   %45.45نمو قدر بـ

ھي عليه نتيجة انخفاض القدرة الشرائية للدولار الأمريكي ، كما ذكر سابقا أن ارتفاع سعر صرف الاورو 

مقابل الدولار أدى إلى زيادة تكاليف الواردات التي بدورھا أدت إلى ارتفاع معدل السعر ، وبالتالي زيادة 

مستورد وللتوضيح أكثر ندرج الجدول التالي الذي يوضح التغيرات النسبية لسعر الصرف الدولار التضخم ال

  .مقابل الاورو والتغير النسبي في قيمة الواردات وسعر البترول

   25 الجدول رقم

  رداتمقارنة بين التغيرات النسبية لسعر صرف الدولار مقابل الاورو ومعدل التغير في سعر البترول وقيمة الوا

  النسبة المئوية: الوحدة 
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 :انظر الموقع  الإحصائياتو  الآلي للإعلامبيانات المركز الوطني داد الطلبة بالاستعانة بمن إع: المصدر 

www.douane.dz                                                                                                      
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التغير في سعر الصرف له أثر سلبي على التغير في الواردات، كما يلاحظ  25 من خلال الجدول رقم يتضح

، عندما ارتفع سعر  2009أيضا، التغير في سعر البترول والتغير في الواردات غير متوافق فمثلا في سنة 

وذلك أن الواردات تتأثرُ بمدى الاحتياجات   %10.90انخفضت قيمة الواردات بنسبة  %15.02بة البترول بنس

       .وبرامج التنمية بالدرجة الأولى

وبعد التطرق إلى كل من الصادرات والواردات ، ندرج الجدول التالي والذي يبين معدل التغير في رصيد 

  .البترول الميزان التجاري وسعر الصرف وأسعار

   26 الجدول رقم

  مقارنة بين معدل التغير في رصيد الميزان التجاري وسعر الصرف وأسعار البترول

  .النسبة المئوية: الوحدة                                                                                                   

  2009  2008  2007  2006  2005  2004  2003  2002  2001  2000  السنة

معدل التغير في رصيد 

  الميزان الجاري
263.31   -25.15   -29.13  66  28.128  78.86  28.67   -9.88  22.4  98.62  

معدل التغير في سعر 

صرف الدولار مقابل 

  الاورو

  53.مع2  3.85-   8.36-   3.54-   1.89  8.93-   15.87-  5.31  2.2  16.38

معدل التغير في سعر 

  البرميل
55.3   -11.42  1.77  15.02  33.2  40.33  20.51  14  33.37  33.63  

  

الموقع انظر  ،بيانات المركز الوطني للإعلام الآلي و الإحصائياتبالاعتماد على ب من إعداد الطالبتين: المصدر 

                 www.douane.dz                       

وسعر الصرف  بصورة واضحة العلاقة بين معدل التغير في رصيد الميزان التجاري يبين 09والشكل رقم     

  لوأسعار البترو
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   09 الشكل رقم

  سعر البترول وقيمة الواردات مقارنة بين التغيرات النسبية لسعر صرف الدولار مقابل الاورو ومعدل التغير في

  

  .26 الطالبتين بالاعتماد على الجدول رقم إعدادمن : المصدر 
  

التغير في سعر الصرف لا يؤثر بصورة واضحة على الميزان التجاري لان  أنيتضح من خلال الشكل أعلاه 

ر البترول وزيادة صادرات أن ارتفاع أسعا إذ ،التغير في سعر البترول أكثر بكثير من التغير في سعر الصرف 

وبالتالي فان الجزائر عوضت خسارتھا  ،ساعد على تخطي مشكلة انخفاض سعر الصرف  ،الجزائر من النفط 

  .بارتفاع أسعار البترول وزيادة الكمية المصدرة منه

ن التجاري ھذا لان لذا يمكننا القول أنه يوجد ارتباط كبير بين التغير النسبي في البترول والتغير النسبي في الميزا

التغير  أن إلىعلى صادرات البترول ومن خلال البيانات السابقة تخلص  الأولىالميزان التجاري يعتمد بالدرجة 

  . في كل من الصادرات والميزان التجاري الأولفي سعر البترول ھو المتحكم 

  



 الدولار مقابل الاورو على ميزان المدفوعات صرف اثر تغيرات سعر .............الفصل الثالث

123 

 

     

     

  .جاريالميزان اللار مقابل الاورو على أثر تغير سعر صرف الدو: المطلب الثاني  

بعد التطرق إلى الميزان يتم التطرق لرصيد الميزان الجاري والذي ھو من مكونات ميزان المدفوعات          

  :ولدراسة اثر تغير سعر الصرف على رصيد الميزان الجاري ندرج الجدول التالي

  27 الجدول رقم

  تطور قيمة التحويلات الصافية ورصيد الميزان الجاري

  مليار دولار: الوحدة                                                                                                      

Source :http://www.ons.dz                                                                                      
  

 أبد.2002إلا أننا نلاحظ انه بعد سنة .نلاحظ أن رصيد ميزان التحويلات سجل أرصدة موجبة في كل السنوات 

يرتفع بقيمة أكثر من السنوات السابقة ،ومرد ذلك إلى ارتفاع في سعر صرف الأورو مقابل الدولار وذلك لان 

  .تأتية من الجالية الجزائرية الموجودة في أوربا وبخاصة فرنسا معظم التحويلات التي تحصل عليھا الجزائر م

إذ لا يوجد أي ارتباط ظاھر وجلي  )22(2009كما نلاحظ تطورا كبيرا في رصيد الحساب الجاري باستثناء سنة 

البترول، وكما  فاع أسعارـــــع بالدرجة الأولى إلى ارتـوذلك راج .بين تغير سعر الصرف والرصيد الجاري

رنا سابقا أن ارتفاع أسعار البترول كان له الدور الكبير في إخفاء معالم ھذه المشكلة على الأقل في المدى ذك

  .القصير

 2009 2008 2007 2006 2005 2004  2003  2002  2001  2000  السنة

  2.63  2.77  2.22  1.61  2.06  2.462  1.752  1.070  0.674  0.79  التحويلات الصافية

  0.41  34.45  30.54  28.91  21.72  11.12  8.84  4.36  7.06  8.93  اريالرصيد التج

معدل التغيير في سعر 

صرف الدولار مقابل 

  الأورو

16.38  2.2  -5.310  -15.87  -8.93  -1.89  -3.54  -8.36  -3.85  2.53  
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  اثر انخفاض سعر صرف الدولار مقابل الأورو على رصيد ميزان المدفوعات: المطلب الثالث

لذي يعتبر أھم عنصر من عناصر يتأثر ميزان المدفوعات الجزائري بدرجة كبيرة برصيد الميزان التجاري ا

  :ميزان المدفوعات، ولدراسة اثر سعر الصرف على ميزان المدفوعات ندرج الجدول التالي

   28 الجدول رقم

التغير في سعر صرف الدولار و  في ميزان التجاري التغير  مقارنة بين معدل التغير في ميزان المدفوعات و

  البترول في سعر التغيرو  مقابل الاورو

  النسبة المئوية: الوحدة                                                                        

  2009  2008  2007  2006  2005  2004  2003  2002  2001  2000  السنة

  رصيد ميزان

  المدفوعات
7,57 6,19  3,65  7,47  9,25  16,94  17,73  29,55  36,99  20,86 

  معدل التغير

  في ميزان 

  ريالتجا

263,31 -25,15 -29,13  66  28,12  87,86  28,67  -188  22,4  18,62  

  معدل التغير

  في سعر 

  الصرف

16,38  2,2  5,31  -15,87  -8,93  -1,89  -3,54  -8,36  -3,85  2,53  

  معدل التغير

  في سعر

  البترول

55,3  -11,42 1,77  15,02  33,02  41,33  20,51  14  33,37  3,63  

Source :http://www.ons.dz. 

‐ Rapport des douanes statistiques du commerce extérieur d Algérie période 

2009.voire le site : www.douanes.dz. 
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ان التجاري ورصيد ميزان والشكل التالي يوضح العلاقة بين كل من سعر الصرف وسعر البترول ورصيد الميز 

  .المدفوعات

   10 الشكل رقم

التغير في سعر صرف الدولار و  في ميزان التجاري التغير  مقارنة بين معدل التغير في ميزان المدفوعات و

  البترول في سعر التغيرو  مقابل الاورو

  

   .28 الجدول رقممن إعداد الطلبة بالاعتماد على معطيات : المصدر

يتضح من المنحنى السابق أن الرصيد الإجمالي لميزان المدفوعات لم يتبع تغير سعر الصرف ،ونلاحظ ارتفاع 

رغم انخفاض سعر صرف الدولار مقابل الاورو  ،2009مستمر في رصيد ميزان المدفوعات باستثناء سنة 

إلا إننا نلاحظ أن رصيد .ان المدفوعات وبتالي فمعدل الارتباط ضعيف جدا بين السعر صرف ورصيد ميز

ميزان المدفوعات يتبع بالدرجة الأولى سعر البترول ،وھذا ما أدى إلى عدم ظھور مشكلة انخفاض سعر صرف 

  .الدولار مقابل الاورو على ميزان المدفوعات بشكل واضح
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 أننستنتج  أنن المدفوعات يمكن وبعد تحليل البيانات السابقة وباعتبار الميزان التجاري ھو أھم عنصر في ميزا

 تأثيرأسعار البترول ھي التي لھا تأثير كبير على ميزان المدفوعات وعلى الاقتصاد الجزائري ككل ،مما يجعل 

  .سعر الصرف محدود

تكبده خسائر مالية جراء انخفاض سعر صرف الدولار مقابل  إلى أدتطبيعة الاقتصاد الجزائري  إن

هو  المحروقاتن اعتماد الجزائر على قطاع لأدواجية التعامل التجاري بين القطبين، الاورو وذلك ناتج عن از 

   .شبه كلي

 إنفمن خلال دراسة اثر انخفاض سعر صرف  الدولار مقابل الاورو على ميزان المدفوعات الجزائري تبين 

 نإ ادرات مقومة بالدولار،فالواردات مقومة بالاورو وبالمقابل الص تأثرا الأكثر البيان الميزان التجاري هو

إلا  شرائية مقابل ارتفاع فاتورة الواردات، انخفاض قيمة الدولار مقابل الاورو يجعل من قيمة الصادرات اقل قوة

  . أن ارتفاع سعر البترول كان له بالغ الأثر في تقليص الخسائر الناجمة عن هذه المشكلة
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  الخــــــــــاتمة

إن التغيرات السريعة في عالم اليوم تفرض تحديات كبيرة ، وفي نفس الوقت تقدم فرصا لا حدود 

لھا، إذ أن ھذه التغيرات تحتم على الدولة استخدام استراتجيات متجددة ومسايرة للتسارع الكبير في 

  .التحولات الاقتصادية العالمية 

سعر صرف الدولار تغير ر اث إبرازوھو  إلابموضوع بالغ الأھمية ،لقد ارتبطت إشكالية البحث 

مقابل الاورو على ميزان المدفوعات الجزائري ،ومن خلال الفصول الثلاث للبحث ،تمت معالجة 

تم استعراض المفاھيم الأساسية المرتبطة ومختلف الأنظمة النقدية  الأول،ففي الفصل الإشكاليةتلك 

  .النظام النقدي الدولي الحالي إلىالنظام النقدي في ظل قاعدة الذھب التي عرفھا العالم من 

مختلف  بإبراز الأوربيةالضوء على الوحدة النقدية  إلقاءفي الفصل الثاني فقد حاولت الدراسة  إما

  الموحدة ، كما تضمن ھذا الفصل  الأوربية العملة إلاالتي مرت بھا وصولا  التاريخيةالمراحل 

سعر  أنتبين  إذموضوع المنافسة بين كل من الدولار والاورو ، وذلك منذ ظھور الاورو ، 

،مما كان له  الأخيرةالصرف  بين الدولار والاورو تميز بانخفاض كبير وغير متوقع في السنوات 

تتميز بازدواجية العملات في الكبير على الاقتصاد العالمي ، وخاصة على تلك الدول التي  الأثر

  .معاملاتھا التجارية 

وفي الفصل الثالث حاولت الدراسة تحليل اثر انخفاض سعر صرف الدولار مقابل الاورو على 

المحروقات ھي المحددة لمختلف الوضعيات التي  أسعار أنتبين  اذميزان المدفوعات الجزائري ،

الميزان  أنح فائض ، كما اتض أوالمدفوعات الجزائري سواء كانت حالات عجز  مر بھا ميزان

يرفع  تكاليف  أن إذبتغير سعر صرف الدولار مقابل الاورو،  تأثرا الأكثرالتجاري ھو البيان 

  . الأوربيمن الاتحاد  المتأتيةالواردات 

ھذه الخسائر التي تعاني منھا الجزائر  أسبابنرجع  أنومن خلال دراسة ھذا الموضوع يمكن 

  :ما يلي  إلىجراء انخفاض الدولار مقابل الاورو 
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المحروقات تتميز بالتقلبات  أسعار أنالمحروقات مع العلم  إيراداتالاعتماد الكلي على  •

 أولتقلبات المفاجئة والتي لا يمكن التحكم أسعار المحروقات تتميز با أنالمفاجئة مع العلم 

  .حتى التنبؤ بھا 

لتصبح اغلب مدفوعاتنا  الأوربيةكز معظم معاملات الاستيراد للجزائر مع المنطقة تر •

  .بالاورو 

وذلك لتوفر  للإيراداتيكون مصدرا كبيرا  أنعدم كفاءة القطاع الزراعي الذي بمقدوره  •

انه ورغم كل  إلا القطاعات، أھمالتي من شانھا جعل ھذا القطاع من  الإمكانياتكل 

  .لمالجزائر تعتبر من اكبر مستوردي القمح في العا أنالمتاحة نجد  الإمكانيات

معظم  أن إذ محدودة،تثمار الذي نجد انه محصور في مجالات عدم فعالية قطاع الاس •

  .المحروقاتقطاع  إلىموجھة  الأجنبيةالاستثمارات 

 أخطاروحتى يبنى اقتصاد متطور لابد من وجود اصلاحات نشطة وفعالة تمكن من تقليص  •

الصرف على التوازن الخارجي ،ومن ذلك تم تقديم الاقتراحات  أسعارالتقلبات في 

  :والتوصيات التالية

تفعيل  إلى باللجوء إلاذلك  يتأتىخارج المحروقات ،ولن ترقية والتنويع الصادرات  •

وذلك باستغلال الموارد المتاحة .......)،الصناعيالإنتاجي(القطاعات خارج المحروقات 

  .ذه القطاعات فعالةيجعل ھ أناستغلالا من شانه 

والمساھمة في دعم المؤسسات الصغيرة والمتوسطة  والمالية،المنظومة المصرفية  إصلاح •

  .للمحيط الذي تعمل ھذه المؤسسات  أحسنلضمان نمو فعلي ،من خلال ضبط 

والسعي لتوجيه الاستثمارات في مجال  الإنتاجيةوالشراكة  الأجنبيةالاستثمارات دعم  •

  .مما يساھم في تقليص الواردات  الإنتاجية والأنشطةالتجارة 

كبيرة للدولة ،وخاصة وان الجزائر  مدا خيليحقق  أندعم قطاع السياحة الذي من شانه  •

  .تملك مقومات ھائلة في مجال السياحة 

الاحتفاظ بالاحتياطي الصرف على شكل سلة من العملات الدولية خاصة الاورو والدولار  •

   .في سعر الصرف غيراتوذلك لتخفيف من الت
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  :الملخص
  
  

انعكاسات ھامة على الساحة الاقتصادية،خاصة  أفرزتالتحولات الاقتصادية الدولية  إن          
مستوياته  أدنىمقابل الاورو  الأمريكيبلغ سعر صرف الدولار  إذالمال ، أسواقتلك التي مست 

لمتقدمة ،والجزائر ا أو،مما اثر على كل اقتصاديات العالم؛سواء منھا النامية  الأخيرةفي الفترة 
إن اغلب إيراداتھا مقومة بالدولار وأكثر من  إذكدولة نامية تتميز بازدواجية في التعاملات النقدية 

  .مقومة بالاورو من وارداتھا  % 50
  

مقابل الاورو على  الأمريكيتبيين اثر تغير سعر صرف الدولار  إلىويھدف ھذا البحث        
اثر تغير سعر صرف الدولار مقابل الاورو على  إلىتم التطرق  إذميزان المدفوعات الجزائري ،
  .ميزان المدفوعات بكل عناصره

 معتبرة، خسائر التغير في سعر الصرف يكلف الاقتصاد الجزائري إن إليوخلصت ھذه الدراسة 
اغلب صادرات الجزائر تتمثل في المحروقات من  أن إذخاصة على مستوى الميزان التجاري ،

من دول  متأتيةنفط وغاز،والتي تقوم بالدولار،في حين يتم تقويم اغلب الواردات بالاورو كونھا 
في تغطية ھذه  الأثركان له بالغ  الأخيرة الآونةارتفاع سعر البترول في  إن إلا . الأوربيالاتحاد 

  . ف الدولار مقابل الاوروالخسائر الناتجة عن انخفاض سعر صر
  
  

  .الاورو الدولار، الميزان التجاري، ،ميزان المدفوعات سعر الصرف،: الكلمات المفتاحية



  
 
Résumé 
Les mutations économiques ont produit des conséquences importantes 
dans le domaine économique, en particulier celles qui touchent les 
marchés financiers, de ce fait; le taux de change du dollar américain contre 
l’Euro a connait son plus bas seuil dans ces derniers temps, ce qui a généré 
des retombées sur les économies de touts les pays du monde, soit ceux qui 
sont en développement soit les payes développés. 
Et comme l’Algérie est un pays en développement, caractérisé par une 
double dans les transactions monétaires car la majorité de ses revenus sont 
libellés en dollars et plus de 50% des importations sont libellées en Euros.  
Le but de cette recherche est d'identifier l'effet de variation  du taux de 
change de l’US dollar contre l'euro sur la balance des paiements de 
l'Algérie, ou nous avons traité l'effet de cette variation sur la balance des 
paiements avec toutes ses composantes.  
Cette étude  a conclu que la variation du taux de change cause des pertes 
considérables à   l'économie Algérienne, en particulier au niveau de la 
balance commerciale, comme la plupart des exportations de l'Algérie est le 
carburant (pétrole et  gaz) évaluées en US dollar, alors que la plupart des 
importations écoulées du pays de l'Union européenne sont évaluées en 
Euro. Toutefois, le prix élevé du pétrole dans ces derniers temps a eu un 
impact majeur sur la couverture de ces pertes résultant de la dépréciation 
du taux de change du dollar contre l'euro.  
   
   
Mots clés: Taux de change, Balance des paiements, La balance 
commerciale, Dollar, Euro.  

 



 
 
Abstract:        
The international economic changes have produced important implications 
in the economic arena, especially those that touched the capital markets, 
amounting to U.S. dollar exchange rate against the euro lows in the recent 
period, which affected the economies of the world, whether developing or 
developed, and Algeria as a developing country characterized by dual In 
cash transactions for the majority of its revenues are denominated in 
dollars and more than 50 percent denominated in Euros. 
The aim of this research is to identify the effect of changing the exchange 
rate of U.S. Dollar against the Euro on the balance of payments of Algeria, 
having been addressed to the effect of changing the exchange rate of the 
dollar against the Euro on the balance of payments with all of its 
components. 
And concluded that this study suggests that the change in exchange rate 
cost, saying the Algerian economy, especially at the level of the balance of 
trade, as most of Algeria's exports is the fuel of oil and gas, and you are in 
dollars, while most imports are evaluated in Euros as derived from states 
The European Union. However, the high price of oil in recent times has 
had a profound impact on the coverage of these losses resulting from 
exchange rate depreciation of the dollar against the Euro. 
 
 
Keywords: exchange rate, Balance of payments, The trade balance, 
Dollar, Euro. 

 



 
 
 
   
 تعالى الله بعون تم  


	page de garde.pdf
	بسم الله.pdf
	شكر وتقديرأتقدم بخالص عبارات الشكر والتقدير والامتنان للأستاذ المشرف الدكتور البشير عبد.pdf
	المقدمة.pdf
	الفصل الأول111.pdf
	الفصل الأول و الثاني مصلح.pdf
	الفصل الثالث111.pdf
	الفصل الثالث.pdf
	خاتمة.pdf
	قائمة الأشكال.pdf
	قائمة الجداول.pdf
	فهرس المحتويات.pdf
	الملخص.pdf
	Résumé.pdf
	Abstact.pdf
	تم بعون الله تعالى.pdf

