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investie dans les instruments financiers, les unités mentionnées a l'article L. 229-7 du code de
l'environnement et les actifs mentionnés au II de l'article L. 421-1 du présent code donnant lieu a une
offre au public ou a une admission aux négociations sur un marché réglementé et dans tous autres
placements offerts au public. Elle veille également a I'information des investisseurs et au bon
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% Granier Thierry, Jaffeux Corynne : op.cit, p. 25.
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tout ou partie de sa créance contre le débiteur c€dé a un tiers appelé le cessionnaire. Elle peut porter sur
une ou plusieurs créances présentes ou futures, déterminées ou déterminables. Elle s'étend aux accessoires
de la créance. Le consentement du débiteur n'est pas requis, @ moins que la créance ait été stipulée
incessible. )
|- Mazeaud Henri et al : op. cit, p. 1275.
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3. Mazeaud Henri, et al : op.cit, p. 1275.
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I Peltier Frédéric : « Padaptation du droit positif francais a la titrisation lesfonds communs
de créances », Revue Banque et Droit, n° 4, mai- juin, 1989, Paris, p. 86.
* Iarticle 1689 du code civil frangais: (Dans le transport d'un droit ou d'une action sur un tiers,
la délivrance s'opére entre le cédant et le cessionnaire par la remise du titre.)
https://www.legifrance.gouv.fr/affichCodeArticle.do?idArticle=LEGIARTI000006442486 &cidTexte=LE
GITEXT000006070721 ,(consulter le 04.03.2017)
% Couret Alain et al : op.cit, p. 590.
3. Allouche René : « titrisation : la transmission des créances et des suretés », Revue Banque et Droit,
n° 9, Janvier- Février, 1990, France, p. 54.
% Touraine Hervé : op.cit, p. 352.
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I_ Granier Thierry, Jaffeux Corynne : op.cit, p. 86. (1)
% Mazeaud Henri et al : op.cit , p. 1276.1277.
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' Burnat Florian et al : op.cit, p. 150.
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'_ Granier Thierry, Jaffeux Corynne : op.cit, p. 89.
% Le Cannu Paul, et al : op.cit, p. 542.
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.. Granier Thierry, Jaffeux Corynne : op.cit, pp. 89.90.

% Le Cannu Paul, et al : op.cit, p. 546.

* (Attendu que pour condamner M. X... & payer a la JP Morgan une certaine somme au titre du prét et une
autre somme au titre du compte-courant, outre intéréts, I'arrét retient que la cession de créances
litigieuses soumise aux dispositions de la loi n® 88-1201 du 23 décembre 1988 se situe en dehors du
champ du droit commun et que M. X... ne peut prétendre a I'application de 1'article 1699 du code civil .)
cass, com, 15 avril 2008, n° 03-15.969
https://www.legifrance.gouv.fr/affichJuriJudi.do?idTexte=JURITEXT000018683441
(consulter le 11.07.2017)

3. Ganier Thierry: « Titrisation et cession de créances litigieuses », Revue Trimestrielle de Droit
Financier, n°® 2, 2008, Paris, p. 78.

* 1" Article 1699 du code civil frangais: « Celui contre lequel on a cédé un droit litigieux peut s'en faire
tenir quitte par le cessionnaire, en lui remboursant le prix réel de la cession avec les frais et loyaux
colts, et avec les intéréts a compter du jour ou le cessionnaire a pay¢ le prix de la cession a lui faite.»

https://www.legifrance.gouv.fr/affichCodeArticle.do?cidTexte=LEGITEXT000006070721&idArticle=L

EGIARTI000006442565 , (consulter le 11.07.2017).
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' Forti Valerio : op.cit, p. 285.
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' Burnat Florian et al : op.cit, p. 151.

% Forti Valerio : op.cit, p. 286.

>. Bonneau Thierry : « Droit bancaire », 11 éd, op.cit, p. 778.

% Piedeliévre Stéphane, Putman Emmanuel : op.cit, p. 606.

5_Cass. Com, 13 février 2007, N° 05-16728
https://www.legifrance.gouv.fr/affichJuriJudi.do?idTexte=JURITEXT000017635590
(consulter le 10.09.2017).
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' - «Attendu qu'en statuant ainsi, alors qu'en l'absence de production du bordereau de cession de créances
au fonds commun de créances établi conformément aux dispositions réglementaires prévues par
l'article 2 du décret du 9 mars 1989 modifi€, la cession n'était pas opposable aux tiers, ce dont il résulte
que la Morgan guaranty n'avait pas qualité a agir comme mandataire du cédant pour demander
paiement a la caution du débiteur cédé sur le fondement de documents qu'elle ne présentait pas, la cour
d'appel n'a pas tiré les conséquences légales de ses constatations »

% Granier Thierry : « le respect du formalisme en matiére de cession d un fonds commun de créance :
a propos de Parret de la chambre commerciale de la cour de cassation du 13 février 2007 », Revue
Trimestrielle de Droit Financier, n° 2, 2007, Paris, p. 93.

> Galland Maxime : op. cit, p. 31.
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"_Granier Thierry, Jaffeux Corynne : op.cit, p. 91.
% ibid, pp. 95-99.
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- Forti Valerio : op.cit, p. 287.
% ibid, p. 288.

192



Lgdlimrn] G U OIS ol g Bzl Ol o ot ol @ 2 S AS B5i y coneldl
Ol B 3 ek ol 0SS OF kb b ziyy Y ol s W 05l O el y Y ol lous
s e el LY i Lk BB L s A ¢ al) S0yl e e B3
23 35 056 e (10) 85U ade cai Ly (Sl s Jb) 3 3 siall) 6 laall pa

s

kel sl O b e Lo 5Ll Bl Bl b za) g g el of LS
055G Olg oy il oo sty WS o s gamt K8 3 5Ll e 0555 OF oy 38 s 50 505
29 A Gy 096 e (09) 33U ade s Lo gy sty lalae 3 W GBI, 6V los) dles
sda il 13 V] EalasYl el e s 00 (Se Y Gl Rdes IS 13y s )
ian) BolasY) Al 2af U GUD Oag boadl s 0B 1S L 35,500 J 0l
G5

IS b g it g A

OMs) ol & pdll OVl gy 3 e WISCE o 2 asull ol sl 3 ) Wl e b zits
o (241 ol Laf ade coas b say (8 aads S Lo o1 Lo gy (L8 Jod 0l 1is
i “,,a/bgg‘zj 13/ x/ﬂ//‘/,jj/‘dg.d/uuﬂwy@:s Y) Absi g A gl o gl

"(1690) 55U e A ) O S (3 Ll ) B a g (( Iad pd e LS e 4T

Dol oF s (o5 aos UL Cmall e fag SN boad Vs OV 1k ST,
(o5 BslaBY) (s gadl e s WSG 1l 0 S W Jpatt J 5ol sl ) oa
b el sl il e s ) AdSad by sl ads e Gl Lo 0ss il dee U

RERUINTEIHIN R R

* « Le cessionnaire n'est saisi a I'égard des tiers que par la signification du transport faite au débiteur
Néanmoins, le cessionnaire peut étre également saisi par l'acceptation du transport faite par le débiteur
dans un acte authentique. »

193



Lod Jed WL ew gt G0 Y) OF Lo an et ol @) OF ) 5 LY jad

) 31,5 ads L5y ald e e 2T ases Y T 1l 6o sis T AN
o gl 52 Ll b G 3L ) 0 3 sl AlSel ik ¥ g Wl eas
ol 4-U Ofa:;.m bl e Gl Al sl S Sl b e S g b
Se o AR OLL Y e ¥ ) U] BLo) by Jdll alo glall
OLxtYls e pdl Lola) Bl Y1 89 0 ks Miny cnbldl Cplaldbl e ol L diasnsd
31,91 ods (Le traitement) akles Sy .3 el oMLl ke 055 OF G g )
sda Jad 2T 5 b mo g U oo 2l Gang mis b gay i WS g domsidl Aol g 25 nll
S 3 AAL s @ Y e LS el Al b e Gl Rles 3 3
o QUL ol el 8578 U] B A 08 g oo AL B 51 L3 5 ot 15 Com]
STy W o pU T e Balall el 3 Lgmias oS ) s ) e (ool Sl
Gib oF oSl by cadadl) W) e Lo |l el sl 53l ods FLL G dhes Jad
oS8 4wl s by ad adl T asly 285y 3 G e 1S sde Wl Jpad) s

) 38y Al s gl oy A e 3 Ll i

o RS by il jand Wy o OF g G Wl OF e atd s 4Y) 0 5 U

legal ) s s\ W) yold sy sally ol dgarlgn (3 30Uy (1LY (L o 0555
cade JIB1 i) e 0Ty @ oS 055 0T o ciala) any il del 58 Gl (assignment
wa;uuuﬂﬁofg&&‘g;mﬂz;&jb&;ﬁj@b;@m)wy\mﬁ)

ols Sl a ol et 6 GREY 0 3t Yy A ods Jpas Y

1999 A1 dmaldl wle pdall 01y ($ 1 ) O SN G ALl By gl g WYY Ayl By 51 » 1), sl -
129-5.- ~

A40. o (o g -

AT o (Bl g o -

% Le Cannu Paul, et al : op.cit, p. 548-550.
>. Touraine Hervé : op.cit, p. 352.

194



Al il i o) ) Slles 3 3 sad) Wl i 3] is pemaST Gaadl Wl Lgd ) O0R
Nl iy g4 U WL )

el il ee (3 3050 5 Ll bl dlelS Wl ojus) by b Wl et 130
At gand OF SO Y Wl 0B Gy b byl sl asl 0T Lo 5 (53 3 Wl il
AEgEES \Jj ‘\.:Qj c\jﬁ S5 & Leons Slaiyl asl s (J_{J) «(legal assignment) s ¢ dl >

2 . ) . .
Tl b G e WA Ll (3 Jren

ig S Al by b gt L 100 s olles 3 dlolh OV 0B Llee

:3M Jﬁ\!\ ks «(legal assignment)

@) gl gl e Lais Sy (B gib ¢ st o as VAl OV U g
Jol o e JB O b 5 paall W 31581 sl 23U AU s ga (3 el

RERVER RV Y

el Ue] v VG gad Wl 0B Y1y RS s T g

o LSy i g6 g e OF (S Y L @)kl OB el pds dsT 338 ey

Jemall (25 A Goat) 3Se 0B L g6y i) WS Ll BT (o s s 058 BV
il 28 o izl a8 e A JB UL i Yy (legal owner) 56 aSa
wldy L S alls ol e ) JIB1 gl OF Sk G bl Oty «(beneficial owner)
J2 0SS Al sy bl Wl L gl Jagt o gng By of (3 8L mad) OOl

.%wg\ ) Ol 30 by e (gLl bl 2s)

- Touraine Hervé : op.cit, p. 353.
% ibid, p. 353.
> ibid, p. 353.
% ibid, p. 253.

195



19 G b o8 G ) G 38 Bl Y
A by pladl 13 Sl 3 Gyl 3 Bk Wl 3 0l dese] A
sl Sy Aol e o (1A ¢ ol G5 oy andg) g Al g 0l gy B 3
ol dles * «(Bordereau de Cession ) J gt &l o> i A O S B By e Ao
LAl LS (i A ) 050 e L Loy 1689 83Uy ) all i bl el il s ¥ LAY
ol W 7358 o o g 3l gt LSy (g lndl 05U (3 2ol Sl as Y
wde jan boosay Jgadl ol 5 ot 4 B gadl Wl *(Bordereau « Dailly») "qh\s"
ekl Vn OF By an B edag il QU1 a0 5N e (L.214-169-4) 35U
b L GBua) ada o o ISG g L wlisdlly cbleially olald) (& 051 K4 we m

.16,4:\2&;“@ L il O gy il dgarl e (3 035 (5 anl) a )l Sl

01-81 o3, 05l (i il ¢ 2l Lgnz g G 22 Al o Bl 25 o W21 gt

O ay ol gl S Sldos foped J] B8 28 oy (1981 il 02 il
S i A QU @l OS5 e Ll Ly (LL313-23) ssl) 3 eld a4l ) & s )
Meay bl eSles olblias sk v SE pdll b pall o b oeel] 2y B 5a) 8 o
ek 58 Balely G s STl (i) o 8 IS ey Jpil 32 b o 2ol S
8342 lly et Jgdor aehed 5 s o o OIS ad) oAb A AL 3 e Sliae 5o b e
ot @ Bl ol 2y (1999 adr 29 il 65-99 3, o U (e (2) 35UL
Laf oo OF Laf Ko Sy b omall Baadl Al o 03] el p S G L s

2 s B b e B

oo Bt Wl pY gkl Wl slessl 3 s A g 2l g el sl s
Bl o e Dipidl) daly ALl o) Rl edd Gy Gy ) B 5e ) (@l Al A 5l

iaa )l pe Al Gy 056 e (13) 850 coas Sy (S G e il Bl el i

.(Etienne Dailly) i Al & 2l st pine ol o Lo ol (0 21 0y Bl G B 05 0
' Couret Alain et al : op.cit, p. 591.
% Le Cannu Paul, et al : op.cit, p. 549.

196



G $II s i G518 Wil G ) Bl o Bt JI 25 ) 8 Sl el ) SE Y ) s
() 2581 g2 Skl jolt e el V)

Cession) LW >~ e Calt (Bordercau de Cession) i) Jais -S4

9l Qs O 2 ol Gaim gl Al 3k e o " L A O S5 o(Dailly
Sl 3o o] 38U 05 )l Slheall 3 bbb A ady b 5B i s e Y
o 38115 V) ) e gy Yy copeln (S Y gyl Jpr OB s e WS ey 0Ly
ol s L)ty LST W Gaadly glan Lo B G L) o) (U OO
S iy B il e gl Yl ) W S Y aT e s )y ade JB

.U:;\ Al (3 U oY) 4 0S5

OF v W aady a g J1A) 0S8 SISy i @) O (3 A g

oty Bl 6l A o B e OF gy Ly O Ll pan ) Lyt g
plad iz al 4 jlay OF (LS ctkenl Oliy g2 OF (S o (ol ot M3y o W1 g
oA 1Ay @ 8 s dame W B 5ad) 0SS Ofy chure & JB1 0 OF 08 g Gy 59!
Aglimanl sy SISy (WA G i) ey Al wad Lol J g 4dSy peas Of (2
S b e Ol e 255 ) Blan B A ads Wl L o5 o)) AL (3l )
Gsidl ods sae i SUISTy 8302 W el W o ol Aol Ol Jgadl S O
JWs i) 05 e (D.214-102) 63U e coai o) UL oy “a iyl Lgosd 5

S HA R N oy Al gy 5 086 e (14 sl cUisT cgsms,sj\

:&)}J\Qé#\ﬁ\y;\ﬁlwzgﬁ
A0S 3 A B b (S o of (S al b of e il g el e il
(o A Uy il O gt e (L.214-169-4-2) 531 ade i Lo say o) 0 5L S

Aom ) ¢S sl JlaeYl e dsT 8 O L3 3 Gyl s Y1 A3l OF LS

- Forti Valerio : op.cit, p. 295.
% ibid, pp. 295-296.

197



Sous Forme) (13,5 Gl Jius « Lty Sy of Lol Ko Jsadl
) o) B o an 4 g ) o 8 )5 056 & A ¢ el S . (Blectronique
Syl JlasY) Gp A L OB M 3 xS jaB ey g SV Gk A
Tl ol b ke 4T pdna] Gt b gay (3 ally U el sles ol Gl B ) S

IR AR

badpdd @ uis i A O S (3 ) Al se 3 WAL Zl Y by i) 2l W

et Gyl oo el ek acds die Jpadl e g so ) W e el 316 0SS Al A6

(L.214-4y 500 ads coas Lo 5o .ig;i WSs al U aslh) 0gs B gad) oda Blima] of

G5 056 e (15) 5201 3 (s A ¢ palh Ll ale (i g ¢ o 80 W1y ouad) 0 51 e

Sl Dl Dl o (25,81 58 S Sl (5 pog) = o i ) a2 )
(oMl I3 83U1 (5 4 oS lI gl (5 el s ylI) o skss] 31 3] s o

Gy B g2 sl ol e Llia] ) oY1 2SS i Jgad) s o)

byl (i o Coul g Baadl ol Jlim) sk b Oy alald) Gaad) dl Al 3
Jgdor e N A5 3 LS 05l b ) UL O) LU g ey 2l
1% o by an Y gl Sy o) s o) ol e B3N e gy ) dedas 3 W1
o 5N )y J gl OOy pue aad) - i 1y (oL ads il Al (3 5 AN e e
G A g2t b)) s i) e sl AU ede (3 Sy (B gadl ods Al > o saak
ASCa by ped) J g eliza] oo OF 4] b Las b (3 SLadll slgz ) O .39541\ OS5 3
2017 i 13 & sl S8 allb oo il tgmlpe 3 53U 22 1 Jlee) ade 5
Aoty i U WY1 i 10 i) by il Wby 3 0Sedl s plE pie O s 2 (sl

5 . .
. M‘%""j"t}"ﬂbﬂ&d‘}‘u’g}";

' Galland Maxime : op.cit, p. 31.

% Le Cannu Paul, et al : op.cit, p. 551.
3. Forti Valerio : op.cit, p. 295.

“. Le Cannu Paul, et al : op.cit, p. 551.
>- Burnat Florian et al : op.cit, p. 152.

198



OF o gB Jgdl Wl g a2 b o ) g 2l Ol s (o 305 ¢ el a3
P A s 056 e (14) ) caas o el Y1 UL e e gt gl ey
ATV Gl ¥ U] oMl (13) 83U1 S 5 oSl Sl oy OF o ) 2 e in )
(AN A 13 Gy ylie O daslll Lo g 1 8 L) AdE G —
Pl e o1 J) wiaX 2,81 o JiLI ddas OF ) 8518 Y1 —
Al s 5 ) s 0 oy —
delend] NS g Ol gidll g g Y1 A7) ) daniaill g gi Ll O eld) dailS —
g g LLFYI ety g LY ) Ol s g pll] il s
(Sl g O palidl 3 4o ampo g O 90 I ik ST
Sl Ul s 1 ) 1y ) A o Byl o £ ] il oo g Oy —
Ll 2 s 4
L—gle ¢ jlall gl 1gd ISl ol Sty pLilly D jlial) dmes 1) o1 i) —
(i) $) Aot o 6T foazei) derr 4]
(gl g Ily] gl —
(B Bl Ll ity J gl ey O (SE5 —
G e A W e e o g R ey A ¢ AL Sy
28 B s Al Ll O 13y Wb Jgder 3 e ST e sl o ) oLl ek
B e 0 B sk 3 0ol g Y il o, ey AL sds 3 J bl 03y
OPU @ WS 0SS0 OF A oda & 5 Ll Iy sl il ods sy e il w38 s
Jdes e Vs e adly (a3 dlel e g ad) e OFy oJ gt O3 gs L (o 55

St 3538 3 LY) #Slo)
) ) J g 5 S dapdal sl o AN

N el e g s SVl sue TG 358" b J g 23 S Gl o T 3

OF J sl Stk > mt il OB ao i Came I8 13 T 5 T g e V10T gy STy

199



oan Wb 3 pad) dl > pUL ey J gl s (s 5 e clojsuu sy o s all b
d) dl Ops Gpabl JUsY alSel Ly el adisy 5 ske di b sa bl OGN ale
Mo s 5 ok G i prad J gl @l gl OGN 3 Bl G Al ) s sl
SISy aSlll U pglanl) 5 s bl 3500 (3 a1 Jamy Ldie o Jlwad) J yudd
5,2 033 gl Blos e Wde ¢ po sl W e slan) il dglpe 3 W OL
By (3 ISy axgrle 3 BBU el o W W5l T JLab s b e el ety

.223\);\ BB pl ) o BN U5 o 0o JU b Y e ol Vs e STy il

G g,..Ua.\‘
5y s 3 381 U1 T

LU ez oy s Bkes (3 B sid) JUis) delic, 31 Wl (3 b} el 3l e 5 21 0

LUV B 2] gty o U8 a1 g L3l Gl Lo 2121 USs bnh g
G yidl ol JUiny S5 aASE) ada pl ) Oly il Agarlge (3 SISy (OILY) o L
aalacll Belall Aol g3l odn e g ) Oy i) Bgrlgr 3 e JUY) s 0S5 0Ty (hlisela

IS5 5y e 5T Sy lin e ) Coige 81,4
:L}Lﬂlfw(ajim S 3 o e J\.ﬂtjﬁb}.ﬂ el e 3 J gl

LB Al B i Wl BT 15V g A

) Bl ge 3 WL Zl Y STl 6 )
cobleally & il JUs] jax L A4 ST el g 4l
L blsYly 3 ad) fead (3 all ) ST Jp Jal

'_Le Cannu Paul, et al : op.cit, p. 550.
% Granier Thierry, Jaffeux Corynne : op.cit, pp. 94-95.
> Forti Valerio : op.cit, p. 325.

200



11 Ly B T g e

st (W By Al U den gl b b o e saadll 15 LN Ly UT g
U 2l e 0 a1 Ly s b o) Al G ¢ ety Baad) B e few
gt g AN e 3 p sy Gyl And AU A6 ) fel)

sl 4 Y ol

A el A

g Uty

G B ] ),

Jeaally A s gl ) Ll

W el e 3,50 Gaakl & 3 (Leffet Translatify @\l BUl SV ey

Lyme Lass <ol el o)) Bnd I R0l (3 oot (G 3L 8oL A gl el
e A 5 sl AR G gl oo el Ranall paen Y 2n ol ) 0
Bn Jou ) el Bdian 3 AL Gk s 0S8 (S Y ) 8
(i) oaadly =d) jdaa MU Soid) 3y Bsad) oda 1Sl 3 L) |2 5, 5
sda 25 gl Led (Gl 80U Al Al e JRy Joak O co s
slea ) Guab) J& Gi b o G Jeadl Moy W 5 &l ol pal AL de )

,2&}5}-\ sl 3 15| g Laim (3 Lgtege 3l (6l g (i 53l SLM@Z\LE;W

el 2o e (o5 0 g ISy s il SV O S e SIS s 3
Gy i W Rl 3 sV sda e b e B oW 8l e 2 a1 e 240

5,900 b A (S& Y (true sale) Lid> by 35 sds LaeY eres (Al 3 a2

' Forti Valerio : op.cit, p. 326.
% Papeians jean-charles : « la titrisation de créances : étude comparative états unis et Belgique » ,
Revue de Droit des Affaires Internationales. 1996, n° 3, p. 345.

201



G 3 e (o petieedd Bl g Ul it UT 3 Lpolol ad Lad> ey Bladd) sda Lie)

1
. (erga omnes) B il 50 3 & ==Y

2
Dl ules dde e bolaze] Lid> Ly aloldh alea)) jlas) ooy

k) 38 521 831 sne — 1

aaadl 55, YU on Wil iy (SO 3 wld) del il ads ad Ldie L bl
(B 3 ez bosay diadl 3 AL e e 20 05 I8 BaLY) eday (o lall 357 el
by deboall B S0 ae o b1 ol e abiaed Bes ULl 0S5 0T (S (S e
o s e ol e B tie 5 2 s 1o ey OF LV b 1y ¢ Juled)
Asl il ST 0L adie y (G é o Ogeize o3 Je 2T dis ) 4anSS bale) OB Ll Coomy
e e e ikt o ) Y1 A peined) diles g J oW e il

1 gt ASUS A o 350 Ayl | Dl pds jlme — 2

Al oo ety iy L) O 13 Lo ii (gl e 0,5 Sl ad sl e
D) J5oY1 e 22U atl il S e Lol Ll i ) ) slie w387 130 J 0
Loz dland) 0L & ey o] so W) 2SUs, dihane Ul S| 15 0,55 Ladie L) OF jlasl S
bysta b Sy Al Juf O (ot 2SI U e 0B Gy sl 3 ol S5 (Lid b o Y
RETPRCiL R e\

1o Ao By Bp gy 3 sl — 3

shio&\siww\%ap@&uuw,\s@;yu@wy%ﬂoj{wu&

SN 8 ey byledt st fsd pae e oy sy O Mgh (L e g o ) G sl

i g o ylae]

' Hubert Justin : op.cit, pp. 58-59.
% ibid, pp. 66-68.

202



S J sl Je (s sliad) s — 4
Ades)) OB WL} 3 g2t ALt G 5ol) O LT g (6T sl Wb o o)) AL i

Ligis by U oda (3 s OF S Y

J—31 G b o sl e &Y 4By 3y s o dasmy Jns — 5
() g Uy

GuF 050 e (01 5,28 12) 851 3 3k oy Aol y 5 ey (14 ¢ il ai ud)

O 3 28 ity ) denns fl AU Aol S e Sl oy ) 5 ) T S aas ) oy A
S 8318 Gy ) Ao B o o pL i) JS” 2 S ke b L1 delos
Ty bl a3 0 3,00 J oW 2y e S ¢ 2l asT 8y (Y e
056 o (03 5,2 15 ) 3l s o ALl s sl Bl (3 35my Wb iy O SK Y
dews fll ol g8 Sl Ol 55 W g ) i e @A A oy A Gy
" 5SS e Sl e e 5 )3 SL AT 8l 0S5 Sl ey o jLd)
B3 el an e g el O LT s by K A Bl LY G ) e ga L
ity WU Jikdl e 055 Y ) 1 Je dan )l me 8 i, 086 e (02 5,8 12) oW
oA s ) g Al e Lol Sl die eSS sl O Y e ulaf e 4d ST
B 311 5815 O b e Lo il e J 50V sda Ble a bk 23 e dadlly Olte O gocas

(k) 5L

(AN B L) e 6 55 LS OSG 3 Ws d JB) e e @l e S

S e bl e B e ) o Ll (Bl sy i B s g U0
S etery dads dm iy B AL b il i 3 L) e o DU e s mill
Sy JB Gh el wlles S Bl & 0y Jwed) aslall i bl @ Je
o (1692) W wle a5 Lo say ey G AUy (o) oa s L) g e Y

(A A g O S e (243) 5U) Ll i) ‘15“‘5”‘ ERUIRPHE:]

'- Mazeaud Henri et al : op.cit, p. 1291.

203



1:0“\.3};”&51&0)&7@\.3@\@&OQ@)jﬂ\WL}QUMUMQJ
MWW@JUH@\ & sl A M Slled) i 4l oY 4

T8 el e B 53 ol
L3l 5 s ol (U g2 ) bl & )0l slace U] 350 Wl o o
i ool DB B4kl 2T OS] A 09 sLadl sl 1) Al aglse 3
SLY) a4 b (Sbleall) slimde 3 a4 e 20 S OF G J W) il e Oy cclaSL
gl SN e (546) U bl U e a3 Losay 2D OV e 05l

(A 3l 0 U e 676 531 Ll 1) & i 3

G 5o 055 Gy sl @ W sda 0B gl 05U @ Bl el gl 6 5 L e Bl

g U aadl Gpadl s olleally ol 5 0 g (S2 mm A1 Jas s o alls
oWl ade coai b sy ‘%ﬁfacmJlakL;\oyﬁﬂxz%\ygosw)q@\w)\@u
G sidl oda J gt 0o 3 2 OF @ je] ol il QI 5 a0 5 e (L.214-169-4)
Syl oda o G= U8 el )l Sl 15 ety geed) 30 G el o el
o5 oy T IS e ol ) a0l g e 3 LA el Y1 G SIS
Jo ol om0 g e (2149) BU) s Olay pses S Lp e
) iy OF g ) S et ot i Lde o T F o 1 Syl G e
S ade Gl e LA s o g S i IS gy S ol als e
G WA Oy Gk ads JB ety BN Sl YL pldl ale Co g r 0 )
Ji vl OVel o Y G5 sda B )Ll Slel b pldll OB (ls ) O] Co

.SQ\J\./M'A\ oM

' Burnat Florian et al : op.cit, p. 152.
% De Kergommeaux xavier, et al : « La transmission d’un_bordereau daily a un
fonds commun de créances », Revue Trimestrielle de Droit Financier, n°4, 2007, p. 124.
3. Bonneau Thierry : « Droit bancaire », 11 éd, op.cit, p. 778.
“ Granier Thierry, Jaffeux Corynne : op.cit, pp. 99.
>. Gavalda Christian, Stoufflet Jean : « Droit bancaire » , 8 édition, Litec, paris 2010, p. 508.

204



OB L BL5) 5wy Wl e Lo wilb (6 l4Y) 05 3 bl sl Jad adll

Al i) W &) ez (legal assignment) &5 56 Al x4 A >
Wl o sal Al do g Yy colilaall ods 5 e Yeadey o Lal aiad O Lles iy
o J Lol U B (LA 0pk 05 BsE b bl el 15 O e as
DY) derly Dbl sds 050 Ls Wl 3k s B ¢ o5 00 0T s > IS
Gy Blan) B3] WSS e gy L pay et ) SUSE Ol llel) oda a0
adey WS abit) Sbles iz 5 T 0 IS 90 0K e I Gl 0B el Gl 3

P AV 05 o by ST a0 05 3 WA G s I bl & 0l

:w@)}m:@d}@is\;véﬂaumwu LG
JsoV e Dbz i OF 2lS0] Gy 5 slaad 3l b 5 din (6 2Y) 0 5L ray
LSe S d el O g @ o ) sl el o Je 5oV odin Wl 3 b e L Bold
oo (L211-38) 6l alde wuai Lo 529 2008 2w jolall Lol smy V) od (400 O 5LEN 3

22016 s 09 gyt 1691-2016 0 Ul ahiall i 31 QW g 0a) 0 U

3 oo 3 e s, g el 0B g A 05 (3 bl i ddl U

e oz bogny Gl el 055y W aakal) Slaldly cbleall & 5o o) G g0 551

oo S 5l Ao pat o Sl e ) tlsh daa ) ps A G5 056 e (1) S

U8 dilasl) olel) g Oliland)) Jii ¢ ity ) s fo 57) A jLitl] v {1 il o 2 5,4
(il A ile 0455

oda OF o aan ) 203 30,5 056 (e (025,38 15) Ball) s A5 o UL 8L

) A fo £ ) 1ok oy ) Ja) e O S 85k G B 3o ) S5 UL

dlel) Ailanidl) SIS STy g Jjlisl! g p0) 2% oo 501 Gy AUl s 1
(W)Y CI BLII J3d 0450 O 890 eyl I o sk LS

' Touraine Hervé : op.cit, pp. 353-354.
% Burnat Florian et al : op.cit, p. 153.
> ibid, p. 153.

205



e S 2 1 ) 5 O iy Dlsay (2 2 A ads lles ST U

Gl walall 0ga ) sda B e ¢ 2l Gl Gy (BlLesy Baa) sda (3 WL
O e ) tlsi wan ) 2e @) 3,5 056 e (16) 83Ul ade coms Lo sy oy )land) alasl
sy Y1y e ) kot U] by iUl 5 8l ol al) 338 J & o
1o po Aot Jly) 1 b o8 S35 WLl ds I Bb o oMl 13 G3U1 Sy ST
S Ol oy o bonld] daostl] 4y a1 dbdlead) pMew Y ylad) o jlis Bk F gl
S o 5V G sl o s ¥ a2l WY lian] cor ey 1S

4oLyl

Bd) e OF g al e 2ol o @) iy 5 056 e (17) 850 colsl &

;U UL el (16) 85U (3, Sl J gdd) e d ezl

e J3lell (o g 3 OlaaS” pasina] gl o Il Jitoy s Sl JS7 s —
AU 31,30 (3 M e s by pllg Alall e sl O ey ] — 2

29 A e 3L el JLo Y d g o e — 3

e Ll pa ) Jemend ) 0 — 4

Gus 0B e (01 5,8 18) sl & o 74 ¢ 2l a5 dis Ll ol =W alsS

oo (16) 33U g Sl JL Y1 J s r Bl el w5 Oy e Bn )l 25 A
s e (025,85 18) B3l s (o ) A oy Al e S Ly 0 S 2 0
o Ly B0y olail ol (3 Lacli] danill & jlaa)l 2adll dor sl Bl s ¢ 1] o Of
333 I Slegall e o Wy gen 5Ll B Sl1 Jom LS (J gkl Mn o a3l

A 2 A ) s 056 (e (03 5,8 18) Sl ade mai Lo g2y ot &

ply e ST A B lsie Ll 3 b e asal) aled ik g sl S

056 oo (01 5,8 25) Bl cead o () 38 Bilos Balig dibl gl e 18 sk

206



bl @il S lle popad] il Y Og3 ) i de mn ) 25 A G s
S A e o Bl sy s (3) U ) ] (6) Faw o Pl Sl sl
o Wjlss A fo gl ) ) Asfo S s S5 s A Ve ) (500.000)
A s Bl 6 Ao Gl Dl o S L T 2 )
Sllas B 55,0 o SAiIe 2l g2y (Dbl gl dems p Siloglro pld (L8313 i) g
ablb Sl all ods @5 O sy o o385 Ay 3dl ods o &l U3 (1 4) (6T e o, 59
dotor 3 bS5 ol olslall 28N 1 iy pals o JU2) 52 e e By I camze 26
St S5 g iy lay ) 1 Je (0255 25) U0 ¢ g 2 a5 A8 WA
g S gl Syl bl i pé Sy U 21300 p sl Djlal) des I S

(OP 1ds o 14 5 13 cidlll S lagele ale o goill J g

doab i il g 2l e ey oA ¢ OB sl Adee ULls U] 3

MU BLo] b za) b 2a @ el pead o) e ) Ogn ) 3 bzl dna)) Sbleall, S
o s 5l og il el 0SS 0T Gy aan I oy @l 5oy 050 e (21) 301 L2 3
13 ol S e i) ol ange (Sl sk Ul (3 Gy sl A g0 806 ALl A 5l
ool D8 0 (% 60) BUL O ol (Sl by (2 A fis oy ) S
ST Ll & i o jpll say (o 3l odb (Le rehausseur - sponsor) el s

AV sasall WY N 3 (Freddi Mac) s (Fannie Mae) oier sV acs ) ,a4))
I P g o (e VS I CHM P [ PRCHH NS P T Cap P L
LUy Lid> M a0 ) (3 el diad) ©lLe)) & I e ) o) Ao (3 5L
el Bl ga g e 2 Al Slleall sds gid e (225 OF (S6 o) ol A1 ST a
e o woladb] gl B ojij a9 Gy alee e J Cf.t.\\ oo bre g
s Lot 95 ) i e B N oy A G5 056 e (20) B G es (il o)

(UL i 31 s o i) Sl s 1 Bl o 25 )1 o LS o A gkt 6 L)

207



) A Gk Sl ohes 0L A Bl B WA e al LS
gl O S e (1689) Bl ads jas U Wy sl dgn JF o)l el 3575 (3 Jrodl
B 1 255 LS (g Wy gne 05Ty el ol Bl Y1 28 gl G 5l Ly ¢ ons Ja)
Gl OS24 Saled ablally s d) ) OGN e (1693) SsWi 2 by als
wlie &l 5y pds o Jlal) el LS @) @3y A1 il 5y Ol (154
22U 3y pedl d el A e g ey LS (el JU21 55 B sad odn Wl e 05 J 52
(3 yitl oda o W) gl el LS A dn o 18 sl et ) el Lghes 2
e aalal bl y 3 sadl sda wlizls Lo dzg Oleall s OF LS

AW 2
e sl Sl Y Sl as LA ile e ol Gyl 3 b e e 5
Ol oYy wbedl oY) e Ll Y1 eda ol e dze 3 U

ekl o1 3390 01
058 AV o lael Gy sl Bad s OB ) Ol ks Ol Baladl el 52l Ioliz
i o) DU Gk e bl o ) el sy Jemall SR oda F sl Lol
ke Lojle 1 05805 0l odb by 5 el AU o) Ogi ) O e
A 3l 3 G kel ALl STy Gy ) B s 35780 ARl Sl
AW J gt S Lid ¥l Ol e @y sldl J oV Je ad gl i sl OF e o >
S el gl A3 eas o)) Bpably A O el ddlell olazld) Uy sgdel U
e $le e 03] 05 pll ol i 2 gt . L) ands oa LWIE 0 llly el
o8 dasedly B d sy el 50 cn B (SE e se AR Bl Oy S

2

|

'_ Granier Thierry, Jaffeux Corynne : op.cit, pp. 96-97.
% Forti Valerio : op.cit, p. 329.

208



Oleally al Y12

3oy Oleay ) JB) ol Ljle 05 L1 06 ) @l (3 el asl gall Dol

W G yadl oda & 055 J g2 $le 6T 3 g0 5 pde ey ST Wl )l e AR G 4ad
Yl cols™ 13) ) (U si 5 54 gl O 5l e (244) 35U ade ade coai Lo gay & JIS
i o2l G s SO Qe DIhl CIg 4 SR GH 3y Y B e S (2
oda Gyl Jo Wil y WIS G Ak ods dilaze cLiadll sl L2 Lgnby 5583 55 g inb (U3
BJUEs) 5 ear Sy fet) OSG (3 Sls) Y1 Lol o ) Sl s J A1 el 3 06 a1 A
oo i gpll 1 e LS A S ) Y Aol L 0,0 21 0
i Lo gay Al e i S e 08T el gu L) e w3lg (350 ol ) sgb ¢ pamtdl e
CilS” gy dearidl Wiedf o Ll Jlay ) 1 sa s 5 1Al 05 e (247) 85U es
G e Jd Bkl A B e Jo iy L2 ST 0T LS L (Olaws b ol il U1 pH
Joi 35 Oleall OF LS 2alend) LU o Jlesdd sy 0L Lojle 055 A1l a1 3
ez b2 AR B ods Oles 3L & ealed WS juh i odd anldl B padl La
Al 30 ez Y L) OB Bl A ks die B pad) odb Al bleal s 3 g
3 155l Je WY b e oleall s By O L 0 STy Ll Bl i
b od (o A i O gl e (02 5,8 245) W) alde cual Lo gay (BWBY) (3
o it Sy plll gl J) V) Ola)) Ida Sy M pell] gl foB o 13]5)
e O 130 V) slasYl as U e Wb 0,85 OF (SO oy sl & O (2B 8 Ao sy
OB (i 5 Sl 055 O (s mined) L) AW s ) e bl i id s Lgss
Sl Db bl )k a0 Sen aladdl S 06 SIS L s K

' Forti Valerio : op.cit, p, pp. 330-331.

209



Sy 0 5mSU Lhasny ol bl o) g el dedzill del il Olasl a1 o)
gkt o bl Lod 3 Jren o e 3 ey OF 83 608 Slsro s Lles oll3 5ad
Slleall o el BLS| 51 b e Lbeal) 28T 8305 pde Cmsn Lay a5l 28 U] Al

Dstas] g e 5, Bes e et g b1 )

() A g s 13
gt oy oot O b o gl JulS7 3 o ) 280 Al e s ) 581 )
e Y Shae s U S 00 G WS — 0ge il s dBy L ol g 2] 0 )
JsoS pldl i) 07 13]y akedd) sda 3 ppeind) LWL oF dold heddl oda ol
i ST el U 20l 0 LSS J g0Vl ads = 2 Gy sl Ben (U] AL B U1 0 350
odn ot fomell Ay s S ) e S wl (o patall Ls Al 1) bl S L
28" 3yl B Al y el plisna Y STy GBll) S sy oot jeied) Jae y o J 50V
AL W 2V & 4] ool o Ol asT 0Ty el s (3 i Sl e
3500 5,59 pr cillai] Y1 dw chas G F Y il pal a0l 15 2007 2
D i L R R T L T
Gl 3,5 o5 or U RIS, W e s e a3 s YL )y bS5 s
s O ambiany o as OB A ods By (JpoYl B L] e 1) i) W2
(Dodd-Frank Acty & 56 O &5 241 sumall DUV 3 ells allas ey 8 o5k ) Bdosd
Sl e % 5 — Lad ob 55t 8ol BU olew s 25 2010 aks> 21 sl
ot n gl J ol 5 s sl oy Bl (3 8 28] Bl oS il (3 850
S L Gl WY ek g it G o8 ey blel) et 500 ) Al s
35 ¥ Y Y e (A) A 01 8,8 405) 35U oIl o (a9, 5Y1 SEYT (6 g
Ol o o qzlall bld) 0 bl wlllax 2l y 2014 o5l 13 505l 2014-625
% 5 sl & aaed 0L Gl ol §pall olae gyl Yl Sl 5oy OLassY)

JsoW Jlast] @3 asl o ST el gy W Sl sl 1) Gl 1) Lol Sl 0 Y1 e

I Couret Alain et al : op.cit, pp. 595-596.

210



i3y Blis Blae Gyl o Jad Sl Sllal) IS emldl WDlel ol Yy 33 )
Sl el dmlia Al Sl 5l Bdian Loy ) ¢ 1Sy 48N

L= ) U
) )Y it OF 51 (s Beas sy (U 2 OF (S5 21 0
Gaadl Al Jo dolry gysd ddes Jo Sy OF Slel Y odd Sk ol LB casladl

L Ay g S A 5 ) U U Sn SR U 3 €, 80 2 ) ol

L ooy VUM S (8 03li g Al e e 34T 8 pemr e oo A O 5L
(L.214-43) 55Ul <o 2008 2w of i) S-SLoY) dad (oUW kel ) &1 - L) 2l
e 2013 2k 25 ol 3Ll 2013/676 A0 daall s 4 LWy il 0 51 e
OB & ey g Wl e sdaY SOBYL sl ol O S e (06) S O
o5 0B Ll .Z&U;}\ das o ST U L) L) wo dsall dsld] ol oY)
Al e s e s 2y o s allldiods 3 Loloy e o 54
YL shene sy (B Al S5 B3ls) s 1L

10 g B g eSS B3t b Bl — 1
i ISl bl o e Wl G ) s U] G W O
Tl JU) g2 LS s 5ol 85l J s b lane Oles sLid] OF g2 (s Y1 0 91 3
Sl 056 a (01 3,480 860) salall b Jlesd S o5y 055 OF 2 wlleal
056 oo (01 5,24 874y 55Ul 0B Jleay) s (e - (34 44(C0mpanies Act 2006)
eSe Y s aan Ofy ( Kl b adh 1 o3ty bl 0, Oledll OF Jo s 87,2
O figf i 1) 4SS sl ) G Wl i Bids e el e Lad O

' Burnat Florian et al : op.cit, pp. 153-154.

% ibid, p.154.

3. Burnat Florian et al : op.cit, p. 154.

. Companies Act 2006, http://www.legislation.gov.uk/ukpga/2006/46/contents , (consulter

Le 27.07.2017).

211



s g Y Sy Olts o Sl Bale] b 0B Sladl sl B gy e

.14_::« Ls.'p&:i\

tooYL lealt a3 2
of (_,.{.QZ(Insolvency Act 1986) 304N DY) 05t added) sSSY) an 0)
k5 A sda ST I3 L W 3 e e Lkt BaAL) Wl OOMa @ e T L e
IV il dales o o> W8 s goll uildll a1 07 13) f caiad) aadl o BT my
clas W5l ) G585 o cdaaly 55 e ks Wl IS I3 o Oy LS L s

G A A )
Bpta Gplio S8 @ T el L 3 Gl Olar i A ¢ 2l daie)
(06) S 3 ds o semdl (SBY1 el Y ¢ i) e )5 30 K 3 o )l
B o el U (Y 05N & eV B e ay e A o) OB e
Lbles jad Of Ct )l dan 00 &5 ol ay Gl s Joe e 0y ) B2 jmy e
Oy @l Aol gadl Gois §palr gl b BliY) om0 30 o5 )y Slhes e
o st 3 Lyd eias Oy (B e Ry i )3 oY S el OS5
F A b sl e el

Lot Al (3 s Al 1 5 ol & s ol e i Al g 2l s 3
gl oo Bl an al e i il U1 i) 0 g e (L214-169-4) 35U (3 e
o= LUl ki s Al ade OB A e 5oV )l 3 B Ao dela okl o) A

5 .
SOl Yl s~y (S s

' Burnat Florian et al : op.cit, p. 154.

Z Insolvency Act 1986, http://www.legislation.gov.uk/ukpga/1986/45/contents , (consulter
Le 27.07.2017).

3. Burnat Florian et al : op.cit, p. 155.

“ ibid, pp. 155.156.

>. Le Cannu Paul, et al : op.cit, p. 557.

212



ez ARSI s 1 Y By sl
i OF i A Wy i O gl o (L.214-172-1) 531 & o A1 0 5 5
3 o we k) BBY (3 8542l by )l bl (3 8 gab) e 0SG Goy gl @ 2k A gl
S R ) e 58k B (3 ) el L1 e T o ad) e el g e S )
in dmbias on O SISy (feamd) byt s Lol 0S5 G g8 oA e
o sl byl e foamdl jeny O 8 jaal) Gl el dhias ¢ a5l
O A e S fomkean r OF LS oy ) iband ) YD 385 L gy il e ) 5
U Sulae i W] 8ls] dgdlen JLaiYl BlisYu U mans WY alad) ol i

1 . .
C G B e |

J# @ i i gl Ol am gay Ll 3R ) ods o A1 A 05 AT il

35 056 r (22) W caad B o) Y)W LV sy e B ek Wiy G )
S o G 3 Al s ) AT O g ) Ao (S8 ) 1 s 2in ) o5 A
dilecl) 65§ plell SISy ) wdy plbsien)y clgee JL) & 3 dan JI o g ) 313 el

(313 ) g pd LI o do pll 2 5 p8) e EILE) (§ E3UST Lo g il L8 5 LSl gl

Gl AL W o LIST G i) Lead e (B e BWY) oz OF Gy o) aes 3 S0

dple DBy g ol el o b (OUIS) any LSS Y ok 05 STy
G b6l UL i A iy QW0 g e (L214-172-2) 33U ade o Lo 4ay
(Bt ol Jead Ol ol a2 S0 pall Mg W) e il e a5 2l it

CUS o 54 i e 05 S5 Jpar U 3y

Sy iy (i Al ST ik gay o HA ¢ 2l 0B Laf Al sda 3y
Gy 056 e 24) W 3 e di (e sBl bd Ll oan Y s Ll sl

) ) Gt o T o 0T 22 63U1 S %/M’f@“ﬁﬂ) tke A M oy A

' Le Cannu Paul, et al : op.cit, ,p. 559.
% ibid, p. 559.

213



A dbasrs Ao desfo ST ) oel 23 G5l 4 6 S ditadl) el 2 Y 6 il )
OB L) ade 2y SLE] ul]

L2313 yos) g 29 38| pond o gy i J501 0 dgﬂ/wﬂ/&g Y+ ods (45
B D o 0 gz Wlsy 1 b 55

313 el A Gl A o) dabizio ddozy dypgtd) LU Wdis pll] o il
(224

T IR [5 ENNRVPRP I WS S | R T PR Ey WOSPRt [ SO TR =NV S [ N
395 01 2 g Al o il g Lgha ol WL e fnasmdll 155 o) e sl 0l 303 15T 5 L

¢ s ae )

i s A e 30 0B (6 Y1 O S 3 i JlaSTy (g peeS A pllanl] 2l
Dbl @ G slane ) s ) MU il el S OLSIG (AU e S L2
Aokl U ) e dhain (ad hoc) yarad w3 bl 3 0SS dhat) WU OF oas oo )
IS OLSW ol b e AL sds e il 1S ST Ao gt L pay el
L
OF 88 @l el e (ol =Ny com ) Gom Y il 0l 06 Ll
compte ) ;A el Ol pllas U3 =Y Last ais s 4 plladl @ Gy o) ey iz
i A QW gz 0 5 e (L.214-173) 85U ade cosi e 529 (d’affection spéciale
iladt] Lo g0 Voo (3 3, o) dtn Mgc_@yw@&u.\\@p_\\yoid@ﬂ@sj
(S ) el Y e 050 O (SE Y (R ads feany SL OLST ¥ 8
apalasy) adaill 3 sz W5l O] G o O b e Gk OF ot o) anasdl Ol
iolasl iweddly Osldl s o (EEA) European Economic Area) iss,sY)
s M3 &Y 3 (OECD) (Organisation For Economic Co-operation and Development)

Jeamdl UL LS 5 &gl gl )l Bl el 3T 8 Gy W] A8 8 e

' Burnat Florian et al : op.cit, p. 156.

214



Sh Y sday 2T UK ol ] Y s Sla 085 0F 055 Olel) 8l G g1
o VS o P ) Oles p0lGay Ol s anasd oW ol L
Ow Bl s (oF B ey (i A O 3 e A Ol o m OF ¢ Ut By (o Al
ol U O e a5 i ) Wy gl O gl e (L.214-173) 350G (AL ol

L A B0 L 055 Ol 1 ) LS (3

(23) s 3 el xSy (o) olad 5 S dal b o A ¢ a2l U

s fo 51 g G ped) Ujlial) e ) g e ) il o dpn ) 2y A G5 056 o
] A G Gl Comnsf 5T gblid Ayl 8 2 g 8 I3 sty dlSCo (5 S
b Il ) sl dwes i 55 2T s 58l dedad) 5T pS6Y) foo L 51,2 Y 5T
e il G Sy (el Y o §pls LS LSl 313 e ¥I b S 5T 80 et ILIL
35 oI AUy WU sl pp Ll 05 Jat Y sl Ssildd AU sl sl adlel) g
S s ) 313 O b e Ll il Bo e 0SS A ey ol ) LsS o) A 2l
JBY ~Oaly s Wl 3 Al sde S5 g al e Cllan L g (UL el sl
el 8B jdan o Bl s OV (o petnnel) (ST o Gad al n o sl) o 5

AslaBY) 506y &y leme Y a3l Gy s Mide W gy g cad Lotz w3l g ooy s3) (3
) Al e G A ) ST gl g )
)y ) e ST e L8 Y1 1 a2 L Wl T e J gl

ol o U8 b Y1 AU e A1 ) ST Y
G s W16 Wl e (3 Bl LT ) i) 0B A Al wld) el 8 Cs
i a g ebian 4 ol Syl e Wl Bl g B ey AL Gl sl O

st 2 OF ) e Sl ok o ¥ als ga e O OF (ot AL a8

- Burnat Florian et al : op.cit, p. 156.
ATL o (pledt g o il G150 e s -2

215



B3 coas 1 cantt 0N OB 1Ab s (Qui paie mal, paie deux foix (Y Sy sU4
Wy ods mat ¥ al e (0 g 241 53U bl gy i, d) 3l 05 e (1690)
ai pad U8 gt b 0L s el ol i Vs U oy 13) V) il gl e (3 Tl g e
i Lo pay aal ] o aldy Lo 055 6l 10n 0B Joold (ol (25 15 clelabony O
ol e i Ol b e gy e U5 ey .195@,5\ g OSEN e (1691 sUl ade
G @ s L Al et g b okl B3 Ve (s aes ol (s Gdle) L) rallsO
55 oy e OO U s of bty ) 0 e ALl ety ol

%buajuﬁﬁgr,ﬁoiﬁ&‘gm,ﬁ@y

Wil il e wlilen] @ g A B i LB 3 8 4B o] A

Lm0 ey V) gy OF S Y el ey 10 (ol b 00 OF )
) 10 By OF LtV O cp 4l S wils 2 Wl adia ey bl dgarl o (3 814
oo WA O 5T oy o Lo Tl T 5 AL wmns ol 0 ) e B i |
W @de 0 S el b a W1l ol 0B (L) Alod) 2dld oy o g ST anioy
Rwlas, Byiml) 8 22l) G gl U] Bpi B Al @ LS carmizg opr ANt 5 Y Lekis

4
. da)jﬂ‘

S e g Wbl O3l s Blie o OF (g SO TEY1 pla 3,

B3 AW s 5ol B (3 et 6B G Al ol e b &Y dlai] o a5 56 W
sl Sl JUL B pte o 3 T 5 Bl il Sl 00 oy e s
056 oo (01 5,8 36) 5 o JEl) Lo oy llax o pe palh s e Lo 13] V)
gire O ks oy Wi ooy AN AR Ly s e 1925 dd (Y aSUW

SN J g A (3l 1) Ll oS s Gy (bl ol 8 sall ol o) O Sy

|- Mazeaud Henri et al : op.cit, p. 1279.
473-472 PP c&j\.«.‘\ &P RPN d\j)\ Le éjw\-z
3. Allouche René : op.cit, pp. 53-54.

% Ghestin Jacques et al : « Trite de Droit Civil — Les Obligation — Les effets du contrats », 2° édition,
L.G.D.G, 1994, pp. 453-454.

216



OMe) OF LS ) addall allgmel) il sby (3 a0 )W) 0SB L2 OB b e | i Sadaze
o bl o= ol ol clewd) 3w G Gl pmad) Gy g Js2 AL il

1

ey

G~ o OB b plall WAl ) Jad boxiy Y op sl 0T I3 (o Sk 0l g

S OY (all 05U e (241) W ade o W Wby ai> 3 5080 05T 5 s all il s

Oy STy b ade Corgn ) A Jaxes 3 Lol oadl 3 ae (3548 T dleas

e coai o pay pteld Lojle 0G5l s 0B Iy ald pie Al 3y A4 G

NS o Uil ety OF ell! K05 ) 2 s s ) o9 @) 3, 5 056 (e (03 5,2 12) a5l
(S 1S e Ao SO 4 ULl Djlial) des ) 81K 51 1)

s A ads ) O3] ALl a sl (o B ¢ sl T s Y14 1usTE

L ) 20 A Gys 050 e (02 8,8 19) oWl ade s Lo pay ol W2l 2as )
shig] ) ST 5/ de gadl (5 83,1401 25,80l gall splll JiLt 1o fio p i ¥y ) b s
O o Al A 1l 2Yas M ylas] 0 Dipaize Wlosy b 8 Gkl Gy o
B s A g 2 0y (MU e Bl Y1 k! als S ade | o L1 s 040
L8 o) g Al WSl el i) Bl o e bl ) p ) e ek T
Gt 3 O M on 0b STy aloW Al il sl g ) 2l elall el 53

pslas) U e Lis dagt g 5oy s WSS e (i e (B seze 20l Al 5 s

S A G WAL il p gk g el OF el e sl gy J G

pooade WYY o Uy @) Bad) e AU Lok b k] B3l Led 055
Ao, b oo ) Loty 056 Wl pald 03] 0B Bl STy sl s s 35
e Jor ST OLST ) 4 g 5 L) e e T ST Lk 00 ) A G sl

£ . 2 £
Al pe 3 WALzl V1 (SO Y Ll AU ods 3y T ) Bgkis ol OLaSY) Sl 5

.51-50 P P sl & RN U fe !
% Couret Alain et al : op.cit, p. 591.

217



anl ) e ol OB S S L ) plas La i o OO ASCE bzl V) )
Ao sl G & W) 6l e s O sy ipll) 0B 2 ISl ol clizan] 5 ot o ¢ heeadd 2650
ool SV LS bl ) sy OF ol (S Y S e (515l (s el
O Uae iy legrad 187 ) B0 oLia) oy Mg 56l o 21 2 OF o
i das d g ST aeg r o 6V (Gl Br) A B O b e WLl OMel 4

T I BN VURE S B RN RV

W dl oda 3 il e opjlael Gl Bl e 3 WAL 2l ) SEwls s ey
s lale coal Lo ogay cands Lo Wl Jedx de S0 '@)L:)\ o sl
gl gk e @ b b Uy i ) Uy il 056 e (L.214-169-4)

Zalls e et pe Wl 3 o cisle Al 6l ol 03] (o g el IS

oo oshn] LG A el g el 0B o A gl 3 A S g Al U
Ma oo el O S 85k A5l A U1 J2 2 50y gl B 30 OF LaS™ (gl (3 0l gl
odn 3L L3 i J 58 080 0F O g W a3 e Jaxs sy gy bzl OF LS (i,
I baa aaa )l 23l 5,5 050 e (02 501 6,2 15) sl ade coai Lo gy (il o4
G o ssy] ity 381 A o G L) Tans 1 0 29 ) 8 L) 320 (6 g )
eMel 13 63U1 F 5 45l gl S el

Lge Jjlall o581 % lad O pildll 6 4ds djlisl) deas {1 Y2 31y ) devrs o £
I Bl Jod 055 O 093 puyldl 1o o shby] LS ddlesll ilen)) JISH S5

(LY

ﬁﬂ\@f\.@?\}péﬁ\}b Cbr.‘:r}’\ g k]
B Tl s Al adb Al il r Oy g (Sl I o Ln gl Lk

oo E B eds OF 1y e OF Gt eV g G pp OB ptedd s L ) sl

' Forti Valerio : op.cit, p. 332.
% Le Cannu Paul, et al : op.cit, p. 558.

218



Bela Olel ol 2l Al 3 e b AL sl Oleall e s Ly ¢ Jomald 2JUI 20
.1&;\ Il AL>

S A Ggakl 3 b g ol elak] L2 S Al e e 3 O] 5 s

S8 Yy Wk Jade s o )b e Bl A soll I B e Wb e 8 05SS
sda Joo & A i A 0P by R ) Bl jany e Ldull o) ) (6T 580
130 L il s Wbl b YU ailadll Sae i) odb Gllll wllall (ST il 4 2l WU
G b @l e B Al (3 RSE O b e 8302 By ) El e 3 L ik Se ol
gl 8T8 T S LSy Wl S o a U b el a8 3 Wl s alS d )
Gk oo A an ) ) Sa il ] BLo (3]t soll B e L3 A2 e
dpde 4 psly O pal (6l 3 ade Cllay OF (il Wb Ll 3B pde (5 585) dad 5l (55
b e shn bl A ) o BT s e @ el Ol e 018713 (ak A 5y
gl 0 e (1167) 35U ade a5 Lo oy Lol selall Gidas &3y (gl s o2
A S 0 of LS (s A gl 05 e (191 B bl oy s A
e S e alazel Wa3le pie o ) ofls dgarlge (3 A1) SL Al el gdl sda i
ol OB &l e Wl (3 Ll L) a3 (3 a5 J sV OB L) 45 s s o 3B il 5 s

3 . - - . - 3

2 Aot (3 WA S Bl i A ¢ Bl i e Ll o AR Ll ) Al

O e (01 5,2 19) W s o il dgart oo 3 Lojle 5Ll Jams (Ol 8 )
bsaddll 21,81 o U™ 5 A2 gott o Jjldl Bhas moear ) 2 Je Bn ) 2030 G5
horad 2t &7 ) AUy ol displo ¢ gy 3] s o 608 Sy 31 71 o 4y yLe1 O 1

e ol gl R ge A WLl B S s mdany N AR ey (dlée)l dBAES S

|- Mazeaud Henri et al : op.cit, p. 1280.
% Granier Thierry, Jaffeux Corynne : op.cit, p.101.
3. Hubert Justin : op.cit, p. 83.

219



b Lgle w8 ) Ol e Gl (3 s s e g s sl o) 3500 ol

oyl g A Tl ) 050 )

il 385 0T 2 N DU a5 sy KB OF 52 5oy 5 Bhes 1 (3 o) )

b A o OF S )l OF el L odaladd) s 6 o sl Y1 ok as e e
Midzn Gy s Bkee OB Vg eyl s ) o Gt A2 e ST A0S ooz Y
@Y ao e 055 O 5w OF C2 Y )l B OB 3 b 3y gy ey Lt
O b ¥ Gsab sy IS (o gaall sl (3] OF LeS™ (GO0 sl ] o o) ]

1 £ o
s Ahes S (3 cp pektaad) 3905 0T (55 Al e o LU e L 136 W 0S5

Sl Eodl
il @1yl L) Al 8 gad s

Bl 2y ey da e 3 W Al U s a e B0 ) 8,0 B aab) S
Goid A ey AIUI G155V s 09 xi ) ety BRI G5V Gy W e Lais )
i I G ) ddes el s (3 J sl g (i) e s M) (oLaBYl (ol
P e M L] e Lod 8y (57 3

RAIUREIPN VTN PN RRIAN

s @ AW 31 eLes) sl Ll

s @Al BT ) Baad) L sd LT el (Ul
J)gg\ gr.Ual\
01 61,31 s

s A Ul e S R olasly QU aladl (3 8T 2l 2 U 81,5

G AL ol e il ) Al W el e W LS W Gl el L e

' Burnat Florian et al : op.cit, p. 153.

220



¢ . 1 . . . .
LAY eds ol B by LB il 5 clid] 3 g g el 3 L laa)y sl O
ol el Bob e 8yl Al AU wbal) Caslian 1990 @l s das 55,0 5 sem

3@ L el el Wl i 6 g5 OF LT QW Gl b e Lsedlt ) Tk
2l

AINRIPTH (RU-150 RATY (W]

o+ el Ls)a-v sVl ol s o 3o & (Securities) Il dbf}!\
Gy oV Cinnat s clas Gnid) of Lo slacs Jpol o s (3 A ol Wile o oo e Jgadl (3
i pke ]3Il Bl 5 (el pg ASe e s 2 AL 315 ) el e U

Bnd SV AW 31,031 056 e (see 2) W) el (3 SV 05N L e 34

S, s eda sl 3 b s 2012 L3005 Feole JAll (Securities Act of 1933) 1933
(APlans G3lgs (i (A i /,g.w/‘ (s (B So [ ST US dad LU Als¥ ) d sl W
G islpd G (SIS (I B3l (Cow | S Gy s Mg il B g (20 i

A8 el Yl i b say (Ll bl G cp

S Lol L s calpidl o ppgac a3 sl am s i) g 2l U

o (L228-1) W g je o st 05U 3 Lde ol byl o 2L
il o (L.211-1) 83U1 gro Ao Lo Gyl oo &gl ol — ) UL (5 i) 0 5
o Gpel) Vi) el — L)) e Wilaze Fpi il g i ) JULy sl
S il Gl Idelo (A likins T glold i S AT APLS S 5 S b

(I oy o 552 3T ST desd) Sbicand) S5 il ¥ (gollsi 51 O L1 2 s 31

I_Granotier Julien : « Le transfert de propriété des valeurs mobiliéres », Economica, 2010, p. 1.
2. Le Cannu Paul, et al : op.cit, p. 481.

5. gt gz QW iy Bl gy BIUN BV 5N » snl o) e gin -

221



B, ol sl AN 3 305 sl ny AR A o) i i) gl OB Sl
Byim e WY dols il 8ol Sy (JWy il 0 @ sy psgdl) e aL

Mo 18 S o il

15-2009 30 Jfold Ltadl sy a0 31,500 5 Sy 3B sle i il ¢ pal) ST
Vg o AN QU i) O SN e (L2TT-1) 82U 3 2l e 2009 8 08 )l
@) 05U e 2016 i 28 gl 520-2016 4 o 02 53U s 2T 5 clus
Bl ST B a5 S e sl ey U 3153 Wb O e e () U
AL B3 3 b s ol 0 S 3 U5 1 oy

(P UG8 L)

APl S i 8 8yt JUI ol J lzad ! GIUI 1y 5 Y — T

A s — 2

(o FH jlatz ) e g 5 oz 3

1990 & ye e shis) (s xS0 Rslasl ¥ il Jlb) 3 (6 A1) ¢ 21 o5 1y

L2553 £ 55093-08 15 il poe 1 ol e o s ol 05 P e
o M 10 Lol e 1S s U a3 G180 88 28T kel sl 01993
Aaall gl O S e (30, S 715y 85U 3 Lo By (sl () das e lbol
Wl eleww o Y 3il] o)) ) 1 si (1993 L3125 (3 5,50 93-08 o3, n il p s L
Boir mily o ppd OF (S 5 do sl J G s 0555 APLad] S b Loy gl
Sy o dims deam J Gpils pb gl Gl 8y pozs J il oy iid)] o AL

(B3l e ple Ao yko g 4l §yall 4521

|- Boneau Thierry : « Valeurs mobiliéres et titres financiers en droit francais », Revue du Droit Bancaire
et Financier, n° 2, 2009, Paris, p. 75.

2. Bonneau Thierry : « L’ordonance n® 2009-15 du 8 janvier 2009 relative aux instruments financiers »
Revue de Droit des Sociétés , Février 2009, Paris, p. 15.

1993Jg;§27@)\:427(,5)@)\5&};‘@)%‘_3

222



A ALl St 50 U5y 3 31,5V 0 (33, S 715) sl wosse ¢
Gl b year OF

Bl fptasS Slebiw — 1

clgaas Ao Sl ) ot s — 2

A Sl Jl) o ez i (65T Sl prio J GH1 w7 Seliw — 3

T 5T g e ) ST il o 55

ol o) dpadl odll oot Cab il olaa e Ll jaas al,all ol of LS

ill el bl ok sl 1996 4 10 G 550 08-96 AL 554 ¢ 2l

Pl 30 K8 A ol ) JW W ol LY a8 e ST Jass ol g
Lo s ol Gl ll 37 22l slially gl joas o)

AU By g e gl gl g

Of L) 31,531 oda OF J i)l K6 Lo gae Sy colmg il i g 3 31531 suass

BLo] (i) g B pete J5F L Bl eI gy 28 s S8R BJL G151 0SS

wler Les o oy sled) eyl wlie bjias ol jaedl o0 G0 ¢ 5 opry U
Gy

:(Titres de Capital) (.-g-w:ﬂ\ Y f
Je QW Gl 3 gl ALU ) ALB iy el & glecs S0 S S0
o (A0 5 S 715y Bl o A g all L e a3y .2@5);;3\ sl Jb M, 33 Lie
s A fotaS dPlns A b 0 gloa Jgllill ol i 38 pgdl) 1SL (51l O S

(VL) o

1996;}-@\:— 14@).:4 03 ('5)2‘2‘”)‘5-’%}‘43))&;1\ 1
Ol e ‘@JJ:JU el Jry s 2008 é&j;\“ Al ¢ AW JU)Q\ oy s g} ey isses ez oy sl 52l 2
78dp 4()3)‘31\

223



:(Titres de Créances) ‘) Ol 130

B o slae g el pantdl e asls e Lee anly IS e ol 8y
455 ¢(Les Obligations) "GlimznYl ol dans ¢ 3154 ¢ o2l Lede bl 15y sy
sk (bl OB e (93208 (3, g2l psw A Wlaadl 81 ) S T15) 5oU) Lz
bl gpilll G g i Sl denilly S35 o Jghll] A liws o Glieies Y] Selion)
JE Ola (3 5l el ol e Bloms G) 0o oS Bl B1 o gb (e dandll o
Ol g 550 & aldl QLS 5 b e 2 BolasYl olaw sl 5 5l b yuar s
W ) Lo s ph QU Gpndl @ Jgldl ALG 0SS @l WG by degdll & s
oYl by el by el Sl o ek Lede 2 Al ol gdlly aey) Lgred shdey Blisza)
o3l W) s ) LWy (said) O g e l(L.213-1A) 3U) (3 sl (g ) psgill s sa g
S ) Sties ) o s o 2016 oz 09 oyl 1691-2016 81 (42)
Sy (g sl gy sl D ppdl) G gl 5T s pill jari il e &l g lgio Al
10,55 o

.(TCN) (titres de créances négociables) J sl Ayl -yl wlew 1

e B @ Jglal) & al QU ) L el 3 G 62 Y G el ol 2

LSl el Sler & (..@..»:2\ 3 et WG
Sy il 0 gl e (L211-1-3-3°) ol L 3 (3 Lele cons dol i 2y
wles fois (OPC) (organismes de placement collectif) slod! jlozzay) Slony . i 4l
O e (L214-1-1-8) 53U ade (a5 b 525 (OPCVM) @il vl 3 slod! jlazz)
OsWl o (L214-42-18) oWl ade o5 L sy Gyl Slany (i i) JU1y i)
S eyl Slery )l Bl ol al SISy QW saad)

-« Les titres de créance représentent chacun un droit de créance sur la personne morale ou le fonds
commun de titrisation qui les émet. »

224



(Les effets de commerce) i =) G1,5Y1 OF 42 JI&) 1ds (3 ada>de CZ Ly

S sy e o) e clagin B i Y aly U 815V pghe e 25 Y
Wy cola 3 G 6T B ad L oa el 31 Y1 sy (gl oo Legatlan e @
380 2 i) 315536 gyl O S e ol I O & Waslazy 6 J1 54 ¢ 2l i)
3o eV Gt 3R e e foe i LI ean 0L esa K By 1 sS
plis puir el 351 ol abiy cijlnd) G L Jolad) BBy cpeas T (3 0 ¢ SLY)
oF sl ol 255 Laie 2LoY G e a5 3l 31,0 of LS Syl
o Sln il Jamy o 28y A G Al ez Y gl e s % ) 3
31V sae OF e ) il ¢ 201 IS n 2yl 315531y BRI G181 Gy Ll pae
2016 3 28 55l 520-2016 30 alasd) (L211-1y 55U 10 (02) 52401 55U0 & Ul
Ayt 1) 531 ) 01 s Lz (04) 5,280 310 30 i oo, U0y (52 0 5 o

Ll LB\))T Cond g;é" ¥ 53 (&i,fLo Q/j}/‘w(Bons de Caisse ) JJM/ Q/M}
el p Bk Sloand Wa gy cplll Sl (i g

P izt oY A Co g0 OV gl ]
i) o Jaal U ) Sl 85 2 S 3 b e e 1ee S Ol —
Al Lgagylio L gad of 3 gl 2
i b et Bl Lo ke b)) 2Ll OIS 8 e s thes S pf Ol — &

.3:\_,11;5;&\

bl Eur o SNl gl — 2
dans Ay lie Vol 0555 W bl b of dnes dae J ol @ geiae L) colizldl joan

sda 055 W 5 il Oga ) - (3 LS Oleall 2 LoV e sy mog (3 g el

392, 5 03,V Oles (1995 ey el Bl LS Syl O Wy e g;LS.\»J\.I
3o (@il g o sl sl
TT o Gl g o 13502 Jomd 051500 -7

225



ol e Gyl ol 9.1.9‘ PSR RE N J;;'-: JT cQ\J'.:.@;; jf NI J}‘p‘&\
igms J g0l B gonzs b Oldind) oda el Ly LJ g0V 0d8 sliees el ST (& paall
Lol Ll Blas daid & gams b ods 3 el 0555y b U jdall e Jo dazesd

Dl ) 2 2l
P i 18 Cm e Ol (..“......55_3

ol jamy oty oo oo Lalol i Y o il gt oY) 8 pead Ol

sl 0B Blally BT bl old Bl jey (euidl Gl (3 W o5 o (=1 8 uad L 8
YD Sl y ) Sl e o) sda g il Ty Aabe 0S5 e
Jal— =l AW ) ol ol llaas Slaiad) e B 15 Lede Gllas g 8 siiall U 3T

.(TCN) ( Titres de Créances Négociables)

Ay ple e el ) el eyt Y e e Ol — o
(J Y 8l Sl Wl e el 3050 Vuas ety (e (5) Ll el Y
ST e dll (3L s Ll e ol bl w13 0,55

JERTRC RIS SECIRT-S KIGERW R JE RO BPPI £ ) {1V CHN Iy )

A5 o 3L Ay AJW) La bt 5oy (LT Bl 3 Ugls oy ¢ J V1 Al b o8 815

e gl Sl Wi e 5
) e £ Y S o O s — 4

(Aizal) o) JUCRNCHRT 3 (Tothe Bearer Bond) L Oldw — i

0553 @b ol ekl s sl &S Jams iy mdl ol 1B 0S5 A ey
NOUINRV VS

T8.p gl gz p 13502 Juad oyl p2d -

226



] Jo 2l O AU 01n (35 :(Nominal Bonds)y doms 3i 5e®) Ol — &
s ey i pdall 2t gl Jloy) aSe ol Jor 3 Yomens q Y1 M 08 o 4 lo
Sl ez 3 ey cdaid il s Colal V) ade 25 2 06 gl o el Lol e SIST O ey S
5534, S0 T15) Bl s Wa 3y . Jasll SUG 05Ky 85l A Bl amla) g
1o 1993 L5125 (35,50 93-08 o3, w2l g AU Wil (gl 0 5 e (01
A e g ool i[5 APL) S b gy ) U gl gedl] ST )
Opldll pSHT 4 Ligl pSHT b o Usddl el ¥ S 28 O Sy
N

AU By 5 ailas Il g
Plen g ) ekl e i a2 (3 Legas W G100 8 25

ST O 38 ) 1y syl O S e (BT S T15) a5l ade coai Lo

(Pl foreend § 230 IS5 I gl diew grolns U3l ST Lo] 1 b §y90L)) o)

d)‘.\.’:ﬂ:\b\é\.ﬂ_z
ke 2o ) dedl adles =Y s e g A A dles s Jgldly
O35 (b | zie dg Ltie dpge ISG e S5kl e W 38, 00 ol S 2y lndd) o alal)
(Pl S 3 jaad) e Sl 3 asl ) Sl e ol ol ] 2l aldl) b s

Sl 0 e (30, S T15) sl ks s Le sa g

—101. 2 03,3 Olas cassilly L2l i1y 15 2005 (LW dadal e iy ylotmui) LI 8130 » ¢ o5 U o Jon !
102

% Couret Alain et al : op.cit, p. 238.

227



AT A Sl o ol s KT 3

56 T15) sl ade cuas L 4y (Dématérialiser) &l ol a1 81,30
At dowsly 3 okt 3,2 b 8 Joloel] i) 3% ) U3 (s o) 05 0 (38
e di gy b oyl o5 pirdl i) ol ) L) oY) dind] sy Sl S
(o A Sk B e S

t(Wilee) dslice JU)T W —4

p—é—:l-“) céﬁ\u@%wy Qj_{:} c%\ﬂfsﬁuj A;@S\uﬁuq‘&;um

18 pe ol Bl O S5 OF S8 Jo e UWleo i — 5

) T ) e 3 A Sl el (3 LS8 ey el ol (3 LeST
a0 3R Gy 0N jlde) e Dbl s N g Al

ST RV PR PWAN I S S U I v e U B W B IRPON B L e
do——ll s L 31,50 ) oY el i osd 2 sy 1T s b oo V) i Y
GV o] (3 alzasll gyl e 8 W)l U ade Oy (0 atiad) L i W) G sl 3

Al Wl e s g Gl G sl) 0586 o AW

oo JEBY) g ae Cudl @l Bl L) 3 eadl alaie | od 0B a5l sl e

J gl bl sam 0 1l pls 4 pased) G (3l y ) Gy Aeased) )
ot ke g b Lo By (R eds Led e ¥ 5 el 2JUI G130 L W Gl 3
JUH g ST Sty dkes Bl o (i) J1aW plad i a5l oy 2520 J1gaY)
Gl oA ke S 3 Ll SOy s slane e A Aol e 511 e B B o Lss
fedsrndl slaall Ol Caled e e YT ailinl) a5 W1 ads) 3 W 381,531 AT

A~ 3 w5 (Certificats) <lslgd 0 8S L ouaSl) o aimad) dmdal 3 bl anaf >0 o0

228



OHN 3 s Oy Lol 5 (8 il Bl Ul 3 Ly (5K Y1 25 gl
b i @ 8 ras WYL AW B0 edd adedl SN ¢ 5 e o2 ) Jog ¢ oi A

.1a;)ji\ G5t ¢ past Bpalat) Al o duam o jetiadl e

i ol 1 b 31l U Gkl sda Lo 500 382 aolasl asUl s

G5 0B 45 g Al ey L AU Bt (3 J gl 2y Jal) 36,01 G i) sl z) e 5 520
elie dam (3 G i G ede ppatend) By e il S0 ol e S
pla 818 ),l) G aad) de se Lgded o)l AW el de pa doLaByl Al e (quote-part)
il dho gt (Certificats) Soled o] G b o8 Ma oo 2 3 smS AV Bl a2
S OF e 3 e eied) U i) B3l byl 2SI 0,5 et e ) e
o5 S a1, Y1 0B ekl aley ) aladl Jas 3 W ) el gl o 5 26 5
U7 slazal o ol G b e Wasle o o) UL 8 ) it 25 56 ST sae dsl O
d) el Uy wliandl 3 asie e G5kl L 2T O b e e 2 Llag OF (S Lo
o o el JIpe) s ek pa s Ades e L AL sl e UL Lol
Jisel ) (&1s BMe) Bnamed OB 4 Ll o)) Gaad Lo 0B a3 o ey o3 5ad
Skl oy QW Fedl @ olheall 2l SV » (des bien standardisés) kst
L oLl 8 Sl g Goad aSed i Sl AUl e 658 s Ll sy L el
Js> & oo I @ aeldl Lal e (3 S 20D Rl el ol (3 ey Sl o
B say e ially AU Ll o ) Bl e las) (S e s ZalAy gl ) el
33 LY 08l sl S 3 Al B s Yhe i)l Jlasl (L i
le phénoméne « d’affairisation » du droit ) L}.xl\ OgE 3 BISN 5 ol ol &3 ol
I’appropriation ) i) &8s 3 S J 58 a0 J gt ! clas apds 5 SG L & (civil

3 - £ - £
SO BB (3 Blids 4T ud O Se ) (du contrat

' Forti Valerio: op.cit, p. 365.
% ibid, pp. 364.
3. Mainguy Daniel : « Propriété et contra », Revue droit et patrimoine, n® 91, Mars 2001, pp. 74-75.

229



S bl

W31y oY L)

ol el o L ol e e W Gl 3 e by ) clas) O

o etiad) O b e Led QLS b ) Ll g sl At e O b

Gl e @A am ) pe il g8 056 e (03) Wl cam i JB1 s (3
abidnd) ST AU g 31 e JSL Adasd Wby (o) s Bnan o L pas o) JUD G150 wiad
o 10-93 3, o 2l o Al L Y ey Jgmal) o p2dl] Wby a5l G L1 e 300
sl Aol dl Golat U g s ) G A8 ey WAL ) o g Gl 1993 6L 23
OSN3 Ll 53,00y ey ) delis, 8 el BJWI G581 sl dedly il ol Sl
P WIS Ul s sy p s g APLAT SIS La jas ) a i) il dikel) (g )

REPYC R SWEE R SR UE NN (R P RN PN el

AU G5V eds o] del B gl ¢ )

el W 31,5 @ sy e g

30 el AW 31y Y et 1Y g A

s slaa odal ) il et ) adee 3502l W) GBI,V Caled
aladl 3 LS o obled ol s ol ol gl T Laas 055 OF S
RAINEIRYN PR EPUN S AR T Y PE WP R SR P

1y s IS sl gatall b yias @ jaadt Y
Lilie 1 (S Sl i b sl a3 ol 3 (i ) Sl e A
Ll o) OGN S ) ey sl dedes o) o] on Sl el a6 il ansy 5 il
Satiall oo Goys s ded ol e Bl By s gl Lo pay el el 3l B 8
s Bl b aad) ode (S A sl mren VA i 28U gy (Bl 4 zad)

B sV (3 gl Soleall AU oY Jle 3108 By e 18 Slli el (parts) Lawes

230



B J g 2 del of jlee) e el Lol gl wlundly veul1 5T 0 0 0ol 2 U
s o et Bl s 058 e oS5 U G153 e 5l L Bl 2lail cnng
OV WP  JUCN TP NERE JEU pIe AN RO
P o Jaw 2003 &1 01 fle 706-2003 051 el & ol aflas Las
OF o omi,dl) QW o) Ol e (L214-43) 85U & b B yimd) & 22l 3 yiial
QU il oW e (L211-1) oW @ ) Jladl ol olian o] «Ss 8 el
(L.214-181) sl SISy (L.214-169-2) 550 3 1l i il ¢ 2kt asT 2 s )
LS ol 5l janam o] a6 Gyl & ad) B gaaall OF i, dl) U1y (a0 51 o
Bl sl i oyl S22l Gpdiall b jiay Gl jaed) sda OF Gmily 852 O g el
Bale) 355 Oy aU) G5 e ol s e sl e g 5 ¢ 2l e byl
<8 2006 5 2001 o o Gy ) Slbes Jany Lol Lo & 23] (SRH) (o2 ) 2 5ol

NGTERCEIN R RE

Gy QWL y e ol 2 Lo 3 3 Gyl pad) Gatiall s jdas ) el
24.3,&;’;.5\ IR & u-Q) J)U.:.U L@_’.’J}L@ UNLWT M} cZ\JLU CJUJS“ odd L}j;w\ fLin\ %l.c

Pl ) e et LS (Bsis Wl G bl ol i

I By Y1 Cleal B 4a Al 01

.gﬂpuﬂ\géﬁ-\)c(ﬁ&}[\@&\)c@bﬁpgdjjﬁ-\oiﬁw

I B i)

ol dlod Goliall Lan oyl S zall Bgiall sl By Load Sai> 2y
M@Y\f OTQ(W;}!\ ;,:—L.a WJ@M\ oda v:—L-é W} 4.3\.&:5) cu,aqa;\
Sl bl Basy wo wlas 2T g ey (Batial) Liig ) S e e lsle

.35\9 e b Lo OY )

'_Le Cannu Paul, et al : op.cit, pp. 573-574.
% Granier Thierry, Jaffeux Corynne : op.cit, p. 106.
’. Le Cannu Paul, et al : op.cit, p. 568.

231



e G g —
faaz leshas Sl el el agdl ) speml] s - bl 3 0 AL
UL a2 qiSy 3 b oo @3y @ Bl e ol 1y 28] pd)) s ded) Bald) (3
G BVl el O b e lgde agey i U1 i) 05U e (L214-170)
o e aadl Gl atlas 5l B0y dle O LS el O pas o F wo
oda (3 Sl s Gaiall e Comsn Dl 8 STAe el Lo Lol e 30 O L

1

NCICE Y

(P & - —

oo sl el aes ol Bl Il e cladll ] s gl aadl L K
Wy a5l dn gl ol ) 375 O b e AT Sl ey o8 @D )Y
il frocall) alal) s 2l ey sy (B pinal) ol by ) o ) el T 5 ol A
O e cnas Lie s ) LWy il 0 5 e (L.214-185) 551 ) 1o 50ST L g
(L.823-6) 5 (L.225-231) 514l an cnfloall 3, 4l G i) )l g6 jaad) Lo~
Ll sl 3 G s b 5 o % s A sl 0

Lpaad) Jul- Sl Y Ly 12

P8 gl e (3 Jo ) oy 2Ly A DLl 3 LY s e

I bl WY

(L.214-184) sl ade coai b sy 3 gdnall Oy oo ftbe aad) Ll 05
Gl ol Ol Goihe 05K Y aadl b OF o il QU1 i) 0 5 e
o o am AT Jo S e g el Ghaall aad 2ad s gd (3 V) ases
Of o SKe ¥ el oda of alad Z STy (33902 &g gkl 0da OF LS™ o ainad) 8 g 5o

Sl ¢ 5 st § g jadl el DU Ol YU aadl 18 i s V) Gk

' Le Cannu Paul, et al : op.cit, p. 569.
% ibid, p. 570.

232



pie o 2R DLl Wl oy (mam (315587] o) olsed ) OF S sy 5]
b U2 0SS W paad e ) mSll e e e o DLl L O glen LS ool
&) HU e Tl SLI Y jaad) el el AU S EY) e Ll e LS ! ole
e €55

14 gkl s 3 ol pumy 0l Y — &

e oo s el B8 R r Gyl A radl B sbial) e a8 g 2 O]
OF 09y S5 2SN (3 615,20 o2 0 pend b ol Mo (3 Janad ] el 55 pie Olais
Bl gi o s Bl el e a0 8 ey ol b 0SS
(L.214-180) 53wzl & 3 gdinall s i opp o &1 LS olad) G 5ad ) aen
Oy Beedll) ¢ g2l ailadl) deh @) Gt slaza) o i d) QW (a0 5
Ol

1y ) O 5 b ydas @l gl

s sk ol o a0 S 3 050 ) G de b pass ) o) oy
Ao il B0 W sdn il g 2l el Wy Al B U1 e W W B0 s
oo L2111y 50 e 3 G535 s ) 8 2500 Gl by 1 madl )3
ISy 2Ll ol s e dpsle JUI W 8 B0 a0 s 1 QU s o sl
ode o] ot LA 05 3y el kY] olis b ydat o)l el
)l Sl ] e ] Wy G 3 o ) 802 gl Slhes 8 el
2001 @l y—w op (SRH) (o8 ) Jsadl S5le] 857 5 L canls ol 83 50 3y ) Olkes (3

2006 ,

'_Le Cannu Paul, et al : op.cit, p. 570.

% Granier Thierry, Jaffeux Corynne : op.cit, p. 112.
’. Le Cannu Paul, et al : op.cit, p. 571.

% Forti Valerio : op.cit, p. 371.

233



tJ gl A i) Ot WG
Aealis, jhaar B AW BN e legs SV g s Jglal) AW ) ol
(CDORMBS «CMBS MBS ABS) a5 &5 oY dol)l LY 8 (5l Sl
Gu5 £ btie 1970 ol g &b & Gy ) 3Ma) e ool Gl o) ay cops Sl
(Freddi Mac) s (Fannie Mae)  —swaasdl S 0 G b o)l o )1 352 Lasle
Lyl il ) op Ol jdear OF ) ) Sled (K6 L By ] 3,LY) e LS
3l G o gl O g Ialian) 3 pslo oltie ol J gl 2LG o)ty cogd ST aad L
Solell GBI 5 ol & Jemed) i b e (S8 el gn Uglas Ol 6 e ) dnd) e

1

- e

s bl 