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@ Les actifs des 100 premiéres banques islamiques mondiales ont progressé de 66% en 2008 par
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magazine asiatique spécialisé. R. N. Les banques islamiques défient la crise, Journal
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) Bénéficier d’un moratoire. [DROIT]. Les intéréts moratoires réparent le dommage causé par le
retard dans I’exécution d une obligation, telle que le paiement d’une somme d’argent. Ils représentent
le prix du temps pendant lequel un individu a été 1ésé par la non-exécution d’une obligation.
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formes de préts et des droits sur les réserves techniques d’assurance
vie et de pension.

INTERET BRUT: Intérét avant déduction d’un impd6t sur la
rémunération recue.

INTERET CIVIL: Intérét calculé en comptant 1’année a 365 jours.
I=CTN/100x365
C: le montant du capital préteé.

N: la durée du preét.

T: le taux de placement pour 100 unités (franc) et pour 1 an‘.
INTERET COMMERCIAL.: Intérét percu sur un capital formé du
capital initial accru de ses intéréts jusqu’a la date initiale.

INTERET SIMPLE: Intérét percu sur le capital initial non accru de
ses intéréts.

INTERETS PASSIF=INTERET DEBITEUR: Intérét payé sur une
dette, intérét versé.

INTERET EFFECTIF: Rémunération de certaines créances (dépéts et
titres négociables, obligations et crédits) caractérisée par le versement
a des échéances prévues d’avance d’un pourcentage du montant de la
créance'®.

INTERET LEGAL.: Taux légal de I’intérét de 1’argent.

INTERET NEGATIF: Intérét prélevé sur un compte genéralement
preleveé dans le but de butter contre 1’afflux de capitaux étrangers.
INTERET NET: Intérét déduction faite d’un imp6t sur la
rémunération recue.

INTERET POSTCOMPTE: Intérét calculé et payé a la fin du prét.
INTERET PRECOMPTE: Intérét calculé sur la période du prét et
paye par avance.

INTERET STATUTAIRE: Rémunération minimum des actions fixees
par les statuts d’une sociéte, il est appelé premier dividende lorsqu’il
est attribué un dividende supplémentaire (superdividende)®.

M @ O Ibid, p (353-355).
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INTERET ACTIF : = INTERET CREANCIER = INTERET
CREDITEUR: Intérét recu par un préteur ou un investisseur pour prét
a des tiers.

INTERET COURU: Intérét non encore échu, depuis la derniere
¢chéance jusqu’a un terme déterminé.

INTERET MORATOIRE: Intérét du pour retard au payement d’une
créance = Intérét de retard"".
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@|ester V. Chandler: The Economics of Money and
Banking. Fifth Edition A Harper International Edition. 1969. p (37-39).
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®John Mynard Keynes: The Theory of Rate of Interest « Reading in the Theory of Income Distribution ».
London. 1950. p 421.
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Les historiens remontent pour les origines de la banque jusqu au
sixieme millénaire avant nos jours. On trouve en effet dans les
tablettes relatant 1’activite¢ des prétres du temple d’Ourouk (Sumer)
I’essentiel de ce qui constitue actuellement les opérations de banque.
Le temple recevait les offrandes faites au Dieu Soleil, les conservait
dans ses entrepots‘”.

S0100 dI 4558 1 e 3 (2 s Ay Rl SO e S0 a oy a3y U
Slles s i ShT e By e analdl 08 AU 3 By e &S0 S IS LS
Da 1180 oo bt Jbr ) aleall 0d 28 LS (s 1 o0 3YI
Al 8 lad § sl b
Le code de Hammourabi, roi de Babylone au début du deuxiéme
millénaire avant J-C, reglement les obligations et notamment le prét,

dont le taux annuel ne peut dépasser 33, 20 ou 12%, suivant qu il
s’applique & des grains, des dates ou des métaux®®.
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(La Gréce «ou st of Wit ) iy 231 8 Lad) 8 365U 16

Les principaux temples de Grece disposaient de capitaux propres,
venant de dons, des revenus des propriétés sacrées, et de dépots sans

intéréts qu’ils recevaient des citoyens et de I’Etat. Les temples

employaient leurs ressources en préts aux particuliers ou aux cités
garantis par des hypothéques ou des cautions®.

(" Georges PETIT-DUTAILLIS, Henri BERNARD, LE CREDIT ET LES BANQUES, EDITIONS
SIREY, Paris, 1964, p 284.
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@ Georges PETIT-DUTAILLIS, Henri BERNARD, op. cit, p 285.
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®) Georges PETIT-DUTAILLIS, Henri BERNARD, op. cit, p 286.
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La loi de " Selon " autorise le prét a intérét sans en limiter le taux.

Aussi la Banque se développe-t-elle en Attique. A c6té des temples
s’installent dés le sixiéme siécle avant J-C des banquiers privés’.
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m Georges PETIT-DUTAILLIS, Henri BERNARD, op. cit, p286.
@ H.Michell, The Economics of Ancient Greece, Cambridge, 1940, p 21.
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Parmi les activités condamnables chez " Aristote ", le prét a
Intérét. Sur cette question, il précise: " Ce qu’on déteste avec le plus de
raison, c’est la pratique du prét a intérét, parce que le gain qu’on en
retire provient de la monnaie elle-méme et ne répond plus a la fin qui
a présidé a sa création. Car la monnaie a été inventée en vue de
I’échange, tandis que I’intérét multiplie la quantité de monnaie elle-
méme. C’est méme 1a 1’origine du mot intérét: car les étres engendrés
ressemblent a leur parents, et I’intérét est une monnaie née d’une
monnaie. Par conséquent, cette derniere fagon de gagner de ’argent
est de toutes la plus contraire a la nature®".

Donc I’'idée d’Aristote sur 1’intérét de ’argent peut €tre résumée
ainsi: I’argent ne procrée pas(g).

.M\jﬁ‘y;jjj\ ij Jag oy Y oaad ol b}Lé.ALﬁL“ST

el D6 ) B30 e oL Lot ol s eSO BB T S (25

97 0P cL}gL..J\ C>.Jl\ (AR g J)LF Jest M
@ Denis, H. Histoire de la pensée économique, 5éme édition, Presse Universitaire de France, 1977, p
49. Cite par Mohammed Boudjellal, Le Systeme Bancaire Islamique ( Aspects theoriques et
pratiques). 1°° édition, Institut International de Pensée Islamique, Herndon Virginia, 1998, p 2.

® Ibid, p 2.
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« Pour 1I’étranger, tu pratiqueras 1’usure; mais envers ton frere, pas
d’usure. .. ». (Deutéronome. 23:20).
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Déja, I’ancien Testament affirmait ce principe: "Vous ne préterez a usure a votre frere, ni de
I’argent, ni du grain, ni quelque autre chose que ce soit, mais seulement aux étrangers". Mohammed
Boudjellal, op.cit, p2.
®) Hamid Algabid, Les banques islamiques, Edi Economica, 1990, Paris, p 50.
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« Donne a usure, prend un interét: Vivra-t-il ? 1l ne vivra pas ! Il
mourra, il mourra ! Son sang sera contre lui». (Ezéchiel. 18:13).

11 s’agit bien ici d’une interdiction absolue de 1’usure et de ’intérét®.
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Suivant les lois chrétiennes et plus tard, les regles communes aux

G le s g0 o Wa 33 o (1961 G sl el e s (ol Gy )b aa Ly Y (5 JUL

protestants, toute usure n’est pas un péche, seul le taux pratiqué peut
étre condamnable. Cela a été admis dans de nombreux textes. La loi des
Douze tables limitait I"usure & un taux maximum de 12% ©.

Le passage au systéme de I’intérét n’était pas automatique face aux
enseignement de 1’église d’une part, et aux positions de certains
penseurs qui ont marqué I’histoire de la pensée économique d’autre
part. Trois auteurs Americains ecrivaient: « Ce n’est que lorsque nous
passions a la période moderne que des penseurs plus explicités
commencerent a remarquer que bien que I’argent pouvait étre stérile, les
moyens de production achetés avec le méme argent étaient hautement
productifs. En conséquence, le paiement d’intérét en vue de 1’utilisation
de I’argent investi dans des équipements de production devenait une
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pratique moralement acceptable »®. Remarquons au passage que nos
auteurs n’avancent pas d’arguments justifiant le paiement d’intérét pour
des raisons non pas de production mais de consommation®®.
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L’ Arabie pré-islamique se trouvait ( tan de point de vue religieux
que sous I’angle politique et social, dans un état inorganique ). Le
patrimoine religieux d’Abraham était presque effacé. En cette époque.

qu’on appelle la Jahiliya (I’ignorance), I’absence de références

religieuses, une existence rude et pénible dominée par des exigences

difficiles et mercantiles expliquent le développement de 1’usure.
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« Les spécialistes de la Shariah utilisent le mot riba dans trois
sens dont un sens de base et deux autres auxiliaires. Le sens de base
peut étre défini comme « toute chose ( grande ou petite ), pécuniaire
OuU non pécuniaire ( monétaire ou non monétaire ), en addition au
principal sur un prét qui doit étre payé par I’emprunteur au préteur
avec le principal comme une condition du prét ou pour le
prolongement de son échéance ». Cela s’appelle riba al-gard ou riba
al-nassa. Cela aussi référe a I’expression riba al-quran du fait que
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c’est ce genre de riba qui est clairement mentionné dans le coran et
qui est aujourd’hui connu sous forme d’intérét sur les préts » @,

« Cependant, le terme riba a une grande implication et ne se
limite pas aux préts. Bien que I’islam ait autorisé la vente de
marchandises et de services, la riba pourrait méme subrepticement et
discrétement s’introduire dans les transactions commerciales. Par
conséquent, les deux sens auxiliaires du riba s’appliquent a ces
transactions et constituent ce qu’on appelle riba al-buyu’é ( riba
associé aux ventes ). La premiere forme est appelée riba al-nassi’ah.

qui nait du prolongement de délai de paiement. La deuxieme forme
s’appelle riba al-fadhl, qui nait de 1’achat et de la vente de
marchandises. Dans ce contexte, riba al-fadhl renvoie au surplus
soutiré par une partie en commercant avec des produits
spécifiques »?.
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Le consensus des juristes musulmans, les fugaha, ainsi que celui des
spécialistes en €conomie islamique est que I’intérét €équivaut a ce qui est
communément appelé dans la Shariah riba, qui d’ailleurs sévérement
condamné. Cela s’est clairement manifestait par les jugements émanants

des académies nationales du figh ainsi que I’académie du figh islamique de
I’Organisation de la Conférence Islamique ( OCI ) a Jeddah®.
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" Le mot usure provient du latin usura qui veut dire intérét de 1’argent.

Sur la définition de I’usure, les interprétations ont varie au cours de
I’histoire. La Bible cependant est trés nette:” proprement. toute espéce d’intérét

que produit I’argent ” @.
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" La pluralite des taux de référence ainsi définis et ainsi fixes laisse une
ambiguité quant a la détermination exacte de la limite entre un taux “ légale ” et
un taux “usuraire ”. Cette ambiguité a eté constatée par certains auteurs
occidentaux, particulierement dans les pays qui ont opté pour une politique
mon¢étaire comme instrument de régulation de 1’activité €économique tels les
Etats-Unis ou la Grande Bretagne au début des années 1980. L’auteur américain
William Greider, dans un ouvrage publié en 1988, a remarque que ” la politique
monétaire de la Réserve Fédérale avait fait monter les taux d’intérét aux niveaux
les plus ¢€levés du 20eme siecle, niveaux qu’on aurait qualifiés d’usuraires en
d’autres temps " .
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Keynes pensait qu’une tendance a la hausse du taux d’intérét
découragerait les investissements et entrainerait une situation de
sous-emploi, voire de chdmage. Le reméde a cette situation serait la
baisse du taux de I'intérét. Une fois I'intérét réel est minimum,
I’emploi culmine et atteint son plus haut point®.
Mais il ne faut nullement déduire de cette présentation que
Keynes remet en cause la raison d’étre du taux d’intérét. En effet, il

voit en lui, dans sa théorie générale, le facteur qui ajuste la demande
de liquidité et I’offre de liquidité™.
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@ Dillard D, The economics of John Mynard Keynes, London, 1950, p 32.
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®) Mohammed Boudjellal, op. cit, p (6,7).
@ Ibid, p 7.
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® 3. Meade, P. Andrews, Summary of replis to questions on the effect of interest rates, Oxford
Economic Papers, 1983, p (14-30).

cu ity &) Y dgall (ot (S (laBV o) G 3 el W15y U (LR e e e S
(18‘17) P 1994 ;o el Q;"’)’\-‘A’g\ S



Al Leal&a 5 3slall

72

7@ dx g ¥y skt agas Jadl sda (3 56 el OF J5al S ellaill s e
Al Zegy e wad e lmaY) gl Obeal O b e L)
.(1)@@51\
Aaliasb) (S gl Wb SN aw &JT O " gl o Cadalll e " Ll AW 5 umr
.(Z)apua:s\,;m;& 95
Al cads b ¢ lama VU Leddle (3 (st asie Sl bl OL J il S0 Y e Sl

DLV ey 6l Al ol im g U3 o

Un systeme décourageant I’esprit d’entreprise.

L’entreprise qui contracte un crédit bancaire ou autre, s’engage a
payer regulierement des intéréts fixes en plus du remboursement
normal du capital pour lequel elle donne des garanties. Cette
opération de paiement d’intéréts fixes et de remboursement du
capital du se fait, bien entendu, indépendamment des résultats
réalises par I’entreprise ont souligné le danger du systeme de I’intérét
pour les entreprises en période de difficultés. Au lieu d’étre aidées et
encouragées, ces entreprises se trouvent confrontées a des conditions
séveres imposées par les fournisseurs de crédits allant de
I’augmentation du taux d’intérét (donc gonflement des charges
financieres) au refus pur et simple du renouvellement des préts. Si le
prét n’est pas renouvelé, 1’entreprise sera obligée de vendre ses actifs
a des pris réduits, emprunter ailleurs a des taux exorbitants ou, dans
le pire des cas, accepter la liquidation totale®.
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@ \Weston & Brigham, Managerial Finance, Bristol, UK: J. W. Arrowsmith Ltd, 1979, p (114,115).
Cite par Mohammed Boudjellal, op. cit, p ( 14,15).
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" L’inflation prend des formes différentes. Sa manifestation la plus significative est la hausse du

niveau général des prix". Mohammed Boudjellal, op. cit, p 15.



74

Al Leal&a 5 3slall

S g Wyl e il OF 093 jaw ad dle ¢ W) Lakas da b1 3. .
QAL 5L 03 d Ll 3 Ol pald 35305 6 2T by L () dgz 5T 9] Yl
oS 6 T W e o o5 L s g i Loy ond a0 Y il L Yl
Al S 3 el G Wl O iy Bsad e ol L

& b LoV s ezl (il Ba L sl pdl (3 el et
s M BN awl U] o5 AaW ) amaY dnles OF (o B0 e By g g
Bl s U 5 00

DLy ¢t 1 BN 5 gy so 350 a8 i Vs e ol O SE Y
o D8 Sy 0 S ey e B2 O gy o st s S Lo
o Of Se b ) haiy calad) o ) sae s i 5l 213 5 55U 5o g ) e
shay SUW jaissy il jasalST OV i o) AW sy Stagflation «ls
e el 58 OBYE oVl e il S (DY) SV sl Sy e
sl Y el o B0 ol s ) el e s i LUy 65
i o o Sl ol e Sl L lar ) 6 S SLOBYT Ay 4 s
b WSy wloiary aVh o pdl el Al e Wle o8 o)) S 3,
U L Bolzl 2,187 (U] Juai o tciiely dal &S0 Comnsl LdS™ 23 &
Gy il sy S oSy o 8 oy ol i b s U
LS alall sl OV iiw uwds dis O L Tpul W3 080 €500V prana
sds S5 552 dad jeanig sl Al s aldill am Yl ol Gl sae Wy e
P @ BT e i fandl 3 WOUT 08w sl i)

@ En effet, les intéréts payés par les entreprises sont comptabilisés dans la classe des charges dans un compte
qu’on appelle " Frais financiers". Cette augmentation est répercutée sur le prix de vente, ce qui affecte
directement le budget du consommateur. Ainsi on peut déduire que ce systéme favorise 1’augmentation des prix
a la consommation, donc I’inflation. Mohammed Boudjellal, op. cit, p 15.
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" Le systeme de crédit basé sur I'intérét a donné naissance a une €économie monétaire et
financiere non liée a 1’économie réelle, c'est-a-dire aux activités économiques. C’est ainsi
qu’on assiste, d’une part, a un capitalisme industriel voué aux aléas et aux risques de
I’environnement économique, politique et méme social ( revendications syndicales, gréves,

conflits sociaux, etc.), et d’autres part, a un capitalisme financier puissant ne s’intéressant pas
au coté utilitaire des projets, mais visant a maximaliser le profit et a déplacer le risque sur

I’entrepreneur ( individus ou sociétés ) ". Mohammed Boudjellal, op. cit, p (13,14).
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" Les banques sont des personnes morales ( sociétés par actions ) qui

effectuent a titre de profession habituelle et principalement:

- Des opérations de réception de fonds du public. ( notamment sous
formes de dépots, avec droit d’en disposer pour son propre compte, mais a
charge de les restituer — rendre -).

- Des opérations de crédit.

- La mise a la disposition de la clientéle des moyens de paiement et la
gestion de ceux-ci®”). "
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Les établissements financiers sont des personnes morales (sociétés par
actions) qui effectuent les mémes opérations que les banques, a I’exception
de la réception de fonds du public. Toutefois, les fonds provenant de préts
participatifs ainsi que les fonds recus ou laissés en compte par les
actionnaires détenant au moins 5% du capital, les administrateurs et les
gérants, ne sont pas considérés comme fonds recus du public®.

@ Mansouri Mansour, Systeme et Pratiques Bancaires en Algérie, Edition Distribution
HOUMA, Alger, 2005, p 43.
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®) Mansouri Mansour, op. cit, p 43.
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« Sont considérés comme banques les entreprises ou établissements qui
font profession habituelle de recevoir du public, sous forme de déepots ou

autrement, des fonds qu’ils emploient pour leur propre compte en
opération d’escompte ou de crédit ou en opérations financiéres » ©.

uslially il 3l e s &y s Uaae 3 ST s gy canad 8l 0T Y)
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« Les banques ne sont plus seulement des machines a collecter des
dépdts et a faire des credits. La lutte contre I’inflation a conduit, par la
hausse brutale des taux d’intérét et par la dérégulation financiére qui s’en

est suivie dans les années 80 et 90 a la diversification des activités
bancaires.
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Aujourd’hui les banques ne sont plus des entités homogenes se
contentant de collecter des dépots et de faire crédits. Elles sont des
entreprises qui articulent des métiers de plus en plus nombreux, aux profils
de risque et de revenu tres différents les uns les autres. Ce qui détermine

des stratégies et des comportements tres différents par rapport a ceux que
(1)

les banques avaient adoptés dans le passé » *.
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@ Olivier Pastré, Les banques, des modes de gouvernance pas tout a fait comme les
autres, Ouvrage collectif, Les banques entre droit et économie, Librairie genérale de droit
et de jurisprudence, Paris, 2006, p 306.
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« Les banques conventionnelles ou classiques »

Mohammed Boudjellal. op. cit, p 1. et Mabid Ali Al-Jarhi et Munawar Igbal, op. cit,
pp7, 34
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-2 Les banques islamiques sont des banques créées a I’image des banques

classiques mais dont le fonctionnement se base sur les principes de la
Chari’a islamique, excluant ’utilisation de I’intérét ( Riba ). Ou des
banques qui ont €té créées conformement aux principes de la Chari’a mais
qui sont des banques de gros. Ce sont de véritables sociétés
d’investissement®.
-3 Une bangue islamique est une institution qui recoit des depots et mene
toutes les activités bancaires a l'exception de I’opération de prét et
d’emprunt a intérét. Le passif est constitué¢ par I’ensemble des fonds
mobilisés selon la formule de mudaraba ou de wakala ( agen ). Elle
accepte aussi, des dépots a vue qui sont considérés comme préts sans
intéréts des clients envers la banque, et de ce fait, ils sont garantis. L’actif
se constitue par les fonds avancés sur la base du partage des profits et des
pertes ou bien sur la base d’un endettement conforme aux principes de la
Shariah.

Elle joue le ro6le d’un manager d’investissement vis-a-vis des déposants
dont les fonds appartiennent a la catégorie des dépdts d’investissement.
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(3) Lachemi Siagh, Le fonctionnement des organisations dans les milieux de culture
intense, Le cas des banques islamiques, Thése présentés comme exigence partielle du
Doctorat en administration, Ecole des Hautes Etudes Commerciales Affiliées a
I’université de Montréal, Montréal, Septembre, 2001, p 216.



104

Leflala g Letbaad dlelilay Bl il L] S Jaadl

En sus de cela, la participation en capital ainsi que la financement de
I’actif circulant ( stock de marchandise ) et de I’actif fixe constitue une
partie intégrale des opérations de banque islamique®.

La banque islamique partage ses gains nets avec ses deposants au
prorata de la date du montant de chaque dép6t. Les déposants doivent étre
informés en amont de la formule de partage des profits avec la banque®.
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@ Mabid Ali Al-Jarhi et Munawar Igbal, op. cit, p 25. & C. ZIED et J. J. PLUCHART, La
gouvernance de la banque islamique, Université de Picardie — CRIISEA Poéle cathédrale,
2006, p 4.

@ Mabid Ali Al-Jarhi et Munawar Igbal, op. cit, p 25.
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Apres Al Baraka Bank, la banque Al Salam des Emirats arabes unis sera le
deuxieme établissement financier islamique a s’installer en Algérie.

Les autorités monétaires algériennes ont donné un agrément a cette banque,
le 17 octobre 2006. Selon Hocine Mizah, vice-président du conseil
d’administration de cette banque, le début des activités est prévu pour la
premiere moiti¢ de ’année 2008. Al Salam Algérie sera dotée d’un capital de
100 millions de dollars et fournira des services selon les régles de la loi
islamique @.

OF YL 2001 ez 11 Slisl de adoY) Sl Lgn cile ol olilall o2
— Lo ot G J ol 3 - Jlame W Sblo 3 RS Y) als ) oo OF glar leliaYl

W e journal quotidien EL WATAN, 21 janvier 2008.

Al Salam Bank s’installe a Alger. Apres avoir obtenu I’approbation du Conseil de
la monnaie et du crédit pour le lancement de ses activités en Algérie, la banque
émiratie Al-Salam Bank a été inaugurée a Alger par les responsables de la banque.
Avec un capital de 100 millions de dollars (7,2 milliards de dinars), issu de capitaux
émiratis et exclusivement arabo-arabes répartis entre 22 actionnaires, la banque
compte jouer un rdle déterminant sur le marché bancaire islamique algérien, a indiqué
le vice-président du conseil d’administration de la banque Hussein Mohamed
Al Miza, pour qui « de grandes opportunités d’investissement existent en Algérie ou
une grande partie de la société aspire a une ouverture du domaine bancaire en offrant
de nouveaux services bancaires islamiques touchant I’ensemble de I’activité
économique ». S’appuyant sur 1’expérience des deux filiales de la banque au Bahrein
et au Soudan, jugée de « réussie », Mohamed Al Miza a affirmé qu’Al Salam Bank
Algeria aura a offrir une multitude de produits bancaires allant du financement des
PME et des grandes entreprises au crédit a la consommation pour 1’acquisition de
véhicule, logement ou produits électroménagers par le biais de la « mourabaha ».
par :M. Mamart, EL WATAN 21 OCTOBRE 2008.

Mais pour I’heure, ajoute-t-il, la banque aura a passer trois mois d’essais pour les
grands investissements pour lancer aprés des produits a la consommation par le biais
d’une agence a Bab Ezzouar. La banque compte se développer dans un premier temps
dans la capitale, selon son vice-président, en attendant d’ouvrir des agences dans
d’autres wilayas d’Algérie. Avec une équipe d’une soixantaine d’employés et un staff
« exclusivement » algérien, Al-Salam Bank compte se hisser au premier rang des
activités bancaires sur le plan régional et international, dira Mohamed Al Miza, qui est
aussi ’un des membres fondateurs de la société Emaar, elle-méme actionnaire dans la
banque. A propos de la crise financiére qui secoue des banques de grande renommee
internationale, Mohamed Al Miza a estimé que les banques islamiques sont épargnees
par cette crise. « Je suis le premier a avoir créé la premiére banque islamique en 1975
et j’en suis fier aujourd’hui, car ce sont des banques qui ont réussi, a I’image de la
Banque islamique de développement », a-t-il déclaré, estimant qu’avec la crise du
capitalisme et du socialisme, «la synthése qui en ressortira prendra en compte
certainement notre expérience ». par :M. Mamart, EL WATAN 21 OCTOBRE 2008.
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(Une enquéte annuelle publiée par un magazine Asiatique spécialisé) :

Les banques islamiques défient la crise.

Les actifs des 100 premiéres banques islamiques mondiales ont
progressé de 66% en 2008 par rapport a 2007 malgré la crise financiére
mondiale, a indiqué la presse spécialisée.

Les actifs détenus par ces banques en 2008 étaient de 580 milliards de
dollars, contre 350 milliards de dollars un an plus t6t, alors que les actifs
des 300 premiéres banques d’Asie n’ont progressé que de 13,4%, selon une
enquéte annuelle publiée par un magazine asiatique spécialisé.
«Malgré la crise financiere (...) qui a touché tant d’institutions
occidentales, les banques islamiques ont continué a progresser en taille et

en importance» ©.
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@) R. N. Les banques islamiques défient la crise, Journal « L’Expression », Samedi
29 Aodt 2009, p 2. http://www.lexpressiondz.com
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GENERAL CONCIL FOR ISLAMIC BANKS AND FINANCIAL INSTITUTIONS,
Manama, Kingdom of Bahrain, 2009, p 2. http://www.cibafi.org
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@ La Moucharaka dégressive :
La Banque participe au financement d’un projet ou d’une opération avec 1’intention
de se retirer progressivement du projet ou de I’opération aprés son désintéressement
total par le promoteur. Ce dernier versera, a intervalle regulier a la Banque la partie de
bénéfices lui revenant comme il peut réserver une partie ou la totalité de sa propre part
pour rembourser 1’apport en capital de la Banque. Apres la récupération de la totalité
de son capital et des bénefices qui échoient, la Banque se retire du projet ou de
I’opération. Cette formule s’apparente aux participations temporaires dans le banking
classique. http://www.albaraka-bank.com/fr
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Idjar ou Leasing

DEFINITION

Le leasing est un contrat de location de biens assorti d’une promesse de
vente au profit du locataire.

Il s’agit d’une technique de financement relativement récente qui fait
intervenir trois acteurs principaux :

. Le fournisseur (fabricant ou vendeur ) du bien.

. Le bailleur ( en I’occurrence la banque qui achete le bien pour le
louer a son client).

. Le locataire qui loue le bien en se réservant ’option de 1’acquérir
définitivement au terme du contrat de location .

De la définition préecédente, il découle que le droit de propriété du bien
revient a la Banque durant toute la période du contrat, tandis que le droit de
jouissance revient au locataire™ .

isliall Aol iy 5l B3LadVl wlelhdll wlalh Comind s (0,0 bsedll das 5=
0 oy y VI plassaly ¢ LWl e 3 oSy (D)
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) Marouane Seifiddine, Séminaire sur les techniques de financement Islamiques,
BAMAKO, (10 au 13 Avril ), 1995, la banque islamique de développement (BID), p
13. Cité par, http://www.islamonline.net/Arabic/contemporary/2002/04/articleld.shtml

06/04/2002.
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@ Une nouvelle banque islamique a Alger

Aprés Al Baraka Bank, la banque Al Salam des Emirats arabes unis sera le
deuxiéme établissement financier islamique a s’installer en Algérie.

Les autorités monétaires algériennes ont donné un agrément a cette banque, le 17
octobre 2006. Selon Hocine Mizah, vice-président du conseil d’administration de cette
banque, le début des activités est prévu pour la premiere moitié de 1’année 2008.
Le journal quotidien EL WATAN ,21 janvier 2008.
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Résumeé

La pratique de 1’intérét est bannie par les trois religions
monothéistes. Des spécialistes de la Charia, des juristes, des
économistes et des philosophes 1’ont fustigée a cause de ses effets
socioéconomiques pervers, mais malgré cela les législations de par
le monde lui ont réserve une place de choix au sein des regimes
juridiques contemporains. Les flux de financements opérés par les
banques se sont démultipliés d’une maniére vertigineuse dans un
contexte de dichotomie avec 1’économie réelle. Ce phénomene
expligue dans une grande partie les crises bancaires et financieres
récurrentes qui datent du 17¢ si¢cle jusqu’a nos jours. Devant une
telle situation, des initiatives publiques et privées ont vu le jour au
milieu des années soixante-dix avec la création de banques
islamiques ne recourant pas a la pratique de 1’intérét, ouvrant la voie
ainsi a une alternative viable qui répond aux aspirations de certains
agents economiques qui boudent le systéme de 1’intérét. Les modes
de financement islamiques basés sur le principe d’al-ghounm bi al-
ghourm ou gain conditionné par la prise de risque ont du mal a
s’intégrer dans un environnement bancaire foncierement
incompatible avec I’activité bancaire islamique, particuliérement en
ce qui concerne les opérations a terme. Des voix se sont élevées
pour définir un index islamique pour fixer une marge de profit liée
aux opérations a terme en instituant un cadre réglementant 1’activite
bancaire selon les principes de la Charia. Le développement
fulgurant de la finance islamique opérant désormais dans pres de 75
pays de par le monde expliqgue la tendance des institutions

financieres islamiques a recourir a une telle démarche.



Abstract

Financial interest rate dealing were considered as a serious
problematic in modern financial treatments. In this context, its
practice was forbidden and has been looked down upon in the three
religions. Also, interest transaction was viewed negatively by most
of jurists, economists and philosophers because of its social and
economic damages. Nevertheless, dealing with interests was
allowed by most modern laws. For this reason, transactions of
modern banks include interest which leads to inflation and periodic
financial crises. Under those conditions, and to solve this
problematic, Islamic banks were a perfect solution because their
instructions and laws forbid the interest dealing and their principle
of al-ghounm bi al-ghourm which means benefits related to the real
production. However, Islamic banks, and despite of the efficiency of
their financial methods, have a profit conflict with the other banks
and the traditional banking systems, that adopt interest in all their
transactions. As a result, the Islamic banks, in this context, were
influenced by those laws, and its attempt to control and exchange
interest rates by profit rates confront some difficulties. So the
experts called for more effort to define an Islamic index finding
from the margin profits and far-of interest index to the financial
transactions with term, and to establish an Islamic law that define
those practices in the Islamic banks. Now those objectives are
relatively reached because of the progress of the Islamic financial
engineering in some 75 countries over the world.



