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LES INTERMEDIAIRES EN BOURSE:

Ce sont les personnes physiques et morales chargées de I’enregistrement et de la
négociation des valeurs mobilieres a la Bourse, ils doivent préalablement recevoir I’agrément du
CMF.

Leur mission fondamentale est la transmission des ordres d’achat et de vente de titres de
leurs clients a la Bourse, mais ils peuvent aussi se livrer a d’autres activités telles que :

- Le conseil et le démarchage financier.

- La gestion des portefeuilles individuels ou collectifs.

- Le placement des valeurs mobiliéres.

- La garantie de bonne fin des émissions.

- La contrepartie, la tenue de marché et le portage d’actions.

- L assistance des entreprises lors des introductions en Bourse.

- Les intermédiaires en bourse sont actuellement au nombre de 26 dont 25 personnes
morales et une personne physique.

Extrait De La Loi 94-117 Portant Réorganisation Du Marché
Financier:

Articlel | Article2 | Article3 | Article4 | Article5 | Article6 | Article7 | Article8

ART1.

Les intermédiaires en bourse sont les agents chargés, a l'exclusion de toute autre
personne, de la négociation et de I'enregistrement des valeurs mobilieres a la Bourse des Valeurs
Mobiliéres de Tunis, droits s'y rapportant et des produits financiers. Ils peuvent accomplir en
outre, les opérations qui sont en relation avec ces missions.

L'activité d'intermédiaire en bourse doit étre exercée a titre permanent. Elle est
incompatible avec toute autre activité exercée a titre professionnel.

ART2.

Les intermédiaires en bourse peuvent, dans les conditions qui sont fixées par décret
portant statut des intermédiaires en bourse, se livrer aux activités suivantes:

- le conseil financier

- le démarchage financier

- la gestion individuelle de portefeuilles

- la gestion de portefeuilles au profit d'organismes de placement collectif en valeurs
mobilieres

! http://www.bvmt.com.tn/documentation/statutory-texts/pdf/10i94-117.pdf vu le 14/09/2011.
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- le placement de valeurs mobiliéres et de produits financiers

- la garantie de bonne fin d'émissions pour les entreprises publiques ou privées

- la contrepartie

- la tenue de marché

- le portage d'actions

la gestion individuelle de portefeuilles et le portage d'actions ne peuvent étre assurés qu'en
vertu d'une convention écrite.

ART3.

Les intermédiaires en bourse sont agréés par le Conseil du Marché Financier aprés avis de
I'Association des Intermédiaires en Bourse visée a larticle 61 de la présente loi.
Le retrait de I'agrément ou sa suspension sont prononcés par le Conseil du Marché Financier
apres avis de I'Association des Intermédiaires en Bourse.

Les intermédiaires en bourse doivent étre de nationalité tunisienne. lls peuvent étre soit
des personnes physiques soit des sociétés spécialisées de bourse ayant la forme de société
anonyme.

ARTA4.

Les intermédiaires en bourse doivent présenter les garanties suffisantes notamment en ce
qui concerne leur organisation, leurs moyens techniques et financiers, I'nonorabilité et
I'expérience de leurs dirigeants ainsi que les dispositions propres a assurer la sécurité des intéréts
de leur clientéle.

La nature et I'étendue de chaque garantie, les regles applicables a l'agrément des
intermédiaires, au retrait ou a la suspension de l'agrément ainsi que les régles nécessaires au
contréle de leurs activités sont fixées par décret portant statut des intermédiaires en bourse.

ARTS.

Les intermediaires en bourse sont responsables a I'égard de leurs clients de la livraison et
du paiement de ce qu'ils vendent et achetent sur le marché.

ARTG.

Les intermédiaires en bourse et le personnel placé sous leur autorité sont tenus au secret
professionnel. lls doivent agir avec loyauté et impartialité en assurant la primauté des intéréts de
leurs clients sur leurs intéréts propres.

ARTY.

Les intermédiaires en bourse sont tenus de constituer une association chargée de les
représenter collectivement pour faire valoir leurs droits et intéréts communs et de donner son avis
sur les questions intéressant la profession et de faire toute proposition concernant le
développement du marché financier. Ses statuts sont préalablement agréés par le Ministre des
Finances aprés avis du Conseil du Marche Financier.
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Cette association est dénommée «Association des Intermédiaires en Bourse». Chaque
intermédiaire doit y adhérer.

ARTS.

Les intermédiaires en bourse doivent constituer un fonds de garantie destiné a intervenir
au bénéfice de la clientéle du marché des valeurs mobilieres et des produits financiers afin de
couvrir les risques hon commerciaux.

Les conditions de constitution, d'organisation, de fonctionnement et de contribution des
intermédiaires et des intervenants ainsi que les conditions et limites d'intervention du dit fonds
sont précisées par arrété du Ministre des Finances.

b i Ay g Mgl IS, Ablacal) Slaglaadt gl 102 5y

AFC : ARAB FINANCIAL CONSULTANTS

4.Rue 7036 Menzah 1V
Tél:71238019/71231938/71 754720
Fax : 71234 672

Al : AMEN INVEST

150, Av, de la Liberté - 1002 Tunis.
Tél : 71 795 215/ 71 790 512

Fax : 71 786 663

Site Web : http://www.ai.com.tn/

AXIS : AXIS CAPITAL

67, Avenue Mohamed V, 1002 Tunis.

Tél : 71 845518/ 71 845 232

Fax : 71 846 522

BESTI : BEST INVEST

Centre Babel bloc C ler Etage, MontPlaisir - 1002 Tunis

Tél: 71845931 /71841709
Fax : 71843 613

! http://www.bvmt.com.tn/Intermediaires/intermediaires.html vu le 14/09/2011.
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BNAC : BNA-CAPITAUX

27 Bis, Rue Rue du Liban Lafayette - 1002 Tunis.
Tel : 71788 228 - 71 788 433 - 71 788586

Fax : 71 786 239

Site Web : http://www.bnacapitaux.com.tn/

CCF : COFIB CarITAL FINANCE

25, Rue du Docteur Calmette - 1002 Mutuelleville.
Tél : 71 846 225/ 71 840 253

Fax : 71848517 /71843778

Site Web : http://www.capfinance.com.tn/

CGF : COMPAGNIE GESTIN ET FINANCE

Immeuble GAT 1ler Etage 92-94 Av Hédi Chaker 1002 Tunis
Tel : 71788 870/71 788280/ 71782 606
Fax: 71798 314

CGlI : COMPANIE GENERALE D'INVESTISSEMENT

16 Avenue Jean Jaures - 1000 -Tunis
Tél : 71 252 024
Fax : 71 252 044

FINACORP : FINANCE & INVESTMENT IN NORTH AFRICA

Rue Lac Loch Ness, Les Berges du Lac, 1053 Tunis.
Tél. 71 860 822

Fax. 71 860 749

Site Web : http://www.finacorp.net/

FPG : FINANCIERE DE PLACEMENT ET DE GESTION

70/72, Av Habib Bourguiba - 1000 Tunis
Tel : 71 351 398

Fax: 71240 736

Site Web : http://www.fpg.com.tn/

INI : INTERMEDIAIRE INTERNATIONAL
1, Rue Kamel Attaturk 3éme étage - 1001 Tunis

Tel: 71349710/ 71 346 571
Fax : 71 333 754
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MAC.SA:

GreenCenter, Bloc C 2éme étage,

Rue du Lac Constance Les Berges du Lac, 1053 Tunis
Tél: 71964 102

Fax : 71 960 959

MAXULA : SOCIETE MAXULA BOURSE

Centre Nawres Bureau B.22 Berges du Lac - 2045 Tunis
Tel : 71960 292 / 71 960 391
Fax : 71 960 565

SBT : SOCIETE DE BOURSE DE TUNISIE

Place de 7 Novembre - 1001 Tunis
Tél : 71 332 188
Fax : 71 349 312/ 71 345 879

SCIF : SocIETE DE CONSEIL ET D'INTERMEDIATION FINANCIERE

11, Av Abderrahmane Azzam Complexe Kheireddine Pacha, Bloc A, Appt A 11 - 1002 Tunis
Tél : 71 843 655/ 71 845 927
Fax: 71849 417

SICOFI : SOCIETE INTERNATIONALE D'INTERMEDIATION ET DE CONSEIL EN FINANCE ET
INVESTISSEMENT

Rue 8300 Montplaisir, Imm CIMEF 2eme étage, 1002 Tunis.
Teél : +216 71 282728 , 71 283031 , 71 284243

Fax : +216 71 283522

E-mail : sicofi@planet.tn

SIFIB : SIFIB-BH

1, Rue 8000, Angle 11 Avenue Kheireddine Pacha - 1002 Tunis

Tel: 71848 429/71 842 160

Fax : 71 841 635

SIN : SUD INVEST

Résidence OMAR Bloc A 2éme étage, Montplaisir Ennassim - 1073 Tunis.
Tél : 71 842 751 (Lignes groupées)

Fax: 71781529 /71 847 366
Site Web : http://www.sudinvest.com.tn/
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SOFIGES : SOCIETE FINANCIERE DE GESTION

12, Rue d'Athénes - 1000 Tunis
Tél : 71 259 310
Fax : 71 259 221

STBC : STB-CAPITALIS

34, Rue Hédi KARRAY - 1004 El Menzeh 1V
Tél:71717510/71 719999/ 71 718 000
Fax : 71 718 450

TSI : TUNISO-SAOUDIENNE D'INTERMEDIATION

32, Rue Hédi KARRAY- ELMENZAH IV - 1004 Tunis
Tél: 71718 223
Fax: 71719912

TVAL : TUNISIE VALEURS

17, Rue de Jérusalem - 1002 Tunis
Tél:71799676/71802192 /71794822
Fax : 71 789 355/ 71 795 641

Site Web : http://www.tunisievaleurs.com/

UFI : UNION FINANCIERE

Boulevard 7 Novembre, Immeuble Maghrébia Tour A, 4éme étage 1080 Tunis cedex
Tél: 71941385/ 71940 533

Fax : 71940 528

Site Web : http://www.ufi.com.tn/

UGF : UNION DE GESTION FINANCIERE
3, rue Jenner, Place d'Afrique (ancienne Place Jeanne d'Arc) - 1002 Tunis Belvédere

Tél: 71843988 /71 848 230
Fax : 71782 406
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Résumé

Le marché boursier joue un rdle prépondérant dans I'économie, il est
considére parmi I'un des meécanismes qui sert a charger I'épargne, puis diriger vers
des projets d'investissements productifs, qui contribuent a élever le taux de bien-
étre des individus. Pour atteindre ces objectifs économiques importantes il faudrait
pour cela que le marché doit étre plein d’activités et de déeveloppement.

On peut dire pour ce marché qu’il est actif et sophistiqué surtout s’il existe
une protection pour l'investisseur (le client), et il est conditionné par I’efficience,
I’efficacité, la transparence et un systeme a faible risque. Et pour les raisons
d’activité et de développement de ce marché toutes les taches et les obligations
seront attribués au Conseil du Marché Financier, ce dernier a transféré le fardeau
aux intermédiaires financiers en vertu de la réglementation imposée par ce Conseil.

Le but de cette étude a pour objet de faire ressortir au clair le r6le efficace
joué par les intermeédiaires financiers dans la promotion de ce marché. Et apres
étude on peut constater que I’intermédiaire financier prend la forme d’une société
actionnaire ou la forme d’un agent qui travaille pour la société, son role se
détermine en exercant un effort maximal de servir de médiateurs entre les vendeurs
et les acheteurs de titres et contribue ainsi a la création du marché primaire, comme
il recoit également les ordres et il procéde a la négociation puis se deplace au
processus de reglement et d’exécution, et contribue a la conversion de la propriété a
I’acheteur et le transfert de fonds au vendeur. Et pour accomplir strictement son
devoir il doit jouir d’une bonne conduite envers ses clients.

Le but de cette étude est de mettre en lumiére la réalité de I'intermédiation
financiére dans la Bourse de Tunis, et les résultats les plus importants que nous
avons trouvé que le nombre d'entreprises qui operent dans le domaine de la
médiation en bourse varie entre 23 et 24 entreprises au cours de la derniere
décennie, et avec ca l'activité boursiére continue a augmenter, et cela revient
principalement aux législations déterminées par I'Autorité du marché financier
tunisien et concernant l'organisation de ces sociétés dans la Bourse, comme nous
I'avons élaborer a savoir mettre en place des recommandations qui déterminent a
évoluer la bourse et la faire activer,et le plus important c’est de coopérer avec des
institutions acadéemiques, économiques et bancaires afin d’augmenter la
sensibilisation des investissements chez les individus.
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Abstract

The stock market played a prominent role in the economy, it is one of the
mechanisms that play a mobilizing savings, and then directed to productive
investment projects, which help to raise the rates of well-being of individuals. To
achieve these important economic goals this market should have a kind of activity
and development.

We can say about this market as an active and sophisticated when it protects
the investor (client), and when it contains: equity, efficiency, effectiveness,
transparency and low risk system. And in order to stimulate the development of this
market it gives all assigned tasks and duties to the Capital Market Authority, this
latter transferred this burden to the financial intermediaries ( brokers ) through their
commitment to the regulations imposed by this Authority.

This study aims to shed light on the active role played by financial
intermediaries in promoting this market. And after our treatment of this research, it
becomes clear that the broker takes the form of a joint stock company or the form
of the agent who works for the company, with the role of exerting maximum effort
to mediate between sellers and buyers of securities and is thus contributing to the
creation of the primary market, and also receive orders and Negotiating and then it
moves to the settlement process, implementation, and that complete by transfer of
ownership to the buyer and transfer funds to the seller. And to do this on the perfect
way, he should be faithful and strict toward his work.

Also this study aims to shed light on the reality of financial intermediation in
the Tunis Stock Exchange, and the most important results that we found that the
number of the intermediating companies is still between 23 and 24 company over
the last decade, and with that the activity of stock market continues to increase, and
due basically to the legislations that was put by the Capital Market Authority of
Tunisia, which is related to the organization of these companies on the Stock
Exchange, also we put recommendations that contribute to the development of this
market and the most important is to cooperate brokerage company with academic
institutions, economic and banking in order to raise investment awareness among
individuals.
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