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2 Timo VALILA and Aaron MEHROTRA, op-cit, p: 16.
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! Idem, p: 25.
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! Jan-Eghert STURM "Determinants of public capital spending in less-developed countries”,
University of Groningen & CESifo, Munich, June 2001, p: 18-19.
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3 Jon STEWART, op-cit, 1986, p: 81.
* Ibid, p: 82.
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2 . . .
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! P. Conway & A. Gelp “Oil Windfalls in a Controlled Economy, A fixed Price Equilibrium
Analysis of Algeria”, Working Paper Series 85-8, England, Oct 1985.
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! Michael HODD, op-cit, P: 32.
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Lo sl Wasdl il i ze

Clalae Ga ) e el LAY zhsal 0sSh t L) gisall i il JSA) aass —g
fehy Aphd e A4Sl

p Al i le sl Ol Aoteall 220t Alaay) Alagl) lefiiud) Asaa 1

I, = 8, + &, LnGDP; + d3Ln rt + 84 LnPt + 65 LnFB, +0c LnUP, + ¢, ..... [5]

P AOIS s o  Meal) kgl jleu) Alalee allee Jis 8 rof Cua

SIS sl A 8 eV e A5 Al ) A el Gl il apes il A (a5 :§,
Al G i (8l g Sl Gl 5l dpaall Y

G saa 5 GDP, alall sl sl 8 sl die Jeal) il L) el dus Jua 2§,
A se L)L) 0585 4kl saell) Caa 5 %1

ool osSis %l iy 58l ja 8 il die  Jleay) il Léinl) 8 el A Jias :8;
L obmay) Q) e sailal e el il s e AL
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EEENSS

Lo sl Wasdl il i ze

P e sl Ol Aaleal) 330 1 Aaal) paldd) lafiud) Alales -2

Idt = 81 + 82 LnGDPt + 83 LnI’t + 84 Ll’lPt + 85 LnTt + St .......... [6]

Oy b sl AN 8 SlieV) g 33 Al S A el @il maes il s e 1§,
A e g Jl G 1 daal) 4l 5 JW) LS

533 5 GDP, Al Jadll il & ) wie sl alall pladll jling & el dus Jias 2,
A se L L) 0588 A kil aclll cawa 5 01 —

0sSiy Tl 1 sl e & sl de sl (alal g Uil i el A Jia 1§y
L obay) ) e silal e el Sl s s Al LS 5L

saclill s s %1 o Py adimill Jame sl die palall pUadl) L b el A Jia :§y
g ) ) e ptmill ol I s dulls L) 0S5 &kl

sl G g Aol palald) plaall o leinuy) allll e Ty Ayl Jare il ds Jis 285
glaill (g lany) G o Apual) D) mia s i Al 05S5 Aalaall o305 ,LE (8 A kil
o puall Jara s (alal)

Al i 8 ) okl 5l Al Al e WU : pdlaall il leiiud) Aales -3
P A il e L) Al ddad il Axpall aaad

Iy = 61 + 82 LnAM; + 63 LnGDP+ 64 LnT, + & ceees [7]
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Ctienall A8 Aa 3 ¢ i) s ol I EAVIS G i) el @yl auen Ll duws Jiai 15
oml s s el 5 o e SLaiBU Agail ) all o Lema) Fla b culaY)
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Igt = 81 + 82 Ll’lCt + 83 Ll’lTBt+ 84 Ll’lFBt + 85 Ll’lUPt+ Et ...... [8]

Sy adad | la Alilaadl B SlaeV) e 35 Al Al A il i) ges 80 Juag :§)
g il Sl e Al g duana i ) S Ailan) iy 55 el f LS Leuld

P %1 — Cp D) Jame 4 sl die alall g ladll o lenuy) allal) & el das Jids 1§,
ol Wi la) sS04 i) saclal) Cavn s cdad Hall 5 5
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-

A e
saclill Cawa s %1 — FBy )il gl 8 sl vie esend) SNl el A Jid 2§y
calel g Ul ol jldtind Jysa 8 o Jad) cpal) anaiad 13) L s e L) 5S4 kil

O5Si5 3aal 5 Ay sie bas gy UPy Alad) Jame sl die asendl Hlain) 8yl dos Jids 185
Go ol (B aalid L) Akl s g laaY) Al Al o )k Al Ll
Al Y asa

co sal) Uaddl il s g

Estimation of the Model : i jall JLiiud) zigal j—a&i 2-1-5

Gl ) Aagds aaats 8 3adl Sl z3 gat il ol )l JSAD Aelua e lgii) axg
Glales i 8 ity el Ala ye 0 il dpuld Gl oy 3kl sacldl Slhie (e Cilaleal)
Gob oy pasaill Ol ey Bl Al 55 Alad Dby o pafil) dlee b laie Y] dus 23 sl
G ghad day ) As all 538 (el g JEstimators "<l jaiall o pendy pafill dplee 8 a2d0n Al
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(2004 -1994 5 ill Zpuld T 3 ) 4 i e 4805 i) jad) & Lefisy) rdsad commmeemoeees ouelal) Joall

tlibial) aesan Y

A ey il L) el Wby S < el S Al UL pes W
Gsdia ¢l Al 50 s eclilasdl ihagl ) saall Leaal s dilide jolan (e dacYl dday
Agie )y Al clily o bl oda .y 5al) eliyy (AU 3Y1) Hlenudl dpadlall dadailly sl il
Lo AY) il 48 e Jdme 5 0e)l e e US @l oo @y a5 Time Series Data

U 3 saill 4y ol il puaiall 5 Al ol puaiall el Ll gt 5 ey ) sl
Al .l i) el 5 uiall Aokl Aadl) g msa UL lia o ) L s LEY) jaats el
Aida) el Woeiplall Sl Wiy Gl Caas Lie |ome el 13a el ) s dpail
OY sl 5 (O] A el ) A L i s g Lgie | e 4l Lial) Aal b juriall
s DAl Sy ziset b5 wdd) < puiall g dalill i yuid) a8 ol (59) 5 (58)
Gglad euldL 52004 ) 1994

1 .
Jon Stewart, op-cit, p: 125
30 :0a Glu aa e Agae juldllae daas HolEl) ae
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Source:

Ll a8l cul il g Aldad) 5 leiiadd Ak ol clbuad) :(58) J gl

(2004 -1994 5 _5idll &l A 53 ) 430 ki e L 05 5l 3 i) g3 sad commommmmemeen Gualall Jual

2004 -1994 :5_yial

iyl Janae Al i | ool g Ul i) | oind) einy) | palall Jaal Lyl | kgl iyl | asd
T, UP, Tyt I Lt |
GDP; = (%) | 358 (= (%) ($ k) ($okle) ($ke) ($kle)
alalall
29,5 24,8 3,3920 00 8,6496 12,0416 1994
30,5 28 3,0660 00 9,1728 12,2388 1995
27,9 27 3,2830 0,270 8,4889 11,7719 1996
33,5 28 3,5668 0,260 7,9048 11,4716 1997
27,8 28 3,6086 0,501 9,8536 13,4622 1998
30 29 2,8246 0,507 10,8601 13,6847 1999
39,3 29 4,2976 0,438 9,1015 13,4070 2000
34,9 27,3 4,6032 1,196 10,1928 14,7960 2001
36 25,5 5,7018 1,065 11,4036 16,7140 2002
38,2 237 7,1928 0,634 12,5208 19,7136 2003
37,1 17,7 9,6525 4,000 14,8500 24,5025 2004

- Ministere des Finances, Site Internet: www. Finances-algeria.org/dgep/a36.htm.
- IMF, Country Report N° 05/50, February 2005, op-cit, p: 3 -29.
- UNCTAD, World Investment Report 2004, op-cit, p:20.

- 06 :0= cé_\\.u@)a c&;ﬂ\ 2aill B9dha
- Office National des Statistiques, Site Internet: www.onsdz/comptes/agregats.h.
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Source:

(2004 -1994 5 il dpuld Al 50 ) 43l e o A8 N 5 5 all (A JLaiin) #3548

2004-1994 :5 il

Ll a8l (A puedil) @ ysial)) Auih ol cililual) :(59) J g

DY) Jame | Ay il Alall [ ool Jadli lasgia | dn il gl [ adaill [ e el il PR
C, TB, AM, FBt P, silall Al
GDP= (%) ($ o) $) ($4k) (%) I, GDP,
(%) ($ St

74,48 6,334 1542 29486 | 29,05| 17,63 424 1994

72,56 7,040 1498 31,573 | 29,78 | 18,00 42,0 1995

67,7 9,055 1643 33,641 | 19,69| 16,33 46,9 | 1996

68 9,896 1658 31,222 5,73| 14,00 482 | 1997

73,3 6,449 1633 30,474 4,95 9,25 48,2 | 1998

68,2 8,397 1627 28,315 2,64 8,50 48,7 1999

55,5 9,556 1790 25,261 0,34 8,50 54,4 2000

58,3 10,875 1775 22,571 4,23 8,00 54,8| 2001

59,6 11,491 1816 22,642 1,42 6,63 55,9| 2002

55,7 10,800 2136 23,353 2,59 6,50 66,6 | 2003

51.2 11,906 2621 21,821 3,56 6,50 82,5| 2004

- Ministere des Finances, Site Internet: www. Finances-algeria.org/dgep/a36.htm.
- IMF Country Report N° 05/50, February 2005, op-cit, p: 3 -9;
- UNCTAD, World Investment Report 2004, op-cit, p: 20;

- 06 :UA‘&M@JAQH}J\M\&}M

- Office National des Statistiques, Site Internet: www.onsdz/comptes/agregats.ht
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bl Ja—e) (il

Can g le Lad il s gl & DAY Bl s Gl aead oL oy (< 7 5k il
Lo lgtes cilflasd il o pally 20l 55 55 e sdealall clilad) dalay o 8 5al lualy
Aallas cui LSS Y1 Aalaia g Jgal) 2 (3 gaia (e 53 saldl) el dali S5 a1 Y sally s g
A PIA e S Y sl )l i) paes @il disat U s sl DA e JSD) 12
Vsl Ul e bl dasad (8 ) aa s Y el Qe Jluall &gl Gopeall e
idgs dae s Y sal of I ALYl Oloall dade sy bl e Jil axe o S Gl Gl
Ngie Ay il dals doanall clild) ddlad e uSaiy L gy Sluall e ) ST sdle )5Sy

U A L el s =3 saill e IS dileiall dglan) clilyll s sale) o5 LS
Gl o Lpedoall Y1 galal el (Al HleuYL clily ) 1994 L el dede clily
(61) 5 (60) cdsandl 8 Aise & LS ¢ 5l o 465085 73 saill a5 e (et 8
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(2004 -1994 5 _5idll &l A 53 ) 430 ki e L 05 5l 3 i) g3 sad commommmmemeen Gualall Jual

il pual) g Adlagd) g jlalied i g cilibuuadly Aalid) uuldl) 218 ) :(60) Jgand
2004 -1994 :5 sill

(100=1994)
)zl Java Al Jana alall ¢ Uil i ey el sl iyl [ bl iy Al
T, UP, Iy N L I sy
|
100,00 100,00 100,00 00 100,00 100,00 1994
103,39 112,90 90,39 00 106,05 101,64 | 1995
94,58 108,87 96,79 100,00 98,14 97,76 1996
113,56 112,90 105,15 96,30 91,39 95,27 1997
94,24 112,90 106,39 185,56 113,92 111,80 | 1998
101,69 116,94 83,27 187,78 125,56 113,65 1999
133,22 116,94 126,70 162,22 105,22 111,34 | 2000
118,31 110,08 135,71 442 .96 117,84 122,87 | 2001
122,03 102,82 168,10 394,44 131,84 138,80 | 2002
129,49 95,56 212,05 234,81 144,76 163,71 | 2003
125,76 71,37 284,57 1481,48 171,68 203,48 | 2004
Source:

- Ministere des Finances, Site Internet: www. Finances-algeria.org/dgep/a36.htm.
- IMF Country Report N° 05/50, February 2005, op-cit, p: 3 -9;

- UNCTAD, World Investment Report 2004, op-cit, p: 20;
- 06 :0= cé.al.u&).q c‘_AJﬂ\ 28} (3 gdha

- Office National des Statistiques, Site Internet: www.onsdz/comptes/agregats.ht

253




(2004 -1994 5 il dpuld Al 50 ) 43l e o A8 N 5 5 all (A JLaiin) #3548

(At i piiall) A o) cililaall Apuddl) 218 ) :(61) Jgaad
2004 —1994 :5 il

(100=1994)
Dl Jaza A g ynll bl Jaall b sia daa Al o gaall o) sailall yma AN L"gg.d\ G_“.Lﬂ\ aull
C; TB; 2 il FBt P; I GDP;
AM;
100,00 100,00 100,00 100,00 | 100,00 100,00 100,00 1994
97,42 111,15 97,15 107,08 | 102,51 102,10 99,06 1995
90,90 142,96 106,55 114,09 | 67,78 92,63 110,61 1996
91,30 156,24 107,52 105,89 | 19,72 79,41 113,68 1997
98,42 101,82 105,90 103,35 17,04 52,47 113,68 1998
91,57 132,57 105,51 96,03 9,09 48,21 114,86 1999
74,52 150,87 116,08 85,67 1,17 48,21 128,30 2000
78,28 171,69 115,11 76,55 | 14,56 45,38 129,25 2001
80,02 181,42 117,77 76,79 4,89 37,61 131,84 2002
74,79 170,51 138,52 79,20 8,92 36,87 157,08 2003
68,74 187,97 169,97 74,00 | 12,25 36,37 194,58 2004
Source:

- Ministere des Finances, Site Internet: www. Finances-algeria.org/dgep/a36.htm.
- IMF Country Report N° 05/50, February 2005, op-cit, p: 3 -9;

- UNCTAD, World Investment Report 2004, op-cit, p: 20;
- 06 0= ‘(-BJLMCAJA eéj.ﬂ\ a8} (3 gdhia

- Office National des Statistiques, Site Internet: www.onsdz/comptes/agregats.ht
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Al ki el sa Gl ddee e Coagll Jay @l e o) Gl dulead IS5 Aiiia g 3 juaia
LD Jal el @3 g praall ey pall Ay ph 3ok eda AL e s ¢ 5D o Al Al quia g

Aol Glabiw vy s@l g 05all HLEDD zie dae) e sl Y 1k
Aanliall 48kl gl Aar Sl ¥ alae An ) o (gsing asall oY 1ok cdadle i
Biie b il Akl Jundl b jliely (OLS) (s heall ey yll Gy pl o6 ol dlesd
.Best Linear Unbaised Estimator
iz dgalll cilalia s rlay

cli il e Jad s bl g 1Y L zdsall il JSa) sl ca gy
) iyl sacliayy daiall otV Csld aldie) W il oz dpall Cilaae iy doeUail)
ASsl cWValae Ay e sSalls zdsall Clales a8 4le 4 'SPSS Version 11,5
- leiu
t A B Al el A glud) A Jalaal)

Agadalill bl L A e i 3al il LU Ay el Alslaall paad allay
Agilalae 508 5 cAlaladl) iyl
Go Y bl DA bl LU Akl Aoled) JSG (e oSl A dali) il L) —1
ey LgDle 8 Alalaall da jiiall ol paiadly daalal) dbla) bl il oo 4l 5 S8 sl
(P adozmill Jans o(r) 386 jmw ¢(GDP) Jaay) Jsall milil) ooy il L)
(UP; ) Aad) Jaxs 5 (FBy) A
bl of (28) &, JSal DA e bl Loraldd) el ol Al léiuy) dbe -
Op DI adl) JSE) Aeedle 5 Lo sa s cdd ol 558 DA gaclial sle oladl Lol dpalalil)
Al e ol s il L)

AR aal) il ilgl) Jliuy) dBde :(28) Jsid
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1494 =

12 = Observed

10 = Linear

S g bl lenay) o D) (29) A, JSEN cay BaAY leady gl leiiuy) A8Me -
DA e el b 4 peadl p doiil Aubudl 86 5,0 DD sda LAl 58 (DA sl
Oosiall dpalalirl) bl liml e Laadl Loy Lalall gladll 5 sl (alal) g Uaill g L)
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10 e Linear

S aaill g bl L dpadli) i) il cadladl) Javey Al jlaiiuy) e -
@\A:\M\)&y UJS:\“LSEQ\ ds.\ﬁ\ J\:ﬁ;\j 6@4\}61.:; a\;ﬁ\‘\juﬂ.\](30) aﬁ)d&ﬁd\‘;w
N3 tie (<3 AR ol cudal Lo 1) duladl) bl Jiias

adail) Jaras Ahagl lafiiay) ABe :(30) Jeid
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12 = Observed
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Linear

Gl s il gl LG Bl i dpedalil il W s AN cpally hgl laiu) dide -
Le 525 .(31) A8y JSAN 8 e sa WS 15 ale oladl 32l Jysall ajls jaacS ol
et ] s cagdl i 8 pasill o o i) Gaias 8 Yled oS o) sl 1aa of Sy
Al s g DA g i) By e dale ST e Lgd OS5 L send) dg) aa) JalS (sl 2

L oball JSE) g Al o3g] Caulid) JS

AN cpally kgl Laliuy) dBde 1(31) Jed
1T

Observed

Linear

FBT
iy Aualall Ape Uil bl il e Jaadl Lo W cAlad) e aeey bl Ly dide -
L il o3 o (32) A, JSa) b Al s Gl ol 5 DA Al Jaray bl L)
O Al dadl) JSE) £adla S aladl slatV) lad s (358 Lot o LS ¢ 15 ale olal

« O il

Alayl) e oy (bl Uiy A3de :(32) Jed
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1T

=220

200 =

180 =

160 =

1440 =

120 =

100 = Observed

80 = Linear
7O 80 Q0 100 110 120

O ol e bl Hlenuy) ABle (e 5 S8 sl 2 a8 4l Uil oSa Baw Lo DA (g
bl ) Al A IS paa die Wil J) ke JSEY1 V) cgan o Sl iie
Ge Y Gl Jidan 8 4 s lay) cad LSy 13g) sanl s Alea Alfiall il puidly i S
Aadle SV 3kl jlial) Al glaay il il Ailaiu)
Estimation of the Coefficients : kgl jLaiuy) i _alaa clalea yadi -2

bl gl L) Adtes 222l o (S @3 JSAN e Ay 5,88 A ey
) il lasinly .2004-1999 5 2004-1994: 0y il 5 Adleall Cilalea a8 dglac
Juasil & aamiall adll aatyl o sl slaiels 'SPSS Version 11,5 ,Copy right 2002"
(62) ad Jsaad) 8 Al mill

S dasl (62) &y Jsaad b A el Hlaiud) Alilae cilaee i il el
e sl a s Al ol LN 5 gl ldaad ililes il LG ALy 4S5k cN b 04
)y Adlee o Y] sy 2004 Y 199905 55l glkas Gililees 2004 Y 1994
ol il e LlaBY) 5 Ll 5 dglas) i LEAY) o ja) aa il gl LA 3 gai

258



(2004 -1994 5 5isll 2yl A 52 ) 4y e A8 05 il jall (8 L) g3 5a1 mommmmmemoeee osalal) Juadl
2004 —1999 9 2004 —1994 : (s 58l Ll gl lafiiadl 48 shead) Adaleall i milis :(62) Jgand
sl il il Gl juid) vl Jabae | ) | ol Jabae | B,V Jelae | Jwidl | 5 ,al)
Constant Jaxall
GDP, r. P, FB, UP -, F R’ r D.W
R
I 107,815 0,756  -0,897 0429 0237 -0,572
t sl (1,450) | (3,298) (-3,409) (2,819) (0,919) (-1,460) 0,976 82,15 0,988 0,994 3,035 | 04-94
e Sl (74,340) | (0,229) (0,263) (0,152) (0,258) (0,392)
I 23,036 | 1,033  -0,747 0491 --  --
t ksl (1,182) | (11,028) (-3,664) (4,144) 0,973 120,23 | 0,981 0,990 2,042 | 04-94
& s il i) (19,482) | (0,094)  (0,204) (0,118)
I 69,489 (0,929 -0,732 0,047 --  --
t sl (1,534) | (5,707) (-2,199) (0,884) 0,964 46,22 | 0,986 0,993 1,692 | 04-99
e ) (45,288) | (0,163) (0,333) (0,053)
I 65,736 [ 0,975  -0,703 -- -- -
t ksl (1,514) | (6,543)  (-2,204) 0,967 74,35 0,980 0,990 2,238 | 04-99
& s il ) (43,417) | (0,149)  (0,319)
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A Hall B 5
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Slaall bz s Al 5 g8 DA Al <l jrial Al Adadll il il e 5 S8
(T < pzml Jamas (Py) adomill Jons o(1y) 53 yaus (GDPy) Jleay)
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DA Laclas laladl sl palal) Léinlly alall Jadd) bl g 4Dl (a3 305 (33) A8,
AU o3 adl) (S daedle 5 Le s 5 A )l 5 g

AAY aal) mllL Galdl) pUE) leiiu) 4Ble :(33) Jedd
1DT

15
14 =

13 =

8 = Observed

7 a Linear
40 50 [STe} 7O 80 Q0

aoPT
38l pedalinl) bl o (34) A SN (e ey (B Jlandy aldl) g Ul laiia) dBde -
hd ol JSA Jad e Al 58 ey Le gay Al B3 Pl Jad e s W bl

S8 jry Galall L) Ak

Baldl) ey Qaldl) gl i) Aidle :(34) s

1T
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8 N Observed
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adaaill  palall el Ll dpedalinl) il linl :adulailly Galdd) pUsl leiia) dide —
| pise OsSa adll JSAN lad) 5 mazal g ple oladl Al ud (35) B, JSAN B (s s LS
D3 JSE AR p2a cudal Lo 13 Agledl) il Jiad A ligaa

adailly paldl pUall jlafiin) ABMe :(35) Jsdl)
1DT

8 = Observed

7 e Linear

il o (36) & JSal DA e Bl Lo rqul) pdall Jaray paldd) pUadl jlaiia) dBdle -
akad Lo sas Aol 58 P LN (il pall Jaey aBle G alall Ll ddlid)
il J<al iy Alall sda by cdadd) cant g Al 5 s Alad) olad¥) lad (5583, aiall <l

AL s3g) Lidla

Gl Janay galdl) gl i) Aidle (36) Jed
1DT

8 = Observed

7 = Linear
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slad) Ly jlim) Al dpblel cllyd aw of JKEY) o2 DA e B Lo Logec s
daalall il 5 gaeliai sladl Capad Al 5 Al sl il dualad) bl 5l gaelas
el <l jpaie A Apilly L LAl 5l 358 (DA Lo Lalad) La L) Cayey A 5 52l el
O ) Al & LY zisall Jaall JSA) Al e pall Lo ga g b (e g e
b dealill a il il any Wil add) JSE) s A Leses 5 oo i) IS Cl i)
sl alall g Uaall L) dlalaal Jledll g2
Estimation of the Coefficients : sl (aldll Ly I_talaa Gilalea i85 -2

sladl palall g ladl jléiu) Alee 222l o) (e oA JSAN e A4 s S Al ey
datiulys .2004-1999 5 2004-1994 :op6 5l Aldladd)l clales i ddee b 3 ally
Goslul slaie) 5 il dlee 8 "SPSS Version 11,5, Copy right 2002 ' W1 zali )
(63) Jsaadl 8 Al il ) Jes sl 3 aaxiall Jadll iyl

(63) @i,y Jsaall b dind e alall iVl dlilee clabee pof il ek
bl Gldass lilales ¢ aall JSN el palall lémudl Al A8k clalee 04 ) Jia sl
gisas 2004 ) 1999 e sl b lilaaas 2004-1994 5 gl s s Al jall 4K
Al 5 Ailian) il HEAY) ) ja) ey palal) sl SLanudl 235 aal g dlilee e LY
bl il e dalaiy)
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2004 ~1999 5 2004 ~1994 : ¢, Al aldl oUsd Latiny T glod) Aalaall s ilss (63) Jssal

sl il il Gl juid) paadll Jalae | ld) | oaasdll Jabae | Bl Jebee | jal |5l
Constant Janal)
GDP, 1 T, P, R F R’ r D.W
Id, 121,893 [ 0,639  -0.920  -0,377 0,466
t ksl (4,093) | (4,958) (-3,693) (-1,709)  (3,158) 0,919 29442 | 0,952 0,975 3,106 | 04-94
@ e Sl (29,784) | (0,129) (0,249)  (0,220)  (0,147)
Id, 91,307 | 0,538 - 0,928 -- 0,514
t ksl (3,398) | (4,162)  (-3,300) (3,142) 0,897 30,041 | 0,928 0,963 2,290 | 04-94
e Sl (26,874) | (0,129)  (0,281) (0,163)
Id, 178,649 | 0,675 -0,555  -0,871 - 0,041
t ksl (8,093) | (9,177) (-4,346) (-6,352)  (-1,549) 0,985 82,6 0,997 0,998 2,732 | 04-99
& Jma Sl (22,074) | (0,074) (0,128)  (0,137)  (0,027)
Id, 167,057 [ 0,613  -0,565 -0,735 --
t kgal (6,171) | (7,616) (-3,396)  (-5,355) 0,974 64,334 | 0,990 0,995 2,043 | 04-99
e Sl (27,072) | (0,081)  (0,166)  (0,137)
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A B dlad) e lendd Al Adaal) ¢

1996 o Lo b yill i) bl e i 53 5all a1 Hlain) dllae 8 dilee
S il L dgag pae I ld aa g Al 5 e Jiliy eadl 5 a5 2004 )
Y ol ililbed) el dually LaEl g LSy . obad) e el casa 1996 A 8 6 S0
POl (0 ghadll e L) (e
olbi Ll i 5all el i) il 2Dl I3 paas 8 s dadalsl) i) i —1
35 (DA Ualed) @l yuriad Ledalatl) ddedl) bl Ll e 3,88 38T e a i) abiled
(T) < _pall Jana s (AM,) 2l Jaal) Lo 5ia «(GDPy) Aaay) aall il a5 4
iy aclail) sl (37) ad JSA e gy taldd) el gililly iad) L) didle -
ADUa) o3¢ dadl) (<A Aadle e Aol 5 S8 sy L s el jall 5 g8 (DA dadalil) iyl

Al aal) iUl pdlall el Ll e :(37) Jsdd
1=T

8 Adadl) A lalal bl i aly s gl JAaN daa ey il el laiuy) Aide -
odg) ol JSAN deeDa 2S5 Lo ot 5 el Hall 400 5 5l DA sacliai olail (38) 8, J<al
il
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@A) JAa i giey paliad) iaY) laiuy) ABe :(38) Jed

1=T

-1 = Linear
1400 1600 1800 2000 =2=200 24400 2600 2800

AnaT
bl L (39) Ay JSEN caw 1Al JAAl) Jaw glay pdliad) ial) Leiuy) ABNe -
o Aig e ST AT gaeliai olatl L) 3L us ol puall Jara s oaia) leindl G dalil)
Y e oyt e Jamdl (55 AR p3gd dadd) IS (o aabind (S Ly el Gl

il puall Jaray pdilal) iad) jLeiay) ABde :(39) Joi)
1T

Observed

_1 = Linear

Estimation of the Coefficients : £a¥ jLeéiay) A talee clalaa jais -2

O adl il a1l Al 222l o (S0 W JSAD (e A4 5,88 23] ey
SPSS Version 11,5 ,Copy right ") galipd) aasiuly alibed Clabee i ddee s
(64) A, Jsaadl 8 Al m) ) Juagil) 5 2awial) add) jlasiV) 43y 5l alaiely s "2002

Ay Jsaall 8 did) i 5al 8 il oY) Hlenu) Ablee cilalee i il el
~1996 5 il ks ililae ¢ ia) il Ay ddad A8 ska <ol 04 Y Jea il (64)
&V 1999 (e s gl Gldaxs (yililass (1996 diw Jd S5 duial < i) asa s 22el ) 2004
LAY o) ya) am @lld g alal) iaY) L 351 aal g Alilee o LAY aiiy .2004
clalaal) i il e Apslai@y) 5 Ll 5 dsliasy!
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2004 —19995 2004 —1996 : s 40 ) jadly ey jlaiiud) Uslae il gilis :(64) Jgaad)

G il <l Alstisall ) juaial) il Jalae | sl Jelae | BLa Y] Jalae | lss) | lodl
Constant Jaaal) , 5 il
GDP; AM Tt = R r F D.W
IF¢ -516,705 31,645 -15,128 -9,926
t olis) (-0,403) (0,743) (-0,694) (-1,307) 0,74 0,83 0,91 8,664 | 2,660 | 04 -96
olme al a3l | (1281,916) | (42,588) (50,678) (7,592)
IF¢ - 852,877 18,990 -- -8,728
t Jlas) (-1,512) (5,067) (-1,471) 0,78 0,83 0,91 15,269 | 2,603 | 04 -96
ke ) (564,040) (3,748) (5,935)
IF¢ -155,015 10,727 -- -7,680
t olda) (-0,217) (3,666) (-1,143) 0,70 0,82 0,90 6,932 | 2,560 | 04-99
S bxa Sl jad) (712,810) (2,926) (6,716)
IF; -879,612 9,158 - - - -
t Jlas) (-2,597) (3,415) 0,68 0,74 0,86 11,831 | 2,790 | 04-99
S e Sl o) (338,715) (2,682)
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t o e b alad) g Ul laiiad 4.8 sl Adslaal) —a

@9 3ad alall g Uadll (o jlémay) callall 4 jpail) Aobeall a3 a5y Aadal) <l shall ¢ Ll
Y DA 5e 2004 —1999 52004 —1994 (45 5l Pla
5,58 380 2y 5l Jlal) Ukl Léiad lalaal WLl (KA aaaty Al iyl Jla) -1
UGN Jara 1 a5 A )l 5 58 (DA Alead) <l puial dgadalial) dgladl) bl il e 4
(UP) il Jaxes (FBy) > il ol o(TBy) 4d il 4badl ¢(C))
il ol olaiy) (40) a8, JSE e sl teDlgia) Jiray alal) gl ldiad dide -
588 Lidse Jsd (Sapy oA all 40 5 il Pla D) Jaray ale 4 asenll Laind)
Ll o3 il e Jadl S (il

Dlgiad) Janay alall g Ul i) Ade :(40) JSa

1GT
CT
b Ansal) Tl UL 8 Jealal) ol A g ) £lally alad) g Ul Lol Aidle -
D) Ayl Alal o Al gacliail) Jadl JCAN Calsi el (41) 8, Al
o san)
Ayl g i) Abadly alad) p Ul jlatiad A8 :(41) JS
1GT
T BT
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DDl Agedaliil) cillal) il (42) &8 JSG) jelay :AUal) Jaray aladl pUall) jlalind dBDls -
dsas Com WS LAl KD 5 gl (Pl 15l oladl 24l s lad) Jarey ale 3 e seall
bl ISl deede e Al 5,88 ey e g g cdadll a5 il 5 ladl oladV) Jad (558 Alad a8

Al Jaes s oo sendl Hlein) o AL

Alasl) Jaray alal) pladl) jlain dide :(42) Jid

1GT
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b i) o (43) A dSal e Ll L sa lad gually alal) pUadl jlaiin) d8Me -
3)3.3- dm; @JIAJ\ d..)}.e:\ﬂ JJAAAS@J\AS\ wﬂh%@j\)ﬂh@}aﬂ\ JL&MMM\&J\
O Al yall JSE) Jsd 5 S8 aen e sag ol ey 5 ale oladl 3al Al
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Estimation of the Coefficients :alall £Uadl) jLafiin) 4 Jalea clalea yads -2

bl alal g Uil e Aoles 223l o oSy A JSE e A 5,88 3T any
'SPSS Version 11,5 ,Copy right 2002 " Y zabidl aladinly s dabad) Glalea i dilee
Lial il ) Jea gl 5 Alslaadl Ciledae 50 lee 3 a3l Jladl) sV A8y jl slaely
(65) Jsaal

Jasill (65) a3, Jsaal A dad) (g 5 5l Al jlaiind Aalas Glalas padi il jelai
b5 Al all I 5 gl s (lilee oo sendl LG Al Tl A€ ke cNalee 03 )
Abae e SLAY) 2y 2004 ) 1999 (e 58l aad s0a) 5 Asleay 2004-1994 :3
Sle Al Al g Adlaal) Gl Al o) ja) dm @lldy ogenll LW £ 3 0aS 2al
) il
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(2004 -1994 5 5isll 2yl A 52 ) 4y e A8 05 il jall (8 L) g3 5a1 mommmmmemoeee osalal) Juadl
2004 ~1999 52004 ~1994 : 0,5 A0 i jall alal) pUSE) jlekid Alslas oS milii 2(65) Jgaad
sl i) i) <l juidll paaill Jalae | wasil) Jebae | Ll ¥ Jalas | jlaa) | la) | 5l
Constant Jaaal)
TB, FB, UP, C R’ r F D.W
R’
Ige| 682,048 [-0,006  -0388 -2969  -2,263
t ks (4,849) | (-0,017)  (-0,567) (-6,480) (-1,725) 0,933 0,960 0,980 3571 | 1,949 | 04-94
e il ail | (140,669) | (0,360)  (0,683)  (0,458)  (1,312)
Ige| 683,719 -- -- -3014 -2,655
tosEs) | (16,667) (-7,523)  (-5,506) 0,947 0,958 0,979 90,15 | 2,037 | 04 -94
@l Sl ail | (41,024) (0,401)  (0,482)
Ig.| 836,537 -- -~ -4563 -2761
toEs) | (13,985) (-8,379)  (-2,887) 0,977 0,986 0,993 106,826 | 1,968 | 04 -99
@l Sl il | (59,818) (0,545)  (0,957)

270



(2004 -1994 5 ill 4yl d A 5 ) 48 pite e 405 55 Jal) 8 SLaTisy) 3 5a3 oo Gsalall Juaill

Evaluation of the Estimates :z3s—aill clalra andi 3-1-5

(o Aad) o o Jsandly 3 el Sl zisa Clalre a8 dulee (e olgil) any
zasalll Clalaal 5 j0iall alll apdi Aa je A6 73 selll @l piie IS Al Ul dadiud P
gl D aa g L Aglany) 5 Apbai®Y) pialill e e o Jslae Led all s cul€ 1Y) Lae oSl
onlaall 5 Apuldll pled) s Ailaal) juledl a5 alill Gllee (8 lgle atiy A jaled) (e
galady)
Statistical Criteria :( 1% da_al) < Lad)) dbasy) suled) ¥ 4

aal ey e iall L) zisa clalee dpgine i) ) Adlasy) uledl Ging
ks s T sl i) 5 apastll Jales s Bl Y1 Jales First Order Tests (Js¥) da ) < jlaal
Dhia) (b ey L Dlaleall (g jlmall ol i) 5 3000 4y g Gl j0 5 (x4 sire 6 st F ) 51
P oY) 73 ad DY alae Cilalea 4 gina
:2004-1994 :5 8l gl Lty g dsad 4y gina jlad) -

Oilles dllia of (62) Jsaall 3 dupa) gl HLémay) el il DA e Jaadl L
s (GDPY) alall sl sl & 3y o i) of ci (Y0 dlabaall L2l 5l 5 g (ladass
O Al Adledll 5 ((FBy) oaad ol 5 (UP, ) Aladl Jasas (Pt) adoaill Jamas (1) 5230
s s +(Pt) adzmill Jaras (1) 33U e (GDPY) plad) ol ol 8 35 58 jlénay) o
Leala &) plaal) i Al Asleall a4 g dadd 3aa) g dalae e jLaaY)
—1994 53 lly gl LYl Aalal (V) Aalaall dailly il il o 2T JLES) -1
P OIS b cldeall £ a8 of 2004

ts1=1,450 , tsy = 3,298 , ts3 = -3,409 , tss = 2,819, ts5= 0,919 , tss=-1,460 .

ts"" = 2,571 :' 2 %05 A& 5 sisars Appa a3 5 de sy € gl A laal Ladl) of s
Al ezl o e day i hall (e lgad alian cladra 8 8y 5 85 8y claleall 8
A (5 gl Abas) 4 ginae L AN & psiall (a (PU) adaall Jarass (1) 33U e s (GDPY)
Aladl Jare o i) W 2004 I 1994 (e 55 DA il jlenny) &gl s 3 %95
ol Ay adel) Apa b sl (S Cusy Adliaa) 4 siee Legd i (FBy) > sd) ol 5 (UP)
0 = 8= 85 : 058 ol

gsime o) Ll (62) Jseall 3 A AgE) Adleddl o Jgeanll o el Cada 2y
éna Sl calalel)

tso = 11,028 , ts3 = -3,664 , ts, = 4,144

481 ;uas@m@f‘gu;)l\mwaw\ml
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Gl o pand s by K Les ¢ 677 = 2,365 1 8 t 5l A s Aedl) of Cum g
a5 b 5 5Shal
@bl Gl e o (62) Jsaadl 8 Al il (DA (e B2l Loz bead) Gl AN 2
&I 0,229 (e Oy Cumiail Eya Al Adlad) & (mEsd 38 Aglasy) 4 gieadl @) Clalaall
& el ol a1 (mlesd) o) L0,118 Y 0,152 o Osg 50,204 1) 0,263 (1 G5 5 0,094
Jaas (1) 52 ey (GDPE) Al Jadl il ta s 5 pmiall il puiadly dilaiadl ilalaall
Al Llany) ANV 5 8 e iy (PE) aduzil
Lilan) Lgiadly jpan Ay Ag) Ableall el die :bLE N Jeltay yasdl Jalaa -3
t IS Bl Y Jales s Jaxall ol Jalra s anill Jelea 585 % 95 48 (5 siusay 5 Lgilalaal
" R*= 0,98, R*= 0,97, r = 0,99

(GDP, ) alall sl gl 8 ol sl Jaa € <G iy b gl jléna) of oo bl o2
(Py) pdazmill Jasas (1) 55N e

G el G A8 ClBle dga g oo ud (el Ll V) COlalas a8 (fd Gy ) ALYl
1(66) 23, Uzl b e o LS

J¥ zasalll — Al Astaall 46500 clbls ¥ :(66)J s
2004 ~1994 :3 5l

il Y| 2 5all
Correlations Model
Part Partial | Zero-order 1
(Constant)
575 972 967 GDPT
-,191 =811 -,687 RT
216 ,843 -,458 PT

a Dependent Variable: IT

DY) e s dea (e B pmeial) ) paaiall (A el cillals V) o Jsaall 138 A (e Jaadl e
P IS a5 Al dea e

ri gope= 0,97 , ryq = -0,81, ryp = 0,84
Al Aabeall Aflias) ANV 5 8 5 AT 5 pe i bl o2a
A smendl) Lol il Ll g Alalaall a5l JSGD A a3 sl 1as 2 oF jLas) —4
Diall e alias claled) JS o A 8 J o w4 A By s la s Adsaal) Aadl) e LS

A81:0m s gl |
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(2004 -1994 5 _5idll &yl Tl )3 ) 431 i o 05 50 )l 4 Lalial)) # 3 sad cmmemceeemee ouelall Juail

(b i 5 )

Aadll b %99 A& Asjms i s Ala 753 o 5 F )yl Slaal) Jsoal cuag
Al S5 Losas 120,23 ¢ Adbaall Lgunal) el W Fay ™" = 8,45 ' 4 dljoad
Specification Error dabeadl JS& Ganads J<hEa (e 4] dalel)

G sisars dflian) Aygine SSYI Aabadl of dflany) juladl Guls e 4abitn (Se L
t IS oy i) L) risar & Al Alilad) oo 2004-1994:5 56l %95 48

I; = 23,036 + 1,033 GDP, - 0,747 r + 0,491P; ..... [9]
laslt of (1,182) (11,028) (-3,664) (4,144)
S lmall ol ) (19,482)  (0,094) (0,204) (0,118)

:2004 1999 :3_dll bl Liuy) g gai 43 g0a L) —a

Gilblas dllia o (62) Jsaall 3 did) Jda gl HLiaY) s 8 DA e Baadl L
o) Al L DL Eal a8 i) ey a3 8 a5 <2004-1999 5 jidl) llaxs Lad
(P) adazmill Jaess (1) 53 ey (GDP) Alall Jadd) bl 8 2s g L) of s
2 LS (r) 33 jruy (GDPy) plal) ) il 8 4y sa léia) o (s Al Alaledl)
Y] i Al Alslaall a5 Jadh sas) 5 Alslae e LAY aiue J0¥) 73 saill dually oLl
Lgiadla dsiliasy)
~1999 5 jally el Hlenul Lalad JY) Aoleall duailly il s gun T JLgd) —1
P AU o claleall t a5 b of 2004

ts;=1,534 , tsy = 5,707 , ts3 = -2,199 , ts, = 0,884.

2 A %95 A8 (5 fiasars Ly a a2 die 5t g )5l Ay el Aal o G
Aflan) dysine I 0 83 Aabeall Wl chglian) dsine I3 §; Aaeall oS5 ¢ 1," = 4,303
Lsina L) Gulh §) Ladaad W 6,27 = 1,886 @8 Llsoall wojsill ded Y %80 A& s sl
Lo st s 8y Aalaall dunills it g 835 &) (ialaall ity paad) (m i (s 4 Al (S La Ailias)
sl claidy QA o peid) L (1) 53 ey (GDP) Aadl szl of e dy
P il iyl elsle i b %80 48 (5 giway I 5 %95 46 (5 fway JY) Aflasy)
P Jl gl iU jude e Lilas) allaa) Jid aduzmil Jase W 2004 Y 1999 5 i
.5 ydl)

816 0 s ey ke Lol e dana ol 2 !
2 Jon STEWART, op-cit, p: 269.
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il AadlE (g dids Wyt Jaee Lsins ade L 5 LAY Rl ¢ s e
& ek saaa &l e Jsanl) &5 2004 1999 5l Dla bl lénudU 4 )
(62) i dsaad (e Y Sl

rasal dua S @) pialaadl dygiae oS3 Jsaall PlA e LDy
A (5 gimas dua Gila 3 3 die gt sl A gaal) dadlll o Cus gty = 6,543, (53 = -2,204
%95 4B (s guer O Aalnall Lplian) Ay sinddl 5 Al 5 e K5 Lea 2% = 3,182 : 4 %95
43710 = 1,638 1 s %80 (s sivsall 4 saall Aal o Cun %80 A (5 sises 8y Aaleall 4, sina s
@bl Gl e o (62) Jsaadl 8 Al il (DA e Bl Loz sbeal) Gl AN 2
il Al ) Op Camindl Cus Al Adbed) 8 (misd 8 Aglaay) Lsiead 3 claleall
&) 0,333 e G55 50,149 1) 0,163 (e Gsp 5 43,417 N 45,88 (e (al) il (5 lnal
. 0,319
ARl Jdadd) il £ a5 8 el puarially Ailaiall laleall (g jlnall Cil i) amlisd) s ade
~1999 3 sl jaldll Al Usbeall dilasy) AV 38 oy (r) 33@ yaus (GDPY)
.2004
sl Lalal bl LU 4000 Adladly cleal ve :hlg ¥ Jalray aadl Jalaa -3
Jarall aantll Jalaay am3) Jalae (955 Lgilalaad Alan) 4 sinadlly a3 5 2004-1999
 JUIS Lol ;Y Jalas 5

R*=0,96,R*=0,98,r = 0,99

(GDPy) Al o) ol 4 el il laa S JS8 il ahagl) Jléiay) of oab bl o2a
oo e Soal LY e ad Gl el Y Al L (Py) aduzmill Jaes (1) 53l e
1(67) b, sl B A oo LS &l il (8 GBle 5a g

AU 73 gall) AN Aalaall Ay jad) clli ) 1(67)Js2a)
2004-1999 :5 sl

il
Correlations alis Y Model
Part Partial Zero-order 2
(Constant) )
,531 ,967 ,974 | GDPT el il
-,179 -, 786 -,835|RT sl yaus

a Dependent Variable: IT
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Diias dga (e Bmdall Ol paial) G A el Gl V) o) Jsaadl 1 PlA e B3 L

A PP PURPNE PP BT VENIIEI A [ O W[
ri. gope= 0,967 , 1y = -0,786.

Al Aolaall Aflian) ANAN 5 8 5 AT 5 pe i il o2a
L gunall dagdll culS Ll cAlabaall  oaly ) JSE) daa jlid) B sl 13 e cF lad) —4
Shall e calins cladadl JS o dam b Jel a 4dld dime dooa Slaju g A gaal) dadl) e S
Gsmars don Gla 352 o 5 F asll JGlasyl Jdeanll cun (paedl daa b (i )
74,35 : o¢b Aslaall L pundl) el W Fp3 * = 30,8 ' 8 dds0ad el o6 % 99 45
Lilas) adis Alabeall o) JSE0 Hid) o %99 Aty 5 X5 Le s

%95 4 (5 sinars Ay sina SSY) Aslaall (f Adlan¥) pulaall Gubii e 4aabivng (Sas L
t JEIS e s kgl LS Al Asledd) 8 2004-1999:5 sl

I; = 65,736 + 0,975 GDP; - 0,703 r; [10]
Llaa¥itad  (1,514)  (6,543) (-2,204)
okl ol 21 (43,417) (0,149) (0,319)

:2004 11994 5 58l (aldl) g Uil jlalia) gdsal 4 piea JLad) —¢

Oe bl Aalall Jadl alal pladll jlaiuy) dliee 6 60 DA e B L
S Aaladdl A bl 5 g ks Gililes @llia of (63) Jsaall 8 Al 5 2004 Y 1994
(T, ) < puall Jaxas (1) 325U a5 (GDPY) aladl ol il 3 3o sa jlena) of oo
s 5l iy DA 50 el palal) gl L o Gub Al Aaled) 5 o(Pt) adacaill Jasas
Slo Y wiaas o(Pt) adazill Jaas (r) 326 ey (GDPY) Aall sl il & s
Jgilaa) 4 sina SSY) ilas
i of bl el Galall SVl dalad) 35V Aabeall dpually jpail) il o 2T Jlid) —1
(S A Glalaall £ Shas) a0 5l

ts1= 4,096 , ts, = 4,958 , t53 = -3,693 , tsy = -1,709 , t55= 3,158.

2 od %95 A (s ssay s hia a3 6 Ny b a5l Ay el Aadl of s
oe lead ilids cldes a0 85 583 8 ¢ &) e o o Jule sy ot P = 2,447
rus (GDP) sl sl il 3 dfidia) ol il 055 e 5 .%5 4y sine 5 sy iuall
e 3 %95 A8 (5 siasey Alan) dygie L Al < il o (P) adacaill Jaee 5 (1) 34D
) Sy 3 sidl Wl 12004 ) 1994 (e b Pla (alall g Uaill o jlenu) o gl
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Agliany) @ el Jaay 38 JSGD 138 of LS L i 5al) 8 al) Ll 23 sai€ dglian)
JAdaleal) 03t Al daals e dall)
Heteroscedasticity :¢plill @ld axe L3d) —

p o il 3ias die i) L) dlslaad il Gl e (S 35a 5 J

A gl Al 2 5 < X2 gl Al

g al clan P-1oiéua
f sl A Aie %5 dysine (5 e die 5 (2 Saan) m ) ll A senall 5 A an) il Al
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483 102 Bl g e Jlan Jll de dene dganll 2 !
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Test Statistics
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P AEIS a5 (Y sl ol jlasl DA (e Adlanl) Lg siee <l 5 285 20041994

Ig, = 683,719 — 3,014 UP, - 2,655 C, e [23]

220D el LAY Bk Luld Lidla e oSl
Multicollinearity :amiall il daiey) ,l8d) -
A 8 ) 5 A Al gl LY 735 Lol bl Aaladdl oda ()5S s
p A Ja il (30 aae ie (ol il adl) danieV) JSe (g
R’ UPt, Ct > R’
8 (23) a8, Al 5 judal) il puiall (s A Gad) il V1 il miln el LaD 138 8
(85) i, sl

(1) eb—“ &w\ ki Adaleal &53)93\ <Ualss ) ﬁgﬁm (85)4}\9-\93\

UP, C, 8 el O i)l | Model
-526 | 1,000 | C, Correlations 4
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a5 R*=0,95 510,95 L 55k (65) Jsaadl b Cme 58 LS Alalaall yponill Jalae o Gam g
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P SIS oy A5V da ol L) DA e Ailas)) Leb sine

! Jon STEWART, op-cit, p: 272.
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b Bl ) JSie e Ailaal) Al e Ju e g4
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(06) Fiw o fl a8 Agll) Aa 0y IV Ass) el o Jsasdl DA e B L

o e puledl a5, (ol JSlie JS e by Ailiaa) AV 3 AS5L clles
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! IMF, Country Report, N° 05/50, op-cit, p: 28.
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Ll 5 ApalaiB) ol priall ay 5l g8 il 23 sail) Calaal aal (e (8 5 SO GBa LS
S siall Y] et 5y (50 SLGA) Ala yall oda B ey 3] LA Alial) il ) jal Mas)
oAl 13g adasin) J8 sl e )
2009-2005:5 58l jlaiiu) i85 oY of

el el A5 e o ez dpadl) Alaiuly S all cl LY dglee 55 shadl) o2 b
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- . Ty *Aaadl .
10,40 4,71 16,33 27,25 2005
10,83 5,04 17,02 27,72 2006
11,23 5,60 17,79 29,01 2007
11,60 6,05 18,53 29,94 2008
11,94 6,59 19,33 31,12 2009
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. . | .
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10,18 - 17,89 28,17 2006
10,18 - 19,28 29,47 2007
10,12 - 20,24 30,37 2008
10.00 - 21,52 31,52 2009

Source: IMF, Country Report, N°05/50, op-cit, p: 26-28.
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UNITED NATIONS CONFERENCE
ON TRADE AND DEVELOPMENT

CONFERENCE DES NATIONS UNIES SUR
LE COMMERCE ET LE DEVELOPPEMENT

Division on Investment, Technology and Enterprise Development

World Investment Report 2004

The Shift towards Services
MNew York snd Geneva: United Nations), United Nations publication
- Print copies . SalesNo. E.04. IL D. 33 ISBN No. 92-1-112644-4
- CD-ROM . SalesNo. E. 04.IL D. 35 INBN Mo, 9}1:112646-0
- Package (print copies plus CD-ROM) ; SalesMNo. E.04.TL D. 36 ISBN No. 92-1-112647-9

EniBanGan
The conteat of this fact sheet, released in
conjunction with WIEO4, must not be quoted,
ar summanzed m the press, radio, or on

television before 17:00 hrs GIIT on 22 Cﬂuntry fact sheef:

Septemb er 2004,
Algeria
Foreign direct investment (FDI) overview, selected years
{(Millions of dollars and percentages)
WE
as a percentage of gross fixed capital formazion
1985-1995 1999 2000 2001 2002 1003 1985-1995 2000 2001 2002 2003
(Areval average) (el sversge)
Algeria
w Inward 17 507 +438 1,196 1065 634 01 3.7 9.6 7.7 39
Oateand 10 47 18 9 1600 14 al a2 07 a7 &1
Aemeorandum
Egypt
Inwarnd 924 1,065 1,235 510 547 237 70 67 32 43 20
Cutward 24 38 51 12 28 i 02 03 0l 02 i
Maorocce
Inward 237 550 215 2,825 451 2,279 39 27 374 58 222
Cratward 28 8 58 a7 28 12 0.0 o7 13 02 i
Afnca
Inward 3,563 11,550 8,728 18,616 11,780 15,033 4.0 85 207 12.3 139
Cutward 1,287 2,508 1,319 -2,533 15 1,288 1.5 aa -25 0.2 1.1
Developing economies
Inward 50,773 231,880 252459 218,721 157,612 172033 45 4% 131 a9 10.0
Cratward 21,620 75,488 04929 59,861 44,009 35591 2.0 6.l 3.6 3.0 2.1
Werd
Inward 181,704 1,086,750 1,387,953 817,574 678,751 339.576 39 198 120 101 i
Cutward 203,620 L092,270 1,186,838 721,501 506,487 612201 4.6 %1 ag 2.0 a4
EDI stocks
as ap tage of gross dt ic: prod
1980 1990 1995 2000 2002 2003 1980 1990 2000 2002 2003
Algeria
Inward 1320 1355 1465 3441 5702 6 336 3.1 22 6.3 10.2 a6
Cunvard 98 183 266 43 452 466 0.2 a3 &6 a8 a7
Mermorandum
Egypt
Iward & 260 11043 14 650 19 589 20746 20 533 85 256 128 293 262
Qatward 9 163 250 435 a95 716 02 o4 o7 0.8 a9
Merocco
Tovward 189 917 3032 6023 8329 11 608 1.0 3is 181 258 26.0
Cratward 155 480 602 736 562 574 0.8 19 i 24 2.0
Afnca
Tnward 32045 50 854 T1334 140 886 149 919 167 111 82 109 246 210 2512
Crword 6871 20940 8 3283 45558 igii8 39 459 2.2 54 5.6 7.6 6.6
Developing econom es
Inward 301974 547 965 916 697 1933 926 2093 569 2280171 124 147 293 315 21
Craward 60239 128 561 308624 703 207 706 503 858681 3.8 3.8 i2.4 126 122
World
Inward 692714 1950 303 2992 068 6 089 884 7371554 8245074 6.6 3 193 230 229
Qutward 539 029 1758210 2 897 574 5983 342 7209 552 8194 8d3 58 a0 9.1 224 230

Scurce: UNCTAD, World invesument Report 2004; www.uictad.orgl fistasistice
For details_ see "definttions and sources” in annex B and annex tables B. 1-6 i BTR04
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MINISTERE DES FINANCES

Nombre de visites :

http://www.finances-algeria.org/
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SECTEUR REEL
UNITES 1993 1994 1995 1996 1997 1998
Le PIB Mrds DA | 1.165,0| 1.487,4 20049 2.570,0)2.780,2 | 2.830,4
Le PIB Mrds US.$ 49,9 42,4 42,0 46,9 48,2 48,2
Croissance du PIB || % 2,1 -0,7 3,9 43 5,1
PIB par habitant US.$ 1.856 1.542 1.498 1.643| 1.658| 1.633
UNITES 1999 2000 2001 2002 2003
Le PIB Mrds DA 3.248,2| 4.098,8 4.235,6 4.537,7 5264,2
Le PIB Mrds US.$ 48,7 54,4 54,8 56,9 68,0
Croissance du PIB | % 3,2 2,4 2.1 4,1 6,8
PIB par habitant | US.$ 1.627 1.790 1.775 1.816 2.136
http://www.finances-algeria.org/dgep/a31.htm 25/02/2006
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BUDGET DE L'ETAT.

(ENMILLIARDS DE DA ).

1994 | 1995 | 1996 1997 1998 1999

Recettes budgétaires 4772 6117) 824.0] 933.6] 784.3 972.8
Recettes fiscales 176.2] 242.0] 286.9] 312.9]| 338.5] 338.9
Recettes ordinaires 10.6 10.7 14.0 17.9 18.7 14.6
Fiscalité pétroliére 222.2| 336.1] 496.2| 570.8)f 378.7| 560.1
Recettes exceptionnelles 68.2 2291 268 32.1 514 55.2
Fonds de concours, dons et legs 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 3.9
iDépenses budgétaires 566.3] 759.6f 888.3] 940.9) 970.7) 1078.8
Dépenses de fonctionnement 330.4)f 473.7] 590.5] 665.2] 725.0f 8244
Dépenses d'équipement 235.9| 2835.9| 297.8) 275.7| 245.7) 2544
Solde budgétaire -89.1f| -147.9] -64.3 -7.3| -186.4| -106.0
Solde budgéi. hors dette pub. -89.1| -147.9] -64.3 27.8) -101.3 9.9
Solde budgét. hors FA et dette 334 0.6 60.1 105.8] -101.3 9.9
publique

FA=Fonds d'assainissement des entreprises publiques.

2000 | 2001 | 2002 | 2003 | 2004

Recettes budgétaires 1138.9] 1395.8] 1570.3] 1518.2] 1599.3
Recettes fiscales 3632.4] 4053 478.2| 524.5] 5762
Recettes ordinaires 16.5 15.1 66.0 222 28.9
Fiscalité pétroli¢re 720]  840.6f 9164 836.11 862.2
Autres recettes go| 2230] 1028 1354] 1609
Dépenses budgétaires 1160.4] 1519.3] 1540.9] 1786.8] 1860.0
Dépenses de fonctionnement 841.4] 1056.8] 1038.6) 1173.8] 1241.2
Dépenses d'équipement 3189 462.5 502.3] 612.9] 6188
Solde budgétaire 214f -123.5] 294| -268.6] -260.8
Solde budgét. hors dette pub. 214 -1235  294] -268.6] -260.8
Solde budgét. hors FA et dette -21.4f -123.5 29.4 -268.6] -260.8
publique i

http://www.finances-algeria.org/dgep/a32.htm 25/02/2006
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TAUX DE CHANGE.
(DA/US.
1994 1995 1996 1997 1998 1999
Taux de change 35.09 47.68 54.77 57.73 58.74 66.64
moyen
Taux de change fin 42.89 52.18 56.19 58.41 60.35 69.32
de période
2000 2001 (2002 | 2003 || 2004
Taux de change moyen 75.29 77.26 | 79.69| 77.37| 72.07
Taux de change fin de 75.34 7782 79.72| 72.61| 72.61
période
hitp://'www.finances-algeria.org/dgep/a37.htm 25/02/2006
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TAUX D'INTERETS.
(EN % PAR AN ).
1994 1995 1996 1997 1998 1999
Réescompte (fin de 15.00 14.00 13.00 11.00 9.50 8.50
période)
Réescompte (moyen) 14.13 14.58 13.67 12.21 9.63 9.17
Base bancaire (fin de 18.50 17.00 15.00 13.00 8.50 8.50
période) (%)
Base bancaire 17.63 18.00 16.33 14.00 9.25 8.50
(moyen) (*)
2000 § 2001 2002 2003 2004
Réescompte (fin de période) 600 6.00 5.50 4.50 4.00
Réescompte (moyen) 713§ 6.00 5.50 4.92 4.00
Base bancaire (fin de période) (| 8.50| 8.00 6.50 6.50 6.50
g
Base bancaire (moyen) (*) 8.50) 8.00 6.63 6.50 6.50
( * ) Taux débiteurs.
http://www finances-algeria.org/dgep/a39.htm 25/02/2006
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Commngicationg | Dovignsnts ¢0ates | Pidces ot bilffors Algdaens

Organigramme /4
Avis d'appel d'offres - Cliquez

o AL, ! a i S S
Sections Principales
o
oPrésentation
oCadre |égisiatif

oBanques et Etablissements
financiers

oStatistiques monétaires
ONotes de conjoncture
tindicateurs monétaires
oMarché monétaire

oMarché interbancaire

Rapports annuels d

Les textes, informations et données chiffrées figurant sur ce site peuve
en dépit de nos soins et attention étre altérés pour diverses raisons
indépendantes de la Banque d'Algérie. 1l est rappelé & |'ensemble des
consultants du site que seuis les documents écrits de la Banque
constituent la référence.

* Le format de certains documents dépasse la zone d'impression format A4, ce qui
nécessite une sélection préalable du document concerné pour avolr une Impression #

*Derniére mise a jour: le 25 février

http://www.bank-of-algeria.d2/ 25/02/2006
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'"TABLEAU 1 : ORIGINE ET EMPLOI DES RESSOURCES

AUX PRIX COURANTS
O e A e R 1 A T O L o o e

1997 1998 1999 2 000 2 001
{En millfards de dinars)
Produit In#érienr Brut 2780,2 2810.1 32152 40788 42221
Dépense Intérieure Brute 287,7 28139 3 035,7 J 158.0 3 556,0
Consommation 18901 20590 22108 22734 24725
Publique 4598 5036 5436 560,2 6305
Privée 14303 15554 16672 17132 18420
Investissement brut : 647,5 7550 8249 8845 10835
Formation brute de capital fixe 638,1 7288 7898 8693 9311
Variations des stocks 94 262 351 152 1524
Epargne intérieure brute 890,0 751.1 10044 18054 17496
Epargne nationale 870.0 730,2 955,2 1 708,7 165286
Produit National Brut 2 6564 26954 3 067.9 3 9051 4061,3
(En pourcentage du PIB)

Produit ntérieur Brut 100,0 100,0 100,0 1000 1000
Dépense Iniérieure Brute 913 100,1 944 774 842
Consommation 68,0 733 688 55,7 5856
Publique 16,5 179 169 13.7 149
Privée 514 553 219 420 436
Investissement bnut 233 269 25,7 21,7 257
Formation brute de capital fixe 23,0 259 24,6 213 221
Variations des stocks 03 0,9 1,1 04 i6
Epargne intéricure brute 320 26,7 312 443 414
Epargne nationale 313 260 29,7 419 391
Produit National Brut 95.5 959 954 957 962

T e e
Source :  Office National des Statistiques
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'"TABLEAU 2 : REPARTITION SECTORIELLE DU PIB AUX
PRIX COURANTS

1997 1998 1999 2000 2001
{En milliards de dinars)
Hydrmocarbures §39,0 638,2 890,9 16242 14980
Aufres secteurs 1723,9 19450 20980 22045 24500
Agriculture 242.7 304,5 338.2 3258 3873
Industries mamufacturiéres 2232 256,8 2704 2838 3024
Bitiments et travaux publics 76,6 3009 307,7 334.1 3577
Services hors administrations publiques 633,7 696,7 768,7 8362 920,1
Services des administrations publiques 3477 386.1 4130 4246 4825
Droits et taxes a limportation 217,3 2269 2263 250, 274,1
Produit Tntérienr Brut 27802 28101 32152 40788 42221
(En pourcentage i PIB)
Hydrocarbures 302 22,7 27,7 398 355
Aulres sectews 620 692 653 540 58,0
dont : Agriculture ] 8.7 108 10,5 8.0 9.2
Industrics mamufacturiéres 8,0 91 84 7.0 7.2
Services des administrations publiques 12,5 13,7 128 104 114
(Variation annuelle en pourcentage)
Hydrocarbures 11.8 -23.9 396 823 -7.8
Autres secteurs 7.0 128 7,9 5,1 11,1
dont : Agriculture -12,6 255 11,1 3,7 18.9
Industries mamfacturiéres 4.6 151 53 50 6,6
Services des administrations publiques 110 11,0 7.0 2,8 136
Produit Intérieur Brat 7.5 1.1 144 269 35

%

Source : Office National des Statistiques



© Fonds monétaire international 2005 Févner 2005
Rapport du FMI No.05/50

Algérie : Consultations de 2004 au titre de I’article I'V — Rapport des services; Note
d’information au public sur la discussion du Conseil d’administration et déclaration de
’administrateur pour ’Algérie

Conformément a 'article TV des Statuts du FMI, le FMI tient des discussions bilatérales avec ses
membres, généralement tous les ans. Dans le contexte des consultations de 2004 au titre de
Particle IV avec I Algerie. les documents suivants ont été publies et sont mnclus dans ce dossier

o le rapport des services pour les consultations de 2004 au titre de 'article IV préparé par une
equipe des services du FML a la suite des discussions conclues le 24 octobre 2004 avec les
représentants de I’ Algérie sur I évolution et les politiques économicues. Le rapport des
services a été achevé le 20 décembre 2004 a I’aide des informations dispombles au moment
de ces discussions. Les vues exprimées dans le rapport sont celles de 1'équipe des services et
ne reflétent pas nécessarement celles du Conseil d’admimstration du FMIL.

o une Note d’information au public qui résume les vues du Conseil d’admmistration telles
qu’exprimees lors de son examen, le 12 janvier 2005, du rapport des services qui a conclu les
consultations au titre de article I'V,

» une deéclaration de I"admimstrateur pour I’ Algérie.

Les documents ¢un figurent sur la liste quu suit ont été publiés separément ou le seront.

Questions génerales
Annexe/Appendice statistique

La politique de publication des rapports des services et d’autres documents autornise la suppression
d’informations sensibles.

En vue d’aider le FMI & évaluer sa politique de publication, les lecteurs sont invités a faire part de leurs
commentaires qui peuvent étre enveyés par courrier électronique 3 Publicationpolicv@imf.org.

Ces documents peuvent &tre obtenus sur demande & I'adresse suivante

Fonds monétaire international « Service des publications
700 19" Street, N.W. « Washington, D.C. 20431
Téléphone : (202) 623-7430 » Télécopie : (202) 623-7201
Adresse electronigue | publications@imf org Internet: http /Awww.imf.org

Prix . 15 % I'exemplaire
Fonds monétaire international
Washington, D.C,
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Tableau 1. Algérie : Principaux indicateurs économiques et financiers, 2001 (9

Est. Projections
2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009
(Variations annuelles en ourcentage)
Revenu national et prix
PIB en prix constants 1/ 2.6 49 6.9 55 4.3 4.6 6.2 3.2 3.9
Secteur des hydrocarbures -1.6 3.7 8.8 6.4 44 3o 9.8 1.2 29
Autres secteurs 5.5 4.2 59 5.0 4.3 4.2 4.3 4.4 4.5
Déflateur du PIB 0.8 1.0 31 9.4 9.7 -1.3 0.2 1.6 1.8
Hydrocarbures -9.2 -2.4 17.1 17.3 164 -8.5 -5.3 -1.5 -1.4
Hors hydrocarbures 6.8 2.7 36 48 53 3.8 3.5 3.5 3.5
Indice des prix & la consommation (moyenne) 4.2 1.4 2.6 4.0 3.7 35 3.5 3.5 35
Indice des prix 4 la consommation (fin de période 7.5 -1.5 4.0 3.6 3.6 3.5 35 35 3.5
Secteur extérienr 2/
Exportations, £ ab. -11.8 -2.0 30.7 36.1 20.1 -4.7 25 -1.5 0.1
Hydrocarbures -12.0 S R 353 205 -5.0 I -1.7 0.0
Hors hydrocarbures 5.1 7, R4 i 79.3 54 54 54 3:3 53
Importations, £ ab. 1.5 267 109 321 8.8 7.6 7.9 83 8.6
Termes de I'échange -7.8 -8.8 9.8 13.7 17.5 -8.1 -6.7 -3.7 -3.9
Taux de change effectif nominal 3/ 1.6 -6.9 -10.9 0.3
Taux de change effectif réel 2/ 29 -7.8 -10.7 1.6
Monnaie et crédit
Avoirs extérieurs nets 68.9 33.9 334 289 33.5
Crédit mtérieur 4/ -1.1 8.0 -14 -T2 -10.8
Crédit & I'Etat (net) 4/ 5/ -5.3 0.4 -5.3 -9.7  -13.6
Crédit a I'économie 5/ 8.5 17.5 8.9 6.0 7.4
Monnaie ef quasi-m onnaie 22.2 174 i5.6 158 14.3
V. de circ. de la monnaie au sens large (PIB/M2) bai 1.5 1.3 1.5 1.5
Ratio de liquidité (M2/PIB hors hydrocarbures) 8835 971 1023 1076 112.0
Ratio de liquidité (M2/PIB) 584 652 653 65.5 654
{En pourcentage du PIB)
Solde épargnefinvestissements 12.9 7.8 133 154 16.3 14.1 13.3 11.0 9.1
Epargne nationale 39.9 383 42.9 45.2 46.0 43.7 42.7 40.5 384
Secteur public 11.8 104 15.9 17.0 19.7 18.2 184 17.9 17.6
Secteur privé 280 27.9 27.0 281 26.3 235.5 24.3 226 20.7
Investissements 27.0 30.5 29.6 29.7 29.7 29.6 29.5 294 29.3
Sectenr public 84 0.2 108 1.8 1.0 107 10.2 98 9.3
Secteur privé 186 204 188 18.0 187 188 193 196 200
Finances publiques
Solde budgétaire global (déficit-) 34 02 51 53 8.6 7 e} 82 8.1 8.4
Recettes et dons 349 36.0 38.2 371 37.3 35.6 351 34.1 33.3
Hydrocarbures 6/ 236 22.6 26.2 26.4 276 258 25.2 239 229
Hors hydrocarbures 10.9 134 119 10.6 9.8 9.8 10.0 10.2 10.4
Dons 0.4 0.0 0.1 0.1 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0
Dépenses totales 7/ 315 35.8 331 31.8 28.7 28.1 26.9 26.0 25.0
Dépenses courantes 227 24.6 23.3 19.9 17.7 174 16.7 16.2 15.7
Dépenses d'équipement 84 10.2 10.8 11.8 11.0 10.7 10.2 9.8 93
Autres 7/ 0.3 0.9 -1.0 02 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0
Financement mtérieur -0.8 1.4 -3.5 -3.9 =77 -6.6 ~7.3 =74 -7.8
Fmancement extérieur =26 -1.7 -1.6 <14 -1.0 0.9 -0.9 -0.7 -0.6
(En pourcentage du PIB hors hydrocarbures)
Finances publiques
Recettes provenant des hydrocarbures 358 337 411 434 472 421 4035 374 351
Receites hors hydrocarbures 16.5 19.9 18.7 174 16.7 16.1 16.1 16.0 15.9
Dépenses totales 7/ o7 A S | 522 491 460 434 407 382
Dépenses courantes 34.4 36.7 36.5 32.6 30.2 284 26.9 254 24.0
Dépenses d'équipement 12.8 151 16.9 19.3 189 17.6 164 153 14.2
Autres 7/ 0.5 14 =1.5 0.3 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0
Solde primaire hors hydrocarbures 254 287 295 -318 -304 -28.2 257 -234 212
Bolde hors hydrocarbures -30.6 -33.1  -34.8 324 299 -273 -247 223

-333
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Tableau 1. Algérie : Principaux indicateurs économiques et financiers, 2001 09 (fin)

Est. Projections

2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009

(Milliards de dollars EU)

Secteur extéricur

Exportations, £ a b, 19.1 187 245 333 400 381 39.1 3835 38.5
Hydrocarbures 18.5 18.1 240 32.5 391 372 381 374 374
Hors hydrocatbures 0.6 0.6 0.5 0.8 0.9 0.9 1.0 1.0 11

Impertations, £ 4 b, 9.5 11.0 13.3 17.6 192 206 22.2 24.1 26.2

Paiements d'intéréts 1.3 13 1.2 1.1 1.0 0.9 0.8 0.7 0.6

Solde des transactions courantes (déficit -) 71 4.4 88 127 132 1358 13.3 114 98

Idem {en % du PIB) 129 7.8 13.3 15.4 16.3 141 133 11.0 91

Solde global (déficit -) 5.1 36 78 9.7 133 120 312 9.2 7.4

Réserves officiclles brutes (fin de période) 180 231 329 423 554 671 783 875 o409

Idem, en mois dimport. de biens et de services 181 191 243 237 1BS NI 348 360 360

Dette extérieure 226 22.6 232 204 i8.8 16.9 14.7 123 98

Dette extérieure (en pourcentage du PIB) 41,1 405 349 247 201 78 148 119 9.1

Service de la dette extéricure (en % des export.) 228 226 179 16.1 11.1 125 131 140 143

Pour mémoire :

PIB (prix courants) 4242 4455 5146 5939 6795 7014 7464 7831 8278

PIBHH (prnix courants) 2,798 2993 3283 3614 3970 4292 4,633 5006 5414

PIB (prix courants, en milliards de § EU) 549 359 645 82.5 93.5 952 99.9 1033 1076

PIB par habitant (¢n § EU) ) 1,779 1,783 2,088 2,553 2851 2859 2955 3011 3,091

Population (en millions) 309 314 318

Taux de chémage (en pourcentage) 273 388 g

Valeur unit. des export. de pétrole brut (SEU/baril) 248 252 2190 39.1 427 382 360 350 340

Production de pétrole brut (millions de barils/j) 0.4 0.5 07 1.0 1.0 11 1.1 1.1 11

Dette publique brute (en pourcentage du PIB) 567 545 448 IS 310 283 26 215 IR
Dont : intéricure 136 22.0 191 173 15.0 14.4 I35 12.7 120

extérieure 331 32.5 257 20.2 16.0 13.8 1.2 8.7 6.2

Taux de change (DA/SEU) (fin de péniode) 8/ 778 T 726 73.0

Taux de change (DA/SEU) (moyenne) 8/ T Yy O 7 72.0

Sources : autorités algériennes; estimations ¢t projections des services du FML

1/ Prix constants de 2001 & partir de 2004.
2/ Eq dollars EU.
3/ Variations moyennes annuelles de P'indice de I'INS, pondéré par le total des échanges commerciaux: une baisse de indice
indique une dépréciation de la monnaie. Pour 2004, i compter du mois d* aoit,
4/ En pourcentage de la masse monétaire en début de période.
5/ Compte tenu de PPimpact du programme de restructuration financizre de 2001 02 prévoyant I°échange de dettes
des entreprises publiques envers les banques contre des obligations de I’Etat,
6/'Y compris les dividendes versés par la Sonatrach.
'Y compris les comptes spéciaux et les préts nets,
8/ Pour 2004, i compter d”octobre,
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Tableau 2. Algérie : Balance des paiements, 2001 09

L}
Lid
(V5]

'

{En milliards de dollars EU; sauf indication contraire)

Est. Projections
2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009
Transactions courantes 7.06 4.36 8.84 12.73 1521 1347 1326 11.38 9.75
Balance commerciale 9.61 6.70 11.14 1570 20,83 1748 16.82 1439 12.36
Exportations. £ a b. 19.09 1871 24.46 33.30 3999 38.09 39.07 3849 3853
Hydrocarbures 18.53 18.11 23.99 3246 3910 37.16 3808 3745 3743
Autres exportations 0.56 0.60 0.47 0.84 0.89 0.94 0.99 1.04 1.09
Importations, f. & b. -9.48 -12.01 -13.32 -17.60 -19.15 -20.61 -22.24 -24.09 -26.17
Services et revenus (net}) ~3.22 -3.41 ~4.05 -5.14 -7.86 -6.32 -5.93 -5.46 -5.13
Services (net) -1.53 -1.18 ~1.35 -1.94 -2.18 -2.38 -2.61 -2.88 -3.20
Crédit 0.91 1.30 1.57 1.87 1.95 2.03 2.12 2.21 231
Débit -2.44 -2.48 -2.92 -3.81 <4.13 442 4.73 -5.09 -5.50
Revenus (net} -1.69 223 -2.70 -3.20 -568 -393 -333 -258 -1.93
Crédit 0.85 0.68 0.76 0.92 1.70 2.84 3.71 442 4.94
Débit 358 281 346 2 417 738 678 704 <701 687
Dont : puiements d'intéréts -1.52 -1.31 -1.18 -1.12 -1.01 -0.92 -0.81 -0.69 -0.57
Autres -1.02 -1.60 -2.28 -3.00 -6.37 -5.86 -6.22 -6.31 -6.31
Transferts (net) 0.67 1.07 1.75 2.16 233 Z.30 2.37 245 292
Compte de capital ©-0.87 -0.71 -1.37 -3.04 -1.94 -1.50 -2.04 -2.18 -2.33
{apitaux @ moyen et 4 long terme -0.81 -0.35 -0.76 -1.98 -1.00  -1.23 -149 -1.72 -1.76
Investissements directs (net) 118 0.97 0.62 0.39 0.42 0.50 0.64 0.73 0.78
Préts (net) 1,090 1130 L13K -2.37 -142 174 214 -245 -2.53
Tirages 0.91 1.60 1.65 1.80 1.98 2.15 2.34 2.54 2.76
Amortissement -2.90 -292 -3.03 417 -340 -389 -447 499 -529
Capitaux & court terme et erreurs et omiss. -0.06 -0.36 -0.61 -1.06 -0.94 -0.27 -0.55 -0.46 -0.57
Dot ; capitaux i court terme 0.26 -0.30 -0.20 -0.71 -0.55 0.16 -0.08 0.05 0.00
Solde global 6.19 3.65 7.47 9.69 13.27 11.97 11.22 9.20 743
Financement -6.19 -3.65 -7.47 969 -13.27 -1197 -11.22 -9.20 -7.43
Var. des réserves officielles (augment. -} -6.05  -339 -7.03 9.33 -13.00 -11.77 -11L10¢ -916 -T43
Rachats au FMI 014  -030 -044  -037 026 -0.19 -0.12 -0.03  0.00
Pour mémoire :
Solde extérienr courant (en % du PIB) 12.9 7.8 13.3 154 16.3 14.1 13.3 11.0 9.1
Prix du pétrole brut algérien (SEU/baril) 24.8 25.2 29.0 39.1 42.7 38.2 36.0 35.0 34.0
Réserves officielles brutes (milliards de $EU)  18.0 23.1 32.9 423 55.4 67.1 78.3 87.5 94.9
En mois d'importations 18.1 19.1 24.3 23.7 28.5 32.2 34.8 36.0 36.0
Dette extérienre brute (milliards de SEU} 1/ 226  22.6 23.2 204 18.8 169 147 123 9.8
Ratio dette extérieure/exportations (en %) 112.8  113.2 89.1 58.0 44.8 42.2 35.8 302 23.9
Ratio dette extérieure/PIB (en %) 41.1 40.5 34.9 24.7 20.1 17.8 14.8 11.9 9.1
Service de la dette (milliards de SEU) 4.6 4.5 4.7 57 4.7 5.0 54 5.7 5.9
Service de la dette/exportations {en %) 22.8 22.6 17.9 16.1 11.1 12.5 13.1 14.0 14.3
Paiements d'intéréts/exportations (en %o} 7.6 6.5 4.5 3.2 2.4 2.3 2.0 1.7 14
PIB (millierds de SEU) 54.9 53.9 66.5 82.5 93.5 95.2 99.9 1033 107.6

Sources : autorités algériennes; estimations et projections des services du FMI.

1/Y compris la dette & court terme pour 2001 02 et la dette envers la Russie.
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Tableau 3. Algérie : Résumé des opérations de l'administration centrale, 2001-09 1/

Est. Projections
2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009
{Milliards de dinars algériens)

Recettes budgétaires et dons 1479 1,603 1,967 2,201 2,537 2,498 2,622 2,672 2,759
Recettes du secteur des hydrocarb. 2/ 1,001 1,008 1.350 1,569 1,874 1,809 1,877 1,873 1,899
Recettes hors hydrocarbures 462 595 614 628 663 689 TAS 799 860

Recettes fiscales 398 483 520 558 598 621 675 726 785
Impéte sur les revenus et les béné 98 112 126 136 150 162 175 189 204
Taxes sur les biens ef services 179 223 231 266 288 31 337 366 398
Drotts de douane 104 128 143 135 137 125 137 143 152
Droits d'enregistr. et de timbre 17 19 19 21 23 24 26 28 31

Recettes non fiscales 64 112 94 70 65 68 70 72 75

Dons 16 0 3 4 0 0 0 0 0

Dépenses totales 1,321 1,551 1,753 1,878 1,950 1,973 2,009 2,037 2.067

Dépenses courantes 964 1.098 1,199 1.179 1,200 1,219 1,248 1,270 1,299
Dépenses en personnel 324 346 380 448 461 477 492 509 527
Pensions des Moudjahidines 54 74 62 70 73 T2 70 69 68
Matériel et fournitures 46 69 59 73 77 80 83 85 88
Transferts courants 391 472 580 480 509 516 527 542 558
Paiements d'intéréts 148 137 118 108 81 75 76 64 57

Dépenses en capital 357 433 534 698 750 734 761 767 769

Solde budgétaire 158 53 214 323 587 524 613 635 692

Solde des comptes spéciaux -20 -11 82 0 0 0 0 0 0

Priéts nets du Trésor -7 31 33 11 0 0 0 0 0

Solde primaire hors hydrocarbures =708 -860 -969 -1148  -1206 -1209  -1188  -1174  -1150

Solde primaire 292 148 381 421 663 600 689 699 749

Holde hors hydrocarbures -857 -997  -1.087 -1,256 -1,287 -1,284 -1,264 -1,238  -1,207

Solde global 144 10 263 313 587 524 613 635 692

Financement =144 =10 =163 <313 -587 -524 613 -635 -692
Bancaire 3/ -145 16 =220 -326 -528 <467 -543 -579 -646
Non bancaire 4/ 112 49 38 95 7 T a 0 0
Extérieur 111 =75 -81 -81 -67 -65 =70 -56 46

{En pourcentage du PIB)

Receties totales 34.9 36.0 38.2 371 37.3 35.6 35.1 34.1 33.3
Hydrocarbures 23.6 22.6 26.2 264 276 25.8 25.2 23.9 229
Hors hydrocarbures 10.9 134 11.9 10.6 9.8 9.8 10.0 10.2 10.4

Dont : recettes fiscales 9.4 10.8 10.1 9.4 8.8 8.9 9.0 9.3 9.5

Dépenses totales 31.1 34.8 34.1 31.6 28.7 28.1 26.9 26.0 25.0
Diépenses courantes 22.7 24.6 233 19.9 17.7 174 16.7 16.2 157
Dépenses en capital 8.4 10.2 10.8 11.8 11.0 10.7 10.2 9.8 9.3

Solde primaire 6.9 3.3 7.4 7.1 9.8 8.6 9.2 8.9 9.0

Solde global 34 0.2 5.1 5.3 8.6 T.5 8.2 8.1 8.4
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Examen de la politique de linvestissement de I'Algérie

Tableau 1.4 : Evolution du taux d'épargne et du taux d'investissement en Aigérie

1993 | 1994 | 1995 | 1996 | 1997 | 1998 | 1999 | 2000 | 2000 | 2001
Taux d'épargne brut (en % du PIB) 27,741 26,56 | 28,11 | 31,42132,22 | 27,08 | 31,36 | 44.08 | 44.08 | 35,20
i Formation brute du capital fixe (en % du PIB) | 27,01 | 28,40 | 29,14 | 24,93 | 24,65 | 26,61 | 26,04 | 22,49 | 22,49 | 23,20

Source: Banque mondiale, Indicateurs du développement dans le monde, 2003,

Le secteur bancaire a egalement connu des mutations, mais reste marqueé par des archaismes 2 la fois dans les
méthodes de gestion et dans la gamme des produits offerts aux opérateurs économiques. Pendant longtemps
orientées guasi exclusivement vers le secteur public, les banques publiques se tournent de plus en plus vers les
investisseurs privés, La réforme de 1990 dite «loi sur la monnaie et le crédit» a constitué le socle sur lequel
reposent les tendances réformatrices du secteur bancaire. Ainsi, de nouveaux agréments et autorisations d'exercice
ont été accordés a plus d'une dizaine de banques privées nationales ou étrangeres. Cette ouverture a permis
I'emergence d'une concurrence entre les banques, mais le secteur public reste dominant a la fois par le volume des
engagements, la densité du réseau et le niveau de risques. Les banques privées restent prudentes et prennent peu
d'engagements : en effet, elles sont encore peu nombreuses et la présence des banques étrangéres reste limitée.
Cependant, les autorités publiques ont encore de grands progrés 2 faire pour mettre a niveau un systéme bancaire
qui demeure archaique et fragile.

La réforme du systeme financier et la modernisation de ses instruments de gestion et d'intervention sont
rendues nécessaires par la nécessité d'accompagner les autres réformes économiques et l'introduction de nouveaux
produits capables d'améliorer la bancarisation de I'économie, de mieux drainer I'épargne et de proposer de
nouveaux instruments de financement. A titre d'illustration de l'inefficacité du systeme, la compensation d'un
cheque prend selon les cas entre 20 et 50 jours, ce qui est trés pénalisant pour les entreprises opérant sur le marché
algérien. Un Ministere délégué auprés du Ministere des finances a été créé ces derniéres années : sa principale
mission est de conduire une grande réforme financiere. Ainsi, I'offre de privatisation d'une banque publique
(le Credit populaire d'Algérie) prouve a souhait le dynamisme retrouveé du secteur bancaire, dont la modernisation
devrait constituer un signal fort en direction des investisseurs étrangers.

L'Algérie a toujours su consacrer les ressources nécessaires a I'éducation et a la formation. L'école gratuite et
obligatoire est assurée jusqu'a I'age de 16 ans ; les universités sont nombreuses et offrent des garmmes de formation
assez completes (plus de 500 000 etudiants fréquentent les universités et les établissements de formation
supérieure). Néanmoins, un fossé persiste entre cette élite universitaire et la rareté de techniciens, ingénieurs et
managers qualifiés sur le marché de I'emploi. C'est certainement sur ce point que les investissements étrangers, en
coopération avec I'Etat, peuvent aider a rétablir I'equilibre rompu. De plus, de nombreuses entreprises étrangéres
insistent sur l'importance de la formation professionnelie et sont dans I'obligation d'assurer une formation interne
pour répondre a des exigences croissantes en matiére de qualité des produits ; cette tendance est plus
qu'encourageante pour le transfert de compétences en Algérie.

"2 Voir I'ttude sectoriefle de la CNUCED intitulée «Algeria Electronics and ICT Sector Study», septembre 2003 (document non publié ; en anglais
seuternent ; 37 p).
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Regression 01: The Algerian Investment Function for the Period: 1994-2004.

Variables Entered/Removed®

Variables Variables
Model Entered Removed Method
1 UPT, PT,
FBI, GDPT, Enter
RT
a. All requested variables entered.
b. Dependent Variable: IT
Model Summary®
Adjusted R | Std. Error of
Model R R Sguare Square the Estimate
1 ,9842 088 976 517172
Model Summary®
Change Statistics
R Square Durbin-Wa
odel Change  Change df1 df2 Sig. F Change tson
1 988 82,163 5 5 ,000 3,035
a. Predictors: (Constant), UPT, PT, FBT, GDPT, RT
b. Dependent Variable: IT
ANOVAP
Sum of
Model Squares df Mean Square % Sig.
1 Regression 10986,530 5 2197 306 82,153 0002
Residual 133,733 =) 26,747
Total 11120,264 10

a. Predictors: (Constant), UPT, PT, FBT, GDPT, RT

b. Dependent Variable: IT
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Regression 02: The Algerian Investment Function for the period: 1994-2004.

Variables Entered/Removed"®

Variables Variables
Model Entered Removed Method
1 PT, GDPT,
RTB Enter
a. All requested variables entered.
b. Dependent Variable: IT
Model Summary®
Adjusted R Std. Error of
Mode! R R Square Square the Estimate
1 ,9904 ,981 973 5,49936
Model Summary®
Change Statistics
R Square Durbin-Wa
Viodel Change F Change dr1 df2 Sig. F Change tson
1 981 120,232 3 7 .000 2,042
a. Predictors: (Constant), PT, GDPT, RT
b. Dependent Variable: IT
ANOVAP
Sum of
Model Sqguares df Mean Square F Sig.
1 Regression 10908 563 3 3636,188 120,232 0002
Residual 211,701 7 30,243
Total 11120,264 10
a. Predictors: (Constant), PT, GDPT, RT

b. Dependent Variable: IT
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Regression 01: The Algerian Investment function for the Period: 1999-2004.

Variables Entered/Removed®

Variables Variables
Model _Entered Removed Method
1 PT, RT
GDPTB Enter
a. All requested variables entered.
b. Dependent Variable: IT
Model Summary
Adjusted R Std. Error of
Model R R Sguare Square the Estimate
1 9932 .986 ,.964 5,9218041
a. Predictors: (Constant), PT, RT. GDPT
ANOVAP
Sum of
Model Sguares df Mean Square E Sig.
1 Regression 4862819 3 1620,940 46,223 0212
Residual 70,136 2 35,068
Total 4932 955 o)
a. Predictors: (Constant), PT, RT, GDPT
b. Dependent Variable: IT
Coefficients?
Unstandardized Standardized
Coefficients Coefficients
Model B Std. Error Beta t Sig.
1 {Constant) 69,489 45 288 1,534 265
GDPT 929 163 745 5707 029
RT - 732 e - 274 -2,199 159
PT 047 ,053 ,080 884 470

a. Dependent Variable: IT

352

Page 1



Regression 02: The Algerian Investment Function for the Period: 1999-2004,

Variables Entered/Removed?

Variables Variables
Model Entered Removed Method
1 RT, GDPT2 Enter
a. All requested variables entered.
b. Dependent Variable: IT
Model Summary®
Adjusted R Std. Error of | Durbin-Wa
Model R R Square Square | the Estimate tson
i ,9902 980 967 57021913 2,238
a. Predictors: (Constant), RT, GDPT
b. Dependent Variable: IT
ANOVAP
Sum of
Model Squares df Mean Square s, Sig.
1 Regression 4835,410 2 2417705 74,357 ,0032
Residual 97 545 3 32515
Total 4932 955 5
a. Predictors: (Constant), RT, GDPT
b. Dependent Variable: IT
Coefficients?
Unstandardized Standardized
Coefficients Coefiicients
Model B Std. Error Beta 1 Sig.
1 {Constant) 65,736 43,417 1,514 A7
GDPT 975 149 781 6,543 ,007
RT -, 703 318 -,263 -2,204 J15

a. Dependent Variable: IT
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Regression 01: The Algerian Private Sector Investment Function for the Period:

1994-2004.
Variables Entered/Removed®
Variables Variables
Model Entered Removed Method
1 T ET,
GDPT, RT" Enter
a. All requested variables entered.
b. Dependent Variable: IDT
Model Summary®
Adjusted R Std. Error of
Model R R Sguare Square the Estimate
i) 9753 952 219 6,71885
Model Summary®
Change Stalisiics
R Square Durbin-Wa
Model Change F Change dfl ar2 Sig. F Change ison
1 852 29,453 4 6 ,000 3,106
a. Predictors: (Constant), TT, PT, GDPT, RT
b. Dependent Variable: IDT
ANOVAP
Sum of
Model Squares df Mean Sqguare F Sig.
1 Regression 5318.415 4 1329,604 29,453 ,0002
Residual 270,858 6 45143
Total 6589,273 10

&. Predictors: (Constant), TT, PT, GDPT, RT
b. Dependent Variable: IDT
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Regression 02: The Algerian Private Sector Investment Function for the Period:

1994-2004.
Variables Entered/Removed®
Variables Variables
Model Entered Removed Method
1 PT. GDPT,
RT Enter
a. All requested variables entered.
b. Dependent Variable: IDT
Model Summaw"
Adjusted R | Std. Error of
odel R R Square Square the Estimate
1 9632 928 897 7,58608
Model Summary”
Change Statistics
R Square Durbin-Wa
Model Change F Change df1 df2 | Sig F Change tson
1 928 30,041 3 7 ,000 2,290
a. Predictors: (Constant), PT, GDPT, RT
b. Dependent Variable: (DT
ANOVAP
Sum of
Model Squares df Mean Square F Sig.
) Regression 5186,433 3 1728,811 30,041 ,0002
Residual 402 840 7 57,649
Total 5689,273 10

a. Predictors: (Constant), PT, GDPT,
b. Dependent Variable: IDT

RT
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Regression 01: The Algerian Private Sector Investment Function for the Sub-

Period: 1999-2004.

Variables Entered/Removed®

Variables Variables
Model Entered Removed Method
1 FTRETT,
GDPTL Enter
a. Al requested variables entered,
b. Dependent Variable: IDT
Model Summary®
Adjusted R Std. Error of
Model R R Square Square the Estimate
1 9984 897 ,985 2,2702003
Model Summary®
Change Statistics
R Square Durbin-Wa
iodet Change F Change df1 di2 8ig. F Change tson_
1 897 82,600 4 1 ,082 2,732
a. Predictors: (Constant), PT, RT, TT, GDPT
b. Dependent Variable: IDT
ANOVAP
Sum of
Model Sguares df Mean Square E Sig.
1 Regressicn 1702,810 4 425,702 82,600 0822
Residual 5,154 1 5164
Total 1707,964 5

b. Dependent Variable: IDT

a. Predictors: (Constant), PT, RT, TT, GDPT
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Regression 02: The Algerian Private Sector investment for the Sub-Period: 1999-

2004.
Variables Entered/Removed®
Variables Variables
Model _Entered Removed Method
1 1T, RT
GDPT’ ENYer
a. All requested variables entered.
b. Dependent Variable: IDT
Model Summary®
Adusted R | Std. Error of
Model R R Square Square | the Estimate |
1 9952 990 974 2,9595170
Model Summany®
Change Statistics
R Square Durbin-Wa
Model Change F Change df1 df2 Sig. F Change ison
1 990 64,334 3 2 015 2,043
a. Predictors: (Constant), TT, RT, GDPT
b. Dependent Variable: IDT
ANOVAP
Sum of |
Model Squares df Mean Square F Sig.
1 Regression 1690 446 3 563,482 64,334 0158
Residual 17.517 2 8,759
Total 1707 964 5

a. Predictors: (Constant), TT, RT, GDPT
b. Dependent Variable: IDT
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Regression 01: The Algerian Foreign Investment Function for the Feriod: 1998-

2004,
Variables Entered/Removed®
Varables | Vanables
Modal Entered | Remaoved Method
- e
im : I:TT' Enter
| GDP
a. All requested variables entered.
b. Dependent Variable: IFT
Model Summan®
Adiusted R Std. Error of
Model R F Sguare Square the Estimate
1 oige B30 T4z 241258684218
Model Summary®
Change Statistics
R Square Durbin-¥/at
fodel Change F Change df diZ Sig. F Change 500
1 239 B.664 3 B 2 660

a. Predictors: {Constant), AMT, TT /3DP
b Dependsnt Variable: IFT
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Regression 02: The Algerian foreign invstment Function for the Period: 19986-

2004,
Variables Entgr_ecuﬂemcve@
Variabies | \Variables
Model Enterad Removed P ethod
1 GDP, TT® Enter
8. All reguested variables entered.
b. Dependent Variable: IFT
Model Summang®
: Adjusted ® | Std. Error of
Wodel F R Equars Square the Estimate
i i4m 836 J81 203 8091225
Model Summany®
Change Swatistics
R Sguare 1 ' Durbin-\Aiat
Mode! “hange F Change dft di2 Sig. F Change )
i 826 15264 2 B o4 2,503

a. Predictors. (Constant), 3DP, TT
.

b. Dependent Variabie: IFT
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Regression 01: The Algerian Fereign investment function for the Sub-period:
1999-2004.

Variables EnteredRemoved®

2 |1 AT
Yariables Variables
Model Enterad s Removed Method
1 T GUFTE. ] Enter
3. Al requested vanables entered.
b. Dependent Variable: IFT
Maodel Summary®
Adiusted R Std. Error of
Model R R Square Sguare the Estirmate
i anre 822 04 145 4541234
Model Summany®
Change Statistics
R Sauare Durbin-Wat
Modsl Changs F Change df of2 Sig. F Change 00
1 822 §932 ‘ 2 [ 3 [iFs] 2560

a. Predictors. (Constant), TT, GDPT
i |
b. Dependent Variable: IFT
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Regressien 02: The Algerian Foreign Investment Function for the Sub-pericd:
1999-2004.

Varizhles EnteredMeameoved®

Variables Variables
Maodel Enterad Femaved ktethod
i GDF R cniter
a. All requested vanables entered.
b. Dependent Varigble: [FT
Model Summary®
Adjusted B Std. Error of
todei R R Sguare Square the Egtimate
i B63° 745 1 5881 | 1509383015
Model Summarg®
Change Statistics
F Sguare Durbin-vat
fodel Change F Changs dft diZ Sig. F Change 50N
1 745 114 681 1 027 2,765

3. Predictors: (Constant}, GDPT
b. Dependent Yariable: IFT 1
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Regression 01: The Algerian Public Sector Investment function for the Period:

1984-2004.
P
Varizbles Entered/Removed®
Variables Vanables
todel Enterad Removed Mathod
i FOT, UFT,
3 Enter
TBT,CT
3. All requested variables entered.
&. Dependent Variable: 1GT
Model Summan®
Adjusted R Std. Error of
Moded R P Square Square the Estirmats
1 RN 280 B33 1607685
Model Summan®
Change Statistics
R Sauare i Durbin-Vat
Kodel Change F Change df4 df2 Eig. F Change 50N
! 980 35718 4 i) 1,948

3. Predictors: (Constant), FBET, UPT, TBT, CT
b. Dependent Variable: IGT



Regression 02: The Algerian Public Sector investment Function for the Period:

1854-2004.
Variables Entered/iRem oved?
Variables Variables
Model Entered Removed flethod S
1 CT BETe = Enter £
4. All requested vanables entered,
b. Dependent Variable: IGT
Mode! Summany®
Adjusted B Std. Error of
tdodel R R Sguare Sguare the Estirnate
1 8702 358 b4z 1428508
Model Summany®
Change Statistics
R Square i _\ Diurbin-iivat
Model Change F Change df4 dfz Zig. F Change 50N
1 858 04,152 ) g oo 2037

3. Predictors: (Constant), CT, UPT
b. Dependent Variable: 1IGT y
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Regression 01: The Algerian Public Sector Investment Function for the Sub-

period: 1999-2004.

Variables Enterediftem oved®
Yarabies Vanables
Wodel Enterad Removed Method
i CT,UFT® j ] ] Enter

a. All requested variables entered

b. Dependent Variable: IGT

Madel Summang®

Adusted B Std. Error of
Sguars 5, the Estimate

iodel R R Sguare
T kN 986 §77 | 1a.0167288 |
Model Summang®
Change Statistics
R Square | i ' Durbin-\at
Model Change 1 F Change df1 did Sig. F Change 0N
988 | 106828 2| 2 002 | 1,968

a. Predictors: (Censtant), T, UPT

b. Dependent Variable: 1IGT

1
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Regression: The Algerian Investment Function for the Sub period: 1999-2004 (in
Current Prices)

Variables Entered/Removed®

Variables Variables
Model Entered Removed Method
1 RT, GDPT® Enter
a. All requested variables entered.
b. Dependent Variable: IT
Model Summary®
Adjusted R Std. Error of
Model R R Square Square | the Estimate
1 ,9908 ,980 967 78033
Model Summary®
Change Statistics
R Square Durbin-Wa
Mode! Change F Change df1 drz2 Sig. F Change tson
| ,980 74,357 2 3 003 2,238
a. Predictors: (Constant), RT, GDPT
b. Dependent Variable: [T
ANOVAP
Sum of
Model Sguares df Mean Square e Sig. _
1 Regression 20,653 2 45 277 74,357 ,0038
Residual 1,827 3 609
Total 92,380 5

a. Predictors: (Constant), RT, GDPT
b. Dependent Variable: IT
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Regression: The Private Sector Investment Function for the Sub-period: 1999-2004
(in Current Prices)

Variables Entered/Removed®

Variables Variables
Model Entered Removed Method
1 TT,R
e . | B

a. All requested variables entered.
b. Dependent Variable: IDT

Model Summary®

Adiusted R | Std. Error of
Mode( R R Square Square the Estimate
1 ,99568 ,990 974 32141

Model Summary®

Change Statistics
R Square Durbin-Wa
Mode! Change F Change df1 df2 Sig. F Change tson
1 990 64,334 3 2 015 2,043
a. Predictors: (Constant), TT, RT, GDPT
b. Dependent Variable: IDT
ANOVAP
Sum of
Model Squares of Mean Square E Sig.
1 Regression 19,937 2 6,646 64,334 01562
Residual 207 2 103
Total 20,144 B

a. Predictors: (Constant), TT, RT, GDPT
b. Dependent Variable: IDT

Page 1
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Regression: The Foreign Investment Function for the Period: 1986-2004 (in
Current Prices)

Variables Entered/Remavedt
Yarigbles Vanabies
Model Entersed Remaoved hethad
i TT,GDPT? | .| EBnter

3. Al requested vanables enterad
b. Dependent Variable: IFT

Modal Summany®

Adusted R Std. Error of | Durbin-WWat
fodel R R Sguare Sguare the Estimate s0N
1 B157 B37 783 54779 2,602

. Predictors (Constant), TT, GOFT
b Dependent Varizble: IFT

ANOVAP
Sum of
fdodel Squares df Fean Square F Sig.
i FHegression 8,263 £ 4,831 15434 [ings
Residual 1,800 8 ,300
Total 11,062 8
a. Predictors. (Constant), TT, GDPT
b. Dependent Variable: iFT
Coefficients®
Unstandardized Standardized
Coefficients Coefficients
Modet B Std . Error Beta t Sig.
i (Constant} -2,303 1,516 -1518 480
GDPT J40a 024 1078 5008 o2
AT -84 057 -314 -1 484 ABg
3. Dependent Yariable: IFT
Residuals Statistics®
Edinimums M axinum fdean Std. Deviation ]
Predicted Value 1354 25843 BBE 1,07603 a
Residual -1,4174 A568 060 AT440 g
Std. Predicted Value - 780 2415 aad 1,000 g
Std. Residual -2,038 B34 000 866 g

2. Dependent Vanable IFT

Page 1
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Regression: The Public Sector Investment Function for the Sub-period: 1999-2004
(in Current Prices)

Variables Entered/Removed®

Variables Variables
Model Entered Removed __Method
1 cr, UPT Enter
a. All requested variables entered.
b. Dependent Variable: IGT
Model Summary®
AdjustedR | Std. Error of
Model R R Square Square the Estimate
1 8938 986 77 ,36767
Model Summary®
Change Statistics
R Square Durbin-vva
Modei Change F Change df1 di2 Sig. F Change tson
1 986 106,826 2 3 002 1,968
a. Predictors: (Constant), CT, UPT
b. Dependent Variable: iIGT
ANOVAP
Sum of
Model Stuares df Mean Square F Sig.
;| Regression 28,882 2 14,441 106,826 0022
Residual 406 3 135
Total 29,287 5

a. Predictors: (Constant), CT, UPT
b. Dependent Variable: IGT
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Algerian Investment Model Forcasting for the Period: 2005-2009

Year
2005
2006
2007
2008
2009

Idt*
18,3377
17,0228
17,7997
18,5315
19,3334

GDPt
93,5
95,2
99,9
103,3
107,6

Ift*

4,718
5,0478
5,6026
6,0582
6,5849

it
6,5
6,5
6,5
6,5
6,5

Igt*
10,40536
10,8397
11,2387
11,60578
11,94322

Upt
17,7
17,7
0.7
17,7
Vi, ¢

It IMF
27,76
28,17
29,47
30,37
31,52

Tt
37,3
35,6
35,1
34,1
33,3

Idt*IMF
17,48
17,89
19,28
20,24
21,52

The Effectivness of The Algerian Unvestment Model
Effectivness of Idt

Effectivness of
11,1287273
11,3862395
11.2499499

14 D2ARNNDAD

Effectivness of It

29,1518717
29,1205882
29.0396396
28,9856728
28,9223048

Igt

174734759
178810924
17.8175175
17,9384966
17,9678439

Ct
47,06
43,25
39,75
36,53
2 e

Ift*IMF

it
27,257
27,7228
29,0106
29,9422
31,1204

Igt*IMF
10,28
10,18
10,18
10,12

10

Effectivhess of Ift

5.0459893
5,30231092
5.60820821
5,86466602
6,12008922



Abstract:

The necessity to know more about such an essential and volatile element in the
economy stems from the fact that by understanding the environments around it, one
would be able to trace out some ideas concerning the conditions, the structure and the
functioning of the economy as a whole.

In practice, among these elements is the investment demand which is argued
theoretically and empirically that it is the most volatile and important element in the
economy. No matter to which economy it belongs, the investment is the means by
which more output and welfare provided to the whole members of the community.

Due to the importance of investment variable in the development proccessus
this work aims to analyse the main factors influencing it (the determinants) and the
means of controlling them in the economy. Furthermore, it aims to give a precise
explanation to the investment demand in Algeria Economy in the period of
economical reforms, by building an econometrical model by which the decision to
investment will be more Homogeneous and clear.

However, due to the complexity of the investment topic and the degree of
heterogeneity of the Algerian Economy, some hypothesises are taken place:
1-The investment demand in Algeria is a heterogeneous variable.
2-The Algerian investment climate is fertilised and it needs only some efforts to make
it works well.

3- All the economic agents are equal in terms of gaining subsidies and getting
government supports.

4-The means of controlling the economic variables, especially that influencing
investment demand such as the fiscal and monetary policies are weak.

The Analysis is concluded by building an Investment Model for Algeria which
can be used for future forecasting and gives explanation to the following aspects:
1-The main Determinants of Investment Demand in Algerian Economy are the Gross
Domestic Product, The Interest Rate, The Rate of Consumption, The Taxes, the
Unemployment Rate.
2-The means of controlling the investment determinants are the Fiscal Policy
(government spending, wages, taxes), the Monetary Policy (interest rate, exchange
rate, money supply) and the Advertising Policy. Theses policies must be used in the
right way and at the appropriate time.
3-The degree of heterogeneity of the Algerian Investment Demand is decreased
During the period 1999-2004.

The Key Words:

The Investment Determinants, The Investment Homogeneity, the Gross Domestic
Product, the Interest Rate, Private Investment, Foreign Investment, Public
Investment, the Fiscal Policy, the Monetary Policy, The Econometrical Model.




Résumé:

L’importance de 1’étude des variables essentielles et axiales dans 1’économie

vient en réalité du désir de la compréhension de I’environnement de ces variables et
des conditions qui conduisent a la connaissance de leurs composantes, leur
connexion et leur influence sur I’économie.
L’investissement peut étre considéré comme une composante essentielle de
I’économie qui a une grande importance dans 1’analyse keynésienne en ce sens qu’il
constitue un facteur fondamental qui provoque un changement dans la demande
macroéconomique dans le court terme. La relance de 1’investissement c’est la relance
de la demande globale. Du c6té de I’offre globale, Il peut €tre considéré comme une
variable essentielle en ce sens qu’il constitue le seul moyen qui provoque des
changements dans le stock des capitaux réels du pays.

Seulement le manque d’homogénéité de cette variable dans les économies en
développement comme ['ont confirmée la plupart des études empiriques et
déterministes a conduit dans I’analyse a la nécessité de prendre un ensemble
d’hypotheses, principalement:

I- Que 'investissement en Algérie constitue une variable non homogene dont il est

difficile de prévoir son comportement et ses influences sur I’économie ;

2- Que I’environnement de I'investissement en Algérie est diversifié, fertile et
attractif pour les agents économiques mais qui a besoin de valeurs propulsives ;

3- Que les investisseurs en Algérie ont une méme position vis-a-vis du bénéfice des
avantages et des primes divers contingents ;

4- La faiblesse des moyens de controle a 1’échelle macroéconomique qui vise la
rationalisation des décisions d’investissement et leur orientation dans le cadre de la
politique de développement du pays ;

Cette étude a aboutit a la construction du modele déterministe de la variable
investissement en Algérie a travers lequel on est parvenu aux résultats suivants :

L’analyse parvenue a la construction d’un modele économétrique
d’investissement qui peut étre utiliser pour les prévisions et tracer les politiques
d’investissement. Ainsi, elle donne les explications suivantes:

I- Les déterminants principaux de l'investissement en Algérie sont le BIP, le taux
d’intérét, le taux de chdmage, le taux de consommation, et le taux fiscal.

2- Les moyens de contrdler ces déterminants sont la politique fiscale (les dépenses
publiques, les salaires, les impdts), la politique monétaire (le taux d’intérét, le taux
de change et la masse monétaire) et la publicité.

3- le modele déterministe auquel on est parvenu a aidé a la connaissance du degré
d’homogénéité auquel est arrivé la variable investissement privé national et
étranger en Algérie. Comme il a aidé a connaitre le début de 1’homogénéité de
I’investissement et qui se situe a partir de 1999 a 2004 .

Mots clés :

Déterminants de I’'investissement — homogénéité de 1’investissement — le produit

intérieur brut — le taux d’intérét — I’investissement privé — I'investissement étranger —

I’investissement public — la politique financiere — la politique monétaire — modele

déterministe.
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