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9M  	������ !
' $������� -&"� $��
�� A����� ;��� @��&�� ��. ����� �� �H�,&��� �������� 69

��H�,&��.  

;M !�C B��"� 6�� 
6��	������ 6�
������� #�� ;�%&� ;�3� ����� �H�,&��� �������=� U����� 69 

$
���� 4���*�.  

BM�� �� �"�� @�� -0� �H�,&�� �� 6��������� #�  6� +	���� � ,���"����
�3��� 4�,������.  



 3 

	M ��� �00�&��� ���������� 4����*�� 	�1�� !
' #��� ����� �
��� 8������ !
' �������� 4��	)� 2�  

	7�
� �������� ������� -	3�  .  

����� :������� �����:   

 B%��� Q��� !�C ����	�� :%� 2	0� ������ 6��� �H�,&��� ������7���J� 6:  

9M ��
�*����� ���������� 4������� -��� A�����  �H�,&�����	������ ������� -	3� �����.  

;M� ���*�� �0�
' !��� ���� ��	������ 4�������� 2
�3� ����� � ������� K�3�� ��/*�� 6� #��

��� 
�
"��� -���� ��/*��� ;��&)� 6�������H�,&���.  

BM�� 4�/
��� 6����  !
' +	'����� ��
��� 4��	)� ����� 6� 6��	������ 6�
�������� ���H�,& �� -�"���

 ��������� U����� 4�����)�������� 4�		"� ( ���������� 4�'��1��� $�&�� 2	0� �H�,&��� D��

��	������ ������� 4��
/��.  

����� :��������� ���
�:  

   2�	�)� D�*"�� +���%�����	�� -�*���� ����H� ���"� ���3 !�C ��:  

��
��� �� � :�������� #�" 4�����9 #����� :#������ �	��� 
-��*��� ������ 
-�0���� 
 ����� ��7'

�������	������ ����� B%��� �� �������� ������� 8�3)� ��	������ 4��������� ��.  

!����� ��
��� :��	������ 4������� 2
�3� #����� �� ��� 4��/� ���� �����*��� ����	���� 4����	��� 

�������� +��/���� 4��	������ �� �������� 4�		"�.  

������ ��
��� : !
' ������� 4��	9� �������� B%��� 	�	'C �� +	'����� ������ D�/�� 2
�3� #�����

$�������.  

"����� ��
��� :�� $��		"�� ������7� -�' 2�� #������  	�������H�,&��� 4�"7�=� ���	� %�� 

 ��� ��	������1994 ��� !�C 2004.  

��
���� #��$� : 6�
������� #� #�1� �H�,&��� ������7� ����� B%��� Q��� �� ������� 4��/3�� #������

 6��	������)��� ��/*��� ;��&)� 6��������� 
�
"��� K�3�� ��/*���- (��
��� +����� #73 6� 1994 !�C 

2004 6� +������ 1999 !�C 2004. �������� 4��	)� B������ -�� -� 6��  -��"��� 4������ !
' ������

�H�,&��� ��
�*����� ���������� 4������� -�� �� $�
' 	����� A����� !
' ��	�� 6��� !�" B%����� .  

����$ :!%&���� '�(� �:  

      ����� 4�		"� �� �� #���� 6C            ;V��&��� �V
�
"��� ��V���� ;V��&�� ���� 6����& #�1�� ���

             ��
�3��� 4��	������ �� $��		"�� �������� ������ �
�
"���� ������ ;�
�)� -�	3��� -��� �%0� 
����*��

          �V���	�� +��� #73 ���3 ���� ��H�,&�� 	������ ��� ���' ���� .        ;�
V�)� -�	3�V�� -��V� �V��

 ��
� �H��*����        � @��*�� 4��
�' Q��&C� ������ 4������� #�
"� 6� 6��      ��V���*��� ��H��V"�� 4���V��3��

��	�������  ��,7����"7� 6� 	���
 B%����� ��#�
"���� A����� !
' $��	�.  
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1�������	
 ���
����   

�����:  

  ������� 	
 ��
��
�� �����  ��
�
��������� ���� �
�
�� ������ ����� ����� ����� 	
�  

 	
 ���
��! 	"�� ���� #�!����� $�! �
��%�� ��&���'� ���(�� )����" #�
����" *�
�� ��"( �&���'� �+�


��
��.  �
����& -�.��
/
 � 0�� 1�� ����� 2�(�� 	
 -�3�
�4���'� )��!' ����

5��� *�
��  ."����� 

 ��
��
��%�

 ��6" (�.�" 7�
� ��3�
�   0�!"8���%�
� (�.��� �� #���%� $�9 :�;� :������� ��" 

 #��"�

0����
��-�
��" ��.��� �
�� ���"
�� ���  .  

   ���5 $�! -"���� �/<�="�" ���"
�� 0����
9 	9��� 	
 	�

 #�&��
�� ��!"��" ����� 2���� 

 0� 	
" )���& -3. 2���
 ��� >��!-����
)���& 
 �?+"   	5 >�@. 	�2�(�� 0&� �� ��; . ��3��� �?+

���@� >� �����" 2�(�� A"�= ��#� �� )���
�� ���
��� #�
��
 $�! �������  B�?� �&���" 	"�� 

��
��
�� �� ���
"�� 8�&� ����&�9 #��.;
 >� ="��
 0�%� �&" �?9 ���� ��
���� #��.
 $�! 2�3��� -C�

���%�
'�  D��'�":�������. E
���� *C" 2&" B�?� :��
��
� -
���
  8����!�� ��&�����
9 ��
+5 "?

 ���
��� ����"
����.  

  "��=�  F"C"
 ��
+�
����
�� G���� 0� 0�+�<
�� 0+� ��(��� -�<�� �?+ ��
��
��� �%���
�� 

 �/��! $��� �
��
" ��C�" )��� H�(!'�"��
 ��%��
����� .  

  

1�1 ��� ���� �
���� ��������:  
   )�%<�� 8?+ ��� ��(��� 0��
� 0"/<
� ��3�
� >��
+5" ��
��
�>!�"�5 0+5" :�����  $�9 ���C'�� 

��� F�"�5� -���� #���(�
� A�����" 2���C�� #����@�" ��
��
:��
��
�� ���%�� $�! �������.  
  

1�1�1 ����� ������	
:  

  �%� #<���� H��I�  ������" H�(!9 ��5" 
" ���� $��
 �������� -
 0"/<
����
��
�  B��/� 	
 

"  >
��� 	
 A�/��" >��9 �&���� 7�
5 $�! >����B��+ >���� 	
 >�<�=" 7�
5 $�! A������� 0+5 	
"  

0�
�+��� #�=� ����:  

�� A���Pradel  ��
��
��>�5 $�! " A�+ >� :?�� -�
��� (�.� -��� 	! �&��� ���
!  -�
�� 75� ���

 ���� �
����� #����

�� $��
���<���
�� #��6��� F��.9 �� 2�
�"1 .  

�� "A��� P. CONSO ��
��
��  	��� �?�M��!����������� 2��"&�� 2:  

1� �����
 ��� �!	
 :" ��
��
��  #����� -�
�� 75�� 	�"�� "+"�� 0���� 1���9 �

;
��"  )����  

                                                           
1  �
� ����  .163:  ص،1994 ،ا	.-ا,�، ج .م. د،"'���دي�ا	�$
�# و ا	�"!�  ا" 

2
 Pierre CONSO "La Gestion Financière de l’Entreprise", Dunod, Tome 2, Paris, 1974, p: 368-369. 
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" �/�"�5�
 "+�<���
 #���� O�
 $�! �/&���9 )���� $�9 )�"�C��� :�;� ".  

2P "����
 �����
: " ��
��
�� "5 ��� ��� ����
 Q���
� :�"� A�="� "+ 2�
��� -
5 $�! ����� -"�5 

�%�� ���
� #���� �� D���5 $�! -"����."" >��! ����� F"��
 ���� (�.� $�9 -�"
�� -�"�� -�
� "/� 

:5 -�"
5:  

� ت����ت                   �����ت                إ���ج                   ��ارد  ��  .ص�
3P "#�����
 �����
 : " -�
���
��
�� ="�"5 H��. $��
�  ���
 75� ��<�9" -�"
R� �
��� �<�  H�.�9

)����
 ���
� #���� $�! �!�"
 	"��"  -�"(�� -&�� �� ������ �/�
 �%��� -"�5" ." ��('� �?+ ��

	�� ���
��� 	�
�:  

P 
�
������# $#���  %�����&��	: *�
�� *�
& -�
�" )��&���'� -"���( A���
�  ����" �/���.5 -
��
�

 -
! ���
"� ����
 �%��(� 1���������
�� �+��6" .  

P �
������
 '��(  %�����&��	
:��&���'� ���
��� �� -
��
� � ���� -"��� *�
& -�
�"   -� -3�
�

����C
�� ���6� �C���� H��. -�
 O��5 ���6�.  


" -�� 	�������A 	�
� �%��
�� 4����
�� 	@� ��
��
� "+ �! O�
�� �� -�"
R� A�="� 	! )��

 ���
� #���� $�! �!�"
 ���"! $�! -"���� -&5 	
 �<���
 -��.5 �� -�"(�� ����%�

������
.  

  

1�1�2  ��� )
�������	
:    

 0
%���
��
��  >����( 2
� �
+" 	��
�
5 	�!"� $�9�%�%��� ��
��
��" :�+�=�� ��
��
��1.  

	��: ������	
����*�
 :  

 ��
��
� -� "+ :�+�=�� ��
��
�� � E��� O"
 >�! -�%��� ��M $�9 	��
 	
 ����

5��� *�
�� 

	�!"� "+" ��&���'� ���(�� �� ���@��� 	"�:  

�� ������	
"����
  :  

�"-�
�  ��0/
��� ����
�� -"��� H��."  O���� ����
�� ���"�� " #���
���
����"�� ���"� �� 

� ���"������
�   �(��" �?+��
��
��  ���! 	
 H�& $�! -"���� �� >%�� -�
�� H�!�9 >����

���
�� �/���
� ���� ��%�%��� #��"&"
�� ����
�� ���"�� . ���"R� H��.��" *���� #���
�� ����� �
�� �
5

� �/�U� :"����� ���
�� �"
�� �� ��"���
�� ����O/�&"
� $���� ����
 -�"
� ���
!  $�9 ���"�� -
�� �

 :��.
��)���"�� ���
 (�%�%� -�5 	! ���"�� >����� -��%
 �"%��� "+"  .� 8?+ -�"
��� ���
!  @.��

"5 ��<�
 ��5 �/�!  �
���������� ��("�� E����� $�9 A�C�  0����Gross National Product . �� ���

 #������������
�� �����
�� ���"��� -�"
��� ���
! ���C
 �
�� ���  ���"5 ��!��� ���. ���� 	@� 

 ��(3� ��3� ����
#�&������/(�.� *�
"�� ����"
�   " �+����� �� -
�� ���
��� 8?+���
��
���%�%�  .  

                                                           
1
 .171 -170:  ص،1994 ا	.-ا,�، ا	.�م<�#، دی:ان ا	
!;:��ت ،"'���دي ا	869 �ا ا	���67" �
� ص"�ي  
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�� ������	
 +�&� �
������
 ", ��&��	
:  

   �� -�
��" "5 ��%�%� -"�5 H��.  #���
��" #�I�� ����

5� *�
�/��
��
���   ��&���'� ���
��� 

 #�&��
 ����
� �+"� 0���
�� #�
��" *�
 ��� ��3� ��&���'� ���
���. "� *�
�� 8?+� ��&�����	"��  

"5 )���& ��
��

.  

�
���: ������	
"
-
-��
 :  

� -� -
.�"�*
�&
�� �� -�
�� 75� 	�"�� )���� $�9 :�;� 	5 �/�@. 	
 ���� #���
��
  )���� :5 

��(�� #���
�� " #�I� H��.� ��&���'� �…V��.  	"�� O��5 )�����"��
��
�� �
��

�� ��" �
 �?9 ��%�%� 

�%�%� -�5 )���� �� �%� . �
�� >� :?�� -��� B�? "+ �%�%��� -���"��������>��? �� ��   �
 �?9" 

� �&��� 	U� 0���
>
����
� ��<�
 �/�! E��� ����������
 -�. �� �/=� "5 � �
��1.  

  " 0"/<
��
��
�� �%�%��� � *���
 ��� )��� 	
 E�����������
��

�� )"�� 	
 ���� ����C9  

���C
 �
�� ��� :5  *
�&
��". ��� ��(� �?/� 	��������� $�!  -� #���
��
'�" �<���
�� #��&
�� ��

 -�&
�� ��! ���
��#���
��
� ��"� ��%�%� !���
��

�� 	�
�� �.  

 �
� �&"� O��5 #�<����#���
��
�� 2
� A������ �/
+5" 	
 ���3��" �+�"&"  2
� A������

��@��� O"�

2.  

	�� :�
�&�
 ��� .
� ��
:  

   ���3�� 2
� ��
��
�� A��� >�
"5 	
 A�/�� 8H�.�9 ���
� ��
��
�" ��"(� ��
��
� $�9 �
��"  

A�� -� 0"/<
� ��! ���:  

� � ������
�$� 
�:   

"� 4���9 -��
" 0����
9 ���( 	! ��&���'� �/���( 	
 *����� B�?"  �

;
�� ��"(� >�
 ���3�

	�!"� "+" �����:  

1� ������
�!�$�
  : ����.� *�"�� A�/� �

;
�� ��&���'� ���(�� �� )������#�&��
��" �/
&� �� )������.  

2� ������
"�
�
���/ :�

 ((� *C"" ��C��� 0�/� "  ��<��� �

;
�� ����%A�������"  ��� *�
"�

 �� �

;
���"
��" � �(��
 	
 G��%��� 	! �&��� ���
� ��%�#���������  (��� ?�<�� H���5 1���(.  

�� ������
��
��� :   

 ��
��
�� �?+ 	
 ��3�� "+A�"��� �(� 	
 �/�
 ��
����� ����" �

;
�� #�(�.� ���
�   


�� �

;
 �
��
� 	@��
�
5 ���"5 )��
 8����!�� 	(%�� �!��� �� E�
��� -�&
 �� - ��&���'� ���
��� �

"� :��<�� B�?'��(%��
�
�� )��
�� 8?+ 	
 	�"
��� �� #�!.  

                                                           
� �86 خ�ی:ش و Cخ�ون  1���1999، �
�ن،  	�K$6 و ا	�:زیJ دار زه�ان،"�!;�G ا����
�ر و ا	�
:ی� ب�� ا	$�Eی# و ا	"  ،

  .36 :ص
2 Lue BOYER, Michel POIREE, Elie SALIN "Précis d’organisation et de gestion de la 

production", Les éditions d’organisation, Paris, 1986, p: 536. 
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�
���:�01��
 2���� ��� .
� ��
 :  

  ��@��� �&�� 2
� ��
��
�� A����
��
�" ��
"� ��
��
�  ���&� ��
��
� �+" F�"�5 ���� $�9  �

F"� -� 0"/<
� ��! ��� �
�� "  ���&�:  

�� ������
��
���  :  

 -�
����
��
�� 	
 F"��� �?+  0� ���� 4���'� -��
" ���&� ��9+��/�� "5 F�<��� �/<����� 

����3�
��"5   -�5" )�"& ���5 4���9 -��
" �"/=�<��. >�5 �
� #���/&��� $�! �=���
�� $�9 A�/� 

� B�?" ��
��

�� #���
 ����� *�
" 2(��� 	
 A�<����+9��/��.  

��������
"3��� :   

 #�(�.���� 0�/�" 	
 ����������" ��!"��� 1�� �/ *�� -�� 	
 0&��� 1�� 	
 �"(��� ����� 

4���'� .�9  �?+ 	5��
��
�� �����.9 D�(�  �
� �����" 8��"(� 2&���� ���"��
 	
 ���"�
����"(��� �?+.  

'� ���
���� ��
�:   

 ���C9 �� -�
��"#���
��
�  )���&"/�   #�(�.� ���� >&"
 )���& 0��%�� 2�(�� 8�"�� �?+" 

 (��
�� �%
�
 �
���� ) �
��� �"
�� ��"?5  	���/�

�� �
���
�� … (  ����
� B�?"-�%� O�
  E��
��

���&��.  

  

1�1�3  �
���������	
:  

   ��
+5 *�����
��
���� �"��� 	
  ��
���� �� >� -��<��" (.���������� $�! ��
+�� 8?+ �����" 

������� 2��"&�� �� G"���� >&"1:  

��  	"�� ��� 0�%� :5 	5 1��  ���<�� #���
���� H��&9 	
 	��
���" 4���'� �� ������� 2���
�� -���9

�"+�
� ��
��
��� ��
�
�� #�!����� �� *
�" ��(� $�!"5  ��! ��(� �
 �/� ������ ��������������" ���� 

�����O���� #�!����� �/��! .  

�� ��
��
��"+ ����

5��� -"��� ��   ���(�� ��
��� 2"�
��F������" -�%����$�9 >�   ����
�������. 

 ����"��
#��4  	
 F�"�5 ���� �������#�2:  

1P-�� 	
 �"
�� �� )�"&"
 	�� 0� )���& ���
 4���9 .  

2P����
 ���
 4���9 �� ���& ��� 2"�
5 -���9 .  

3P A�.����� )��
�� ���& ���
 ����
 ���
 4���' �
���� ���".  

'P ��
��
�� �"�  B�?"  ��
"
��� ������� -�"
� �� ���� 0"
���" ����C�� -������ -�� 	


)����
 ���"! �%�� ���� #�!"�.
�� $�! �C"�<
��.  

                                                           
1 �
� ���� "#
 63: ، ص2000ه�ة،  دار ا	��9 ا	O7یN، ا	M�،"ا����
�ر و ا	<:	

�جJ ن��Q، صا	 2 :63. 
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����
�� ���"�  �� ���C
�� �
�%�� ��� :5  ��&���'� #�!"�.
�� -�� 	
 #�
����" *�
�� 	
 �������� .  

5� #�
"���� @&��  )���& -3. 2���
 ��� ��3� �/��&.�" #���
��
'� 2�&� ����� #�
��
 *C" $�9 

���(��� #��"�
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 >��! -���� :?�� ������ �%<�
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�
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��
'� -��� �
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��� ���%� �
��%�
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�=��� �3� �������� �&���'� �
��� 	! �/�" ��������
�� ������� 	
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1�1�5� �7
��8�
 �����	
 Taxes and Depreciation   

  ��
�!�� "5 ������� �
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��
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 2���C -�. �� 	"�� #�%����� 8?+ 	


*���� �%��
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� ��(�
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�� . -��
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 -�.� -��� )��� 	
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� ���� ��(�� ��� X�C"�� )�"�C������� ���%��� #�%����� $�! 
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"�/ �%��(�� 

 �%��(��" ��(��� ����
&���"������ �%��(G����
�� .  

	�� :�
$(�
 �-
�$���
  Linear Method  

 0��� 2�
��������� �%��(�� 8?+ 2&"
� :"�
�� �0����
� ������� ������2:  

  
       �  ضا-�,� %�$� –) ا�ص
( ا�و�( ا)'�&$�ر%�$

  ــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ            =  ا��23ي ا)�0ث�ر
            
  ا��$7 ا-���6( �5ص

  

 ���C"� -��
1 :������� ��M H��. �<��� 	5  2 ��%� �
80000 "+ �&���'� �+�
!" ���%� )��" 5   

                                                           
1
  Jج�
  196: ، صن��Qا	
2
 �
  .207: صجJ ن��Q،ا	
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�� ��
�!���  )�!�%�� $�!

 8�!57000 )��" ���%�.  

�
��� :�� �
�43�
 �
��9
 :�� � �� �-
�$� ;� "����<
 ��3�
 �
��:          

  2�
��9 0���������������� ������� �%��(�� 8?+ 2&"
� :"�
�� 1:  

  
  )  
� ا�ص$�%- �  )1+ ا-�0ث�ر   ا�23� ا�$��3ب �:�–09د ا��23ات  (x) ضا-�,� %�$

  ـــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ        =  ا��23ي ا)�0ث�ر
                              �<$�ع 09د ا��23ات    

  

 ���C"� -��
2: ������� �/���. �<��� ����
 	5 75000  �
��" ���%� )��"����%� �+ 25000 )��" 

&���'� �
���"  ���%� ��/�"+ 4#�"�
   � 0��� 2�
��������� :"�
�� ����
������� #�"(��� F���U� :  

�� �$�9 :"�
�" #�"�
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&
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�� ��� �
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�� 

)01.(  
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3
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�[[[�
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"
!
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��9
 ا�7ص�0 ا�%�2�$@                      
        ـــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ      x    ا�,�$� ا�0��7ی� �5ص
=  ا��23ي ا)�0ث�ر
  09د ا��23ات                    
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�� ������ -
�! �
1,25  "2 .  

$�! �%��(�� 8?+ ���(���  ���
�� -��
�� 0�  2�
�������� ����
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�%�� ?��� *
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��
� 

 G����
�� ������ 0�� -"�&�� �� 	��
 "+ �
�)02.(  

  

�����
)02(: ��
! ���� �����	
?!�����
 �
 ��
 �-
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�
��[[�  A!�C
�� G����
�� ������ )	"(   ��
�� ���/� �� �������� �
�%��)	"(  
1  
2  
3  
4  

2/4) 75000 = (37500  
2/4 )37500 = (18750  
2/4) 17500 = (8750        
2/4) 8750 = (4375  

75000 – 37500 = 37500  
37500 – 18750 = 18750  
17500 – 8750 =  8750  
8750 – 4375 =  4375  

���
�� :��C����� #��(�
.  

  

   �
������%� �+ 25000 B�?� 	" 2&� G���� 12500 (%� 	"�������  	�� ��<�� "+"

37500 – 25000 = 12500 �
�� $�9 ����
�� �
�� -��� 	"��%���  " :"�
� -��� �
�� 	U� �������

 �
����%���) 25000	" + ( ����
�� �
�%���������) 12500	" + ( ���/� �� -�R� �������� �
��

 )��<��)37500	" ( :"�
� F"
&
��"75000	".  

  0���
�"� �
�%��  ��
�� ���/� �� �������2�
��� �
�� ��������
��%�� ��
��   0�� H��&'� �?+ 

���
�
�� ��$�9 >  �
�� $�9 �������� �
�%�� -�� 	5��%���"  -�� ?���!��������<��� $�9 .  
  

1�2

-�  ���
������	
 Investment Evaluation 

  ��C���� ��(9 �� #���
��
'� 0��%� ���
! -��� F"�.
 H�.�'  ���&"5 *�
"�0��� F"�.
 "5  

4���'� -��
" ���&�. "�"��� ����� ��� ��@� ���
��� 8?+ �!�
�&��" :�������F"�.
��    �
����� ��� :5

��!�
�&��" ���%���" ���������F"�.
�� .  

  �� )�%<�� 8?+
 �� 0���� 0+� ��(���(  �� )�
��
�� -������
��
�� C�<
��" -������ 	�� ��

����
��
�� �� ����
�� ���� #��+" 1���� ��������� : #��� 0���� ��@���" 0�! #���" )�(��
�� #���

��@���.  
  

1�2�1 @�$ �

-� ������	
����
 �01��
 �	�� ", :  

 0��%� ��( 0
%��� �"%��� ������� �
�%�� ��! ����� � ��( ��9 ��@��� A"�= �� *���.
� ��(" 
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�"%��� ������� �
�%�� ����!�� 	��� ?�@�1.  �!"
&
�� $�"������� ��(�� 	
 	
 ����� �/��� 2�
��� ��/
 

 G��%� )�! 	
 �
�%�� 2��&���
���  �"%���  �
5 �/� ������� �!"
&
�� ������� �
�%�� ����!�� 	��� ?�@� ��(

" �"%���-
���� �/����
� �� ��
+5 H�(!U� ���
���
���   "���5 ��� �+  *
 ����%
 ���"
." ��!"C"
 ��(

 �!"
&
���"��$."  0����
� ��(�� 8?+2�(�� �� �/� *C�� ���� ("�.�� ��� ����!�� 	��� ?�

 :������� -�&
�� �� #���
��
���/�
":  

P�! -��
�� #�����'�" A������� 0��%� �%��(" 2���C�� *
 ��
��
�� 5��
 �� >��.� �/�.  

� ����!�+ ��
�� ���/� � A������� " #�����'� �%�� 	
� �

 2�
�� X

� )�
 2
� :�%��� ������ ���� 

��
��
�� )���.  

� ���(��/��� �
�� ��C�<
�� ��C���� #���
��
�� -�� (�.��� A"�= )�(��
�� �&�� ���� .  

� *���.
���/<����� �(3� � ���� ����
��
��  &� -�%� �����.  

   -�%�

 -"� 0���� ��@��� #��� �� #���
��
�� 0��%� �� �
���

�� ��(�� 0+� D�. ��� �
��" 

���%��� #�%������
+" 	�!"� $�9 ��(�� 8?+ A���"  ����
��
�� #�!"�.
��  :�
�%�� $�! ����� � ��( 

�"%��� ������� �
�%�� ����� ��( " �"%��� �������.   

	��: �
 @�$ "��
�� 	��-�6� �
����
 ��
-�
 A6� B0�:  

 ���� ��(�� 0+5 	
 ������  ��C�<
�� ���
! �� ����%�

�� #�%����� ������� �
�%�� $�! 	��

����
��
�� *���.
��: �%��(  �����
�� )��� �%��(  ���5 �%��(  (
"�
�� ������ -��
 )��� -�� ���!

%����� (
"�
 �%��( " ��
��
��)�
��

�� ���%��� )��"�� ���%��� #�.  

�� ��, �-
�$� �
�����	
 %Payback Period:  

  �� )�
��

�� -�"
�� 7";� ��
+� ��=�! 	U� F"�.
�� 0��%� ���

��

��� �26��
"�  �� 

 :?�� 	
��� ���%
 ����
 *&��
�"5  ���
� >�� 8?+-�"
��2.( �����
�� )��<� ��%�" ��� )�
�� -" ���


:"�
�� �
���� %�����#���%��� ������� ������� �%����� *
 	��
 ���

5� ��<�9 	
 #���%��� �&����� � �?/� 

������� �%��(��� �����
�� )��� 2�
� 0�� 7�
�� �?+ $�!"  ��
��
��3:                    

  
                                 )Bا)'�&$�ر ا�ص �$�%    
�      =  7داد ــ'�)7ة اـــ�

               �         ا��0�,�ت ا�0,2ی� ا��23ی

  

"�%�"?/� 8  �%��(�� )�
 ���5 �%�� :?�� ��
��
�� -C<�A="
�� -�
�� 75� )����
� ���

   >��

 8?+ 2&"
�	"�� �%��(�� ��
�
�� A�/� ����� ��"�
 �&�� ��%�� "+. " A�/�� �?+ 	
 ���(�� 	�
�
                                                           

1
� �86 خ�ی:ش و Cخ�ون، م�جJ ��بG، ص ���: 100. 
2

O;�  8�$� .297 :، ص2001ا��O$9ری#، ، ا	Oار ا	.�م<�# 	J;!6 و ا	$�K،"أ�����ت ا	�
:ی� و ا�دارة ا	
�	�#"  ا	\��ر 
3
 .271: ، ص1999، دار وا,� 	�K$6 وا	!;��#، ا	!;<# ا�و	_، �
�ن، "أ�����ت ^8 ا	.[�ز ا	
�	8" ج
�� ا	-یOان8 ا	�<:دي  
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�� -"%�
��

�� 	5  �
 ��%� �����
�� )��� ��� �%�
�� ������ >
/� ����
� �
���� ���
��� )��<�� >
/� ��

 )��� 	"�� �5 2&� O��5 �/& 	
"  �/& 	
 �?+ )�
��

�� -�"
�������
�����5   �&���'� �
��� 	


 Q��
 	
 ���5 F"�.
�� #�����9 	"�� $�� F"�.
����
��
����� �� ." )��� ��@�������
�� O�
� 0�=��� 

 ���"�
�� ������� ���%��� #�%�����Expected Cash-inflow. ��� �
��" 
��
�� )��<� ��(��� 0�� �� ���

" �
=��
�� #�%����� �����
=��
 ��3�� ���%��� #�%����� ���� ��:  

1� �*����
 �
����
 �
�-��
 ��-,���
 ���� ", �
����	
 %��,�:  

 )��� 2�
��9 0�� ������ 8?+ �������
�� �� ���
�
��" �<��� ��
� ��
��
�� :�%��� ������ $�9 

 0�� 0�  :"�
�������� )��� ����� F"�.
�� �����
�-�"
R� )�
��

�� 1.  

���C"� -��
3 :�������  ������ ���.
 >&�"� ��������� #].�
�� O��9 	5��
��
��� 	�� 	
 ���"  ��

" *���.
 -�� �%���
�� #������� #����
� F"�.
 -"�&�� �� ����
 �+  0��)03.(  

����) 03(:)��4� �0# �-63�� ����
#     )��"��)�5A 	"(  

  2ا	
�Kوع   1ا	
�Kوع   �نـــــــــــــــا	;�
  

  3ا	
�Kوع 

  800  400  300  ا	��69# ا�ص#�6
aی# ';� خ�OM$	ت ا�M^O�	ا 

b,ا�c	ك اeا�م�  
100  130  170  

  8  5  4  )�$#( ا	<
� ا�ن��ج8 
  .م<!��ت ا^��اض�#: ا	
�Oر

 2 ��%� D����� $�! ����C�� 	5 0���� *
20 %" "+ ��(
�� B��+�� #����� �(��� B��+��  �  2
��

 1���� *���.
�� �����
�� )�������
�� �%��(��� -"�&�� ��  0��)04.(  

    ����)04(: 
����	
 %��, )��4� �0� �          )��"�� )�5	" A(  

  K
  �ریJــــــــا	
  3  2  1  �نــــــــــــــــا	;�
   خ�a ا�ه�eك وا	�cا,b ا	�M^O�ت ا	$OMی# ';�

  ا�ه�eك
100  
75  

130  
80  

170  
100  

  ص�^8 ا	�بg ا	
7��;8 ا	"�ض J	�c6ی;# 
  %20ا	�cی;# 

25  
5  

50  
10  

70  
14  

�c	ا O>7��;8 ب
  ا,b ص�^8 ا	�بg ا	
  ا�ه�eك

20  
75  

40  
80  

56  
100  

  ا	�G^O ا	$OMي ا	�$:ي
  ت�69# ا����
�ر

95  
300  

120  
400  

156  
800  

  5,13  3,33  3,16  )�$# ( ^��ة ا����داد 

                                                           
1
  ،Gب�� Jخ�ون، م�جC 86 خ�ی:ش و� ����  .101 :ص
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 >��!"0�� ������ F"�.
�� 1  )�
 ���5 �%�� >�������
��� -�
�� 75�  �+" A="
3,16 ��
   0�� �
���

 	�!"�.
�� ���2" 3. 9"� �?
�� A�+ 	��

; "+ ��������
��
��  7�
5 $�!�������   	U�������� 


$�! *%� F"�.
�� 3 8��� ����
&9 ��� �%�� >�� 156000��"�
 	".  

2P ��*��� �
&�
 �
�-��
 ��-,���
 ���� ", �
����	
 %��, :��  �%��(� �����
�� )��� ����� 0�� ������ 8?+

>��
&� � #�%����� *
& :5 F"�.
�� ����� Q��
�� $�9 -�"��� $�� ��"�
�� ���%��.  

-��
���C"� 4 :" ����
��
� -���� *��5 �/
�
5 ��!��� ���. Q��
 G���� 2�(�� -��� -�300000  	"

 -"�&�� �� XC"
 "+ �
� ���� -�.� A���� ������ -������ ���%��� #�%����� 	�� 0��)05(.   

  

 ����)05(:
�-��
 ��-,���
  )��4� �0� ��������
       )��"��)	"(  

#$�ا	�G^O ا	$OMي   ا	
  1	O;6ی� 

ا	�G^O ا	$OMي 
  2	O;6ی� 

ا	�G^O ا	$OMي 
  3	O;6ی�

ا	�G^O ا	$OMي 
  4	O;6ی� 

1  160000  70000  120000  130000  
2  140000  70000  120000  120000  

3  130000  70000  120000  60000  

4  60000  70000  120000  60000  

5  40000  60000  120000  50000  
6  20000  30000  120000  40000  
7  -  90000  130000  70000  

8  -  -  140000  80000  

���
�� :��C����� #��(�
.  

  

" )��� 2
�������
�� -��� -�� :��
��
���� �
� :  

 �
�#�
)1(: 160000 +140000 = 300000	"    	"�� >�
" �����
�� )���02��
 .  

 �
�#�
)2(=  70000+70000+70000+70000= 280000 	".  

� �
�� 	
 ��%��
�� �
�%���-�=300000P 280000 = 20000 	".  

 �

���� ��
�� ����9 =60000 	" -��� 	
 �
�%��� �������"  -�.� 1����
�� ����9:5 �

���� :  

 20000/60000= 0,33��
   >�
" �+ �����
�� )��� 4 + 0,33= 4,33   ��
:5 :4 " #�"�
4 �/.5.  

 �
�#�
)3( 120000+120000=240000	" .  

 -��� �
�� 	
 ��%��
�� �
�%��=300000P240000= 60000	" .  

 ������� ��
�� ����9=120000 	" �+ -��� �
�� 	
 ��%��
�� �
�%��� �������" ����9 A�� ������� ��
�� :5: 

60000 /120000= 0,5   ��
  ����
�� )��� >�
" � =2 + 0,5  =2,5:5 ��
  :2" ��
 6�/.5 .  

�
�#�
 )4= ( 130000+ 120000= 250000 	"�� -��� 	
 ��%��
�� �
�%��" 	":  
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 300000 P 250000=  50000	" .  

������� ��
�� ����9 :60000 	"  ">�
 -�.� -��� �
�� 6/5������� ��
�� ����9 	
  :5:  

50000 / 60000 = 0,83��
  � >�
"  �����
�� )��= 2 + 0,83=  2,83��
   	5 :5 �����
�� )��� 

 -�����4�+  :2 " ��
10 �/.5.  

 ����)06( : ��3�
 ��� �
����	
 %��,�
�# �0� "����<
   

  ا	<
� ا�ن��ج8 
  )�$ــ#   (

6  7  8  8  

   أش[��10$# و 2   أش[��6$# و 2   أش[��4$# و 4   �$#2  ^��ة ا����داد
  .ت ا^��اض�#م<!��: ا	
�Oر

	
 -"�&�� �� ����
�� E������  0��)06(  *%�������� $�!  F"�.
��1 	�   >��"
5 ���
�)��� �� 	
 ���5 

�+" -������ ��%�: 02��
 .  

 �*���: 1��� F"�.
�� �<���� O"�%�� �����
�� )��� ������ )���'� 0"%� �� �  -�%�#�!"�.
������  

�� 	
 ���5 �/���� 	"��)���'� A�( 	
 ���
�� O"�

�� 	@�  ��  )���3 O"�� )��<� #�"�
 �����
� 

-�"
��   	"�� ������ 8?+ �� ��"�%
�� *���.
���+: 1  3" 4.  

 06� �%��(�� 8?/� *
�"�� 0����
����/" ����
 �	
 ������ $�! :"(�� �/
+5" 2"����:   

1P �

B��
: ����
 �%��(�� 8?/�  )���!�/
+5"1:  

P�� ��"/
��� ��
��  �
 #����� $�9 �/�&�� 0��� ���
! E���� $�9 -"�"�� �!�
" ���(���" 2�
���
 �%

%�
"�).  

P ��
9 ����
� �/
����
� ��� ��"5����������
�� -������ 	
 -���  �
����� 	
 ���
 $�9 4���� :?��" .  

P �� ����
��
�� G�<�� 	�� ��C�<
�� �� �/
����
� 0�� ��<��
 -
��
�� �(��� ��
� 	"�� _��
 -= �
�  

	�
� 	
 �

;
�� " O���� #���.�� �
���
 �/&�"
� �
���� -�"
�� $�! -"���� ���� )��%�� #�?

������� ����
��.  

P 	
 	�
� )��!9 � ��
��
�O��5 #���
��
� ��&�9 )��!9" ���& 	
 ��&��

�� Q���
�.  

2P�
 ����
3:+ 2"�! 0+5 	
 �%��(�� 8?2:  

P ��� �%%�
�� ���%��� #�%����� ����!�� 	��� ?�@� � )��������
��   >��! ���� �
 -��  �%��(�� 8?+ "+

 ���%
��-�"
�� �����
� 0���� 	
� ��"
5 ���
� :?�� F"�.
�� 	5 7�
5 $�! "+ #�" 2��5 �� >

-C<
�� F"�.
��	5 �9  �?+  
�� �� X��� 	"�� � 4���� �����#���.   

P�"%��� ���
��� �
�%�� -�
+9 .  

P -�
+9 )���F"�.
�� )��� .  

                                                           
1
  T. Lucey "Quantitative Techniques", DP Publications LTD, London, 1988, p: 410. 

2
 8�$�  .302: ، م�جJ ��بG، ص�;O ا	\��ر 
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" �%��(�� 8?+ 	5 -"%�� ���� ��
�"-�
��
��  $�9 �&��� �

;
�� 	"�� �
��! )��<
 �/�  -�"
5

���
�� �(��� �&�� 	
 -�%�� -�"
R� *��
�� F�&��
��� 0�/� )���'� -�&� �
 �?+" :�������" .'�� ���C

 $����&"�"����� �� *��
�� ��3���� ��
�� ���� #�!����� �� 0��%��� �
�+ )��5 ����� �/�5  �/�  ��� 	
 ���5

 �����%��� ��(����
��
�  ���� ������ ����"
��������.�� 	����"  " �����
�� )���
�� #���"��.  

��  $�����
 �7�3�
 ��3� �-
�$Average Return Rate   

 ��
��?+ 8 0�� ��� :"�
�� ��
��
�� X���� ���� (
"�
� ��"�
�� ��
��� ��&�9 $�! �%��(�� 

��
��
�� �
�� (
"�
 $�9 2���C��" B��+�� ."������ -��
 -�
� �� �%�
�� -���� ���� 	�� ������ 

 (
"�
" ��
�� ���/� �
����
��
�� .?/�8�� �%��( �
�� X

�

; �� ����%
 H��&U� (
"�
�� ������ -��
 	�

 	
 ���� #�!"�.
�� ��3� ����%
�������� F"�.
��)�
��

�� -�"
R� ���! -C�5 �%�� :?�� .2�
� 0��"  

 -��
������  (
"�
���/
+5" ��( )���1    :  

                            
                                  D�E 0ا�$��'�( ب� Gا�7ب )�   ا)ه��ك وا�7KاH'��� IJ ص�

 H'��$0 ا�J0ل ا�����                 =  
� ا)'�&$�ر            $�% H'���   


 ا��23ي                                      E0ا� H'���       

 H'��$0 ا�J0ل ا�����        =  
� ا)'�&$�ر                        $�% H'���  

  
   ���'H ا-ی7اد ا��23ي                                 

 H'��$0 ا�J0ل ا�����   =             
   ا���ال ا�$�3&$7ة        

  

1��:  
� ا)'�&$�ر �( �:�ی� ا���7ة+     %�$� ا)'�&$�ر �( ب0ای� ا���7ة                                     $�%  
� ا)'�&$�ر $�% H'���                            =  

               2  

  


-�����C"� 5 : 2
���%��
�� #��(�
� �
�� 	"�� ��
��
�� -�� )��<�� ���/� �� 	
:   

-�����1 =50000 	" -����� 2 =70000" 	" -����� 3 =100000	".   

"������� #�"(��� *��� (
"�
�� ������ -��
 2�
��:  

1P 2�
�� -������ 2���C��" B��+�� 0�� ��� ��
��
�� X���� ���� (
"�
 ��C"
 "+ �
� 1� �� X  

 -"�&�� 0��)07(.  
                                                           

� �86 خ�ی:ش و Cخ�ون 1 ���  .104: ، م�جJ ��بG، ص
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 ����)07(:�7
�8�
� D���	
 � ( �3# "#�����
 E#��
 ",�  $���� ����    )��"��) A�M	"(                                         

  �ــــــــا	;Oی
  3  2  1  �نــــــــــــــــــا	;�

  bا	�M^O�ت ا	$OMی# ';� خ�a ا�ه�eك وا	�cا,
  ا�ه�eك

100  
75  

130  
80  

170  
100  

  ا	�بg ا	�cی;8
  %20ا	�cی;# 

25  
5  

50  
10  

70  
14  

8;��7
  56  40  20  م�:�  ص�^8 ا	�بg ا	
  .م<!��ت ا^��اض�#: ا	
�Oر

  

2P  	"�� 1���� -������ ��
��
�� �
�� (
"�
 2�
�����
�� �%��(��� -"�&�� ��  0��)08(.   

 ����)08(: $����  ���	
 ��
!F���
 :
��4�6� ���       )��"�� )	" A�M(  

  �ـــــــــــا	;Oی
  3  2  1  �نـــــــــا	;�

  ق إ ^8 ا	;Oای# ا	���ة
  ق إ ^8 ن[�ی# ا	���ة

300  
50  

400  
70  

800  
100  


:ع.
  900  470  350  ا	
  450  235  175  م�:�  '�
# ا����
�ر

  .م<!��ت ا^��اض�#: ا	
�Oر  

  

3� 2�
�� (
"�
�� ������ ����� *���.
��� 
� -"�&�� �� 	��
 "+ )09(:  

 ����)09(:$�����
 �7�3�
 ��3�                     )��"��)	" A�M(  

  �ــــــــــــا	;Oی
  3  2  1  �نــــــــــا	;�

8;��7
  م�:�  ص�^8 ا	�بg ا	
  م�:�!# '�
# ا����
�ر

20  
175  

40  
235  

56  
450  

 �:�
  %12,44  %17,02  %11,42  م<Oل ا	<�,O ا	
 .م<!��ت ا^��اض�#: ا	
�Oر

  

"�� 2
�E���� 
���9 -�"�/�� -"�&�� �� ����
��"  0��)09(  � 	U������� *%�  	� ������ -����� $�! (
"�


 -��
 8���!$�!5.  

" 	�
� ���
�� -������ -�� 	
��
4���������� #�=��
�� :  

P  ��! �"&"�#���
��
 ��"�
�
 ���� (
"�
 1�� 	
 ��<���
 	����
 1�� 	
 ���� �/� 	U� ������� *%� 

'� $�! �%�� :?�� ��
��
���5 ���!.  
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P )��� -��� *��� ���"�
�� �
�%�� #��� �?9 )F"�.
�� ������� �
�%�� ( �/��( 2&� >�U� �<��� 	! A����

�
��

�� -�
�� 75� Q��
 	
.  

PF"�.
�� 	
 H����� ������� *���.
�� 2���� 0��  :?��  ���5 �%��$�9 (
"�
 ���!  F"�.
�� ���6� -�@

(
"�
 ���! -��
   -�%� :?�� $���� (
"�
�� ������ -��
 ���� 	5 )���'� *�(�
�">
�
5 $�!*���.
�� .  

  "(
"�
�� ������ -��
 �%��( 2"�!" ����
 0+5 	
:  

1��
 �

B�: ��
��(
"�
�� ������ -��
 �%��( ��� �
� 1:  

P�(�
�  $�! -"���� ��"/
" ������

�� *���.
�� ���"�
�� E������� �/����%
" E���� " �
0��� ?+8�� �%��( 


��" -�"
�� 2���5 	
 ������ A�( 	
 #�

; *
 ����%
��� 0/��!"�.
 ����� O�
 ����
�#�!"�.
�� 

O����  -= ������
�� )���<�� ���
5.  

P �����  -C�5�%��(���� �� ��C�<
�� )��� �"&"  �� " -�
�� 75� ���!���! �� )��"  "+ �
� -
���

��
���� 	������ �� -����.  

�  ����!'� #���
��� F"
&
 	�� ���
��� ������ 	������
��
�� A�������" ���.  

� ���� �!$F"�.
�� �� -�@� �/<�="� 0� ���%� )��" -� 8���� :?�� ������   �
/
 ��� B�?"  ���
! ��

���	�� X�&�����
�� ��
��
�� G��  .  

P ����  	! O�
 )H�<���

;
��� -"��� 0����
.  

2��
 ���
3: ��"/
" �%��(�� 8?+ �(�
� 06� �/
����
� ���� 2"���� 	
 ������ $�! :"(�� �/�5 �9 

�/
+5" 0��
�� 0��%��� ����
 �� �+��"� 2&�"�� �
�/�� ("�.�� ��� 	
 �+"�� $�9 :�;�2:  

P� �"%��� ���
��� �
�%�� -+�&  :5 	5 �%��(�� 8?+  ����� #���3��� ����!�� 	��� ?�@5�(� � )"%�� $�! 

0�%�� ����
 �+����!�� �"%��� �����.��.  

P ���&����� ���%��� #�%�����" �������� ���%��� #�%����� #��"� -+�&�.  

P� ���
��
�� )��� )�
 -+�&.  

'� �-
�$�( �7�� �#0� ������	
 %��, �:  

 �����
�� )��� �%��( 2"�! ��� 2�&�� �%��(�� 8?+ 0���
� ���� �
���� ���������� 

��� �/�� O"�
�� ���� #���
��
��#������
��  ��
��
�� )��� -�� �%�
�� ������ $�9 H"&���� B�?"  	


F"�.
�� :������� �
��� -�� �%�
�� ������ ���
&9 ��"��  ������5 �%�� :?�� F"�.
  ���! 2
� 8?+

 �%��(�� "+ F"�.
��-C���. �
��� -�� �%%�
�� ������� ���%��� #�%����� *
&� ������ 2�
� 0��" 

F"�.
�� :�������3.  

���C"� -��
6 : ������� �"&" *���.
 *��5 �����
��
 ���"��� �%�� �������:  

                                                           
1
 8�$� .292 :، م�جJ ��بG، ص�;O ا	\��ر 
2
 Q� .293 :، صا	
�جJ ن�
3
 Tا O;� ���� ���
8، م�جJ ��بG، ص�
 .197 : ا	�
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 -[��[�1: ���! �%�� 8���   14000000 "	  

 -[��[�2 : 8��� ���! �%��  16000000 	"  

 -[��[�3 : 8��� ���! �%��  13000000 	"   

 -[��[�4 : 8��� ���! �%��  15000000 	"  

" -������ 	�� ����%
�� -�� 	
 ����
��	"��+ -C��� -����� " -����� 2���! ���5 �%�� >��  �[ 

16000000	" .   

  "��
�� 	
 ������ �%��(�� 8?/� 	�
� 2"����" �� �/��������� ��:  

1P �
���

B�:��(�� 	
 �+��6 	! �%��(�� 8?+ ��
�� :  

P  2�(�� �" �/��
� ��"/
� ����� %
�
�.  

P  ���/� �� )���" ���� 2
�� ���� #�����`� �
���� )�=���� )���:��
��
�� F"�.
��.  

2P�
 �����
3:?+ 	5 0�%� �

 XC�� �%��(�� 8 ���
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��
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 ���"�
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 )�(� -"�&�� �� 0��)10(.  

 ����)10(: )��4� �0# �-63���
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           )��"�� )	" A�M(   
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�-��
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�� ���"��� ���
&9 	�� ������ �%��(�� 8?+ 	���   
                                                           

1
 Jج�
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��������� )�!�%�� F���U�1:  
                                                                    ���     إ6$��( ا��0�,�ت ا�0,2ی� ا���

B� �      =�ح0ة ا�0,2ی� ا�$�3&$7ة���'H ا��0�,�ت ا�0,2ی
                                                                    �                        إ6$��) ا��R���S ا('�&$�ری
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+5� � A������� 0&�" �%%�
�� ���"��� 0&� 	�� (��-�.� ����
��
�� 

�� )H�<��� �/=� ���
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 -�5 ���%.�5 ��M $��
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 2��� �"%����=��� ��"� �
�%��.  

  

                                                           
1
T. Lucey, op-cit, p: 412.   
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��7ة ا)'�7داد   =  
   ا��0�W ا�0,2ي ا��23ي ا�$0��3ث      
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   رأس ا�$�ل ا��3$&7$                                        

  =   )'�7داد ��7ة ا
      �   ��0ل ا-ی7ادات ا��23ی� ا�$0��3ث
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 ��
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�  8?+ �%��(��$�! ������� �
�%�� ���=�  &" ���<� �/�" ������ $��5 �� �� A�/�
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��  $�9

" >%�%��� 0���
 �?+�9 -"�"�� ������ 0� ���%��� #�%����� ������� �
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�� 0�����%� ������� �
�%�� 	�� 

                                                           
1
  Idem, p: 418. 
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 3206,1      �	�#7ا	 �
#M�^8 ا	ص

                                                           
1
  .275: ج
�� ا	-یOان8 ا	�<:دي، م�جJ ��بG، ص 
2
� �86 خ�ی:ش و Cخ�ون، م�جJ ��بG، ص ��� :109. 
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1
  T.Lucey, op-cit, p: 419. 

  .O;� :307 ا	\��ر �$�8، م�جJ ��بG، ص 2
3
 .308:، ص	
�جJ ن��Qا 
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1
 T. Lucey, op-cit, P: 414 

  .271: ، ص2001،  ا	Oار ا	.�م<�# 	6!;��# و ا	$�K، ا��O$9ری#، "أ�����ت ا�دارة ا	
�	�#" م7
O ص�	g ا	7$�وي و Cخ�ون  2
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1
T. Lucey, op-cit, P: 416. 
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 [� ������� �
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                                    0,0628P  

) )3P2,9745/ () 0,0628( () 13P12= (0,40605  
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1
 Idem, p: 419. 
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1
  T. Lucey, op-cit, p :419 
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��� �
��

�.  

P �� �<���
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&
� ��
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�� D����� -��
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 ��4H�: Profitability Index  
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1
 .O;�: 311 ا	\��ر �$�8، م�جJ ��بG، ص 
� �86 خ� 2���  .113 ::ش و Cخ�ون، م�جJ ��بG، صی
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� #��� �?U ������� �.;
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�%��33206,1 

" 	"�� �
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 30000 	" ������� "	"�� :  
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�� B�� ��!�
  �������"
��
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1
 T. Lucey, op-cit, p: 427. 
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 $�! ��-�
���� #����� 	
 ���� 1"�� 

 ���"�
�����
�!� >���� $�!  >�+�"
 "5"5 ����.��#��
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 ���"�
�����
��
 #��� 	��
  >�
)�(��
�� �&��. " A���� ��(�����A��� #���
��
�� ����( "�/�
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��-�%� 	5 2&� :?�� �(���  �/&���� -
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 �� 	�%<�
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<� �&� X&� �?U����� �!$ �-�3�
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�� �(���� >�
�	!��/
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� :?�� F"�.
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 	5 1�� 	��
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 ��@��� >��
� � -�
��� 	�"�� �� >��"
5" >��"

�
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 X��� �� ��/
��.  
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  ������� �%��(�C����� -
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 �%��(  -������ �(%�
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�$��3!����
 ��
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�� 1 " 0��%�� ��"��� ��=�

:"�
 :�%� ���� �%��
 	��
 F"�.
 	5 -"%�� 	�
� �� ���� ;���� . 7�� �
����(�
��� 8?/� 	5 1�� 

%%�� #�" �� )���
�� ��������� A"�=��� ����� :�%��� ������ �
��/�  ?��
 	U� 7�
�� �?+ $�!"  ���%��

��"�
�� ���%��� #�%����� )���" �
�� 0���
� �  :�%��� ������ �/
�
5 $�! ���� �
�� 	
 ���5 0���
� -�

����%�

 )��<� .�9 -"�"��"$������� #�"(��� F���9 2&� ���"�
�� �
�%�� :  

��F"�.
�� (�.� $�! ��;� ����" �/�"�� *�"�
�� #����� �����  .  

�� ����� �-�
��� �9 ����
��� ��������� #����� 	
 ���� -� 1"�$���
��� 2��&��� " ��+"
��" 7����.  

 '����%�  A�����  ���"!" -� F"�.
����������� A"�=�� 	
 A�= -� -= .  

��2�
�  �
��  F"�.
����  -� 0����
�� ���"�
�� A"�=�� 	
 A�= �����
�� �
�%�� ����� �<���
��  

                                                           
1 �
�# ش;�ب ا	.�م<#، ا��O$9ری#، ،"ا�'���دي ا�داري" ��;O ا	<-ی- ��q349: ، ص1991 م.  
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 �������"�� -��
������� ���� "������� �.;
.  

5� ���%��� #�%����� 2�C ���( 	! B�?" ���

�� ���"��� ��&�
�� #�(
"�
�� 2�
� ����� -�  ��

��/��
��  �� �/�
& 0���" -��� -�� X&�
�� (
"�
�� $�! -:��
��
�  ��������� A"�=�� -= ��

�<���
�� .���� ���"�
�� �
�%��� (
"�
�� �?+ $�! ��(�"$�9 ��"�

 ���"�
�� �
�%�� 	"�� 1�� ���%��� #�%�1 :  
                                                                     n  

Pxt                                                                             Axt  ∑ = t  A  
                                                                                      t =x  

	5 1��:  

Xt A :  �&��� :�%��� ������� -�
�� )x (  )��<�� -�� )t.(   

Xt P : �:�%��� ������ ��%�� -�
��.  

At   : )��<�� �� ���%��� #�%����� ���"�
�� �
�%��  )t.(   

 ���C"� -��
12 :������� >
�
5 �
 �
��

 	5����  ������� 	��  F"�.
�� �<��� Q��� 1��  	�!"�.


)1 (10000 �
5 	" �<��� F"�.
��)2 ( Q����20000	" .  �
� ��
���� ������� ���%��� #�%����� �
�� Q���

 �
� �C��<
�� ��������� #����� 2
� F"�.
�� -�� ����
 �+ -"�&�� �� 0��)15(.  

  

 �����
)15 :( �
�-��
 ��-,���
 �
,� �
6����4� G
1� 2            )��"��)	"(  

 ا	$OMی# ا	�M^Oـــــــــــ�ت 


��ت ا	  ا	7��ت ا�'���دی#�� 2ا	
�Kوع  1ا	
�Kوع  �^�#Eا�

 3000 2000 0,1 آ��د آ;��

 3500 3000 0,2 آ��د م<�Oل

#�>�;s وف�u 0,4 3250 4000 

 5500 4000 0,2 رواج م<�Oل

 6500 5000 0,1  رواج آ;��

  

   0�� -�.��)01( �� �/=�
�� ���
���� *��"�	�!"�.1 "2  	5 =��� �
"  ���
���� *��"���

 -��
�
 *��"� "+ 	�!"�.
�� "+"����� �� ����(�� *��"��� 0����
� ����� ��;� �
 #��
���� ���� 

$��� ��
��
�� ���%�� �/��! 	�� ��C�<
�� ���
�� ����
��" :	�!"�.
��.  

��� �
� F"�.
 -�� ���"�
�� �
�%�� 2�
� 0��":  

 F"�.
�� ���"�
�� �
�%��)1 :(2000 ) 0,1+ (3000) 0,2+ (3250) 0,4+ (4000) (0,2+ 5000)0,1 (

 =3400 	".  

 F"�.
�� ���"�
�� �
�%�� )2 :(3000 ) 0,1 + (3500) 0,2 + (4000 ) 0,4 + (5500) 0,2 + (6500 

 )0,1 = (4350 	".  

                                                           
�:ن  1� G�^:تGب�� J58، ص ، م�ج..  
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�04�
) 01(:
�-��
 ��-,��6� "�����	
 :
B���
 ��  

  

0

0.05

0.1

0.15

0.2

0.25

0.3

0.35

0.4

0.45

3000 3500 4000 5500 6500

                 

0

0,05

0,1

0,15

0,2

0,25

0,3

0,35

0,4

0,45

2000 3000 3250 4000 5000

  
          ���%��� #�%�����)	"                               ( ���%��� #�%�����)	"  (  

 )��4��
                2                          )��4��
               1  

  

 >�
" F"�.
�� $�! *%� �������2���"�
 �
�� ���5 �%�� >�� .  

�
���:  �-
�$�9
����
3��
 .
���	
� "8�
��
 �:  

 �����:����
�� A������  7���%
�� 0+5 	
/��! A����
��� "�� �� �
����
� ��� #�.� 7���

 #����"���������
��1.�� 
�� #��� �
� )��3� :����
�� A������ � #��� �
�� )�"(� �&�� F"�.
�� -�5

7����" X���. 0��"2�
�  :����
�� A������ �������� #�"(��� F���U2:  

5 P  ������� �����
�� 7�
5 $�! ���
���� *��"��� ���"�
�� �
�%�� 2�
�:  
                                                         n                           

                                                         P xt    A xt  ∑ =  At  
                                                            X=t             

�� 0�� ���"�
�� �
�%�� D�( 
 -
��
 E��� -� 	-"����$�!  ���%
 ��A����      :  
                                                             A xt -  A t  

'�  -� *���� 0���A������C 0�  > ���:�%��� ������ ��%�� -�
��   *
&�� ���
�� 0��%�� ����5"-"���� 

���
���� *��"��� 	���� $�!                 :  
                                                            _ n  

  xt                                 P A xt –A t )
2  ( ∑    =2                            σσσσ                                     

                                           X=t   

��  �������� �?&�� 2�
�� :����
�� A������ 2�
� 0��	������:  

  

                                                           
1
  O;� :327 ا	\��ر �$�8، م�جJ ��بG، ص 
2
  .279: ، م�جJ ��بG، صم7
O ص�	g ا	7$�وي و Cخ�ون 
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                 _                                              n  

xt                                    P 2A xt – A t )  ( ∑           =                         σσσσ                              

                                                  X=t       √√√√      
���C"� -��
 13: ?�5 ��!  #��(�
 -��
�����
�� 	�!"�.
�� 	�� ��C�<
�� ���
! 0�� 1" 2  0����
��

 �%��(������� :����
�� A������:  

1P  F"�.
�� :����
�� A������ 2�
�1 0�� -"�&�� �� 	��
 "+ �
� )16(:  

  

 �����
)16:( )��4�6� ���
3��
 .
���	
   )1(      
 )��"�)	"(  

Axt  P xt  (Axt-At)  A xt – At )
2(  A xt – At)

2
 Pxt (  

2000 0,1 1400-  1960000 196000  
3000 0,2 400- 160000 32000 

3250  0,4 150- 22500 9000 

4000  0,2 600 360000 72000 

5000 0,1 1600 2560000 256000 

 565000 - - -  �$<$�عا

���
�� :��C����� #��(�
.  

� -�� 	
 F"�.
�� :����
�� A������ �
�� 	"�� 8�!5 -"�&�� �� ����
�� E�����1�+ :  

 	"752 ≈  	"751,66 = 565000 √ =σ  

2P  F"�.
�� :����
�� A������ 2�
�2 -"�&�� �� 	��
 "+ �
� �%��
�� #�"(��� 7<� F���U� B�? 0��" 

 0��)17(.  

 �����
)17(: )��4�6� ���
3��
 .
���	
   )2 (    � )��"�)	"(   

Axt P xt  (Axt-At) A xt – At )
2(  A xt – At)

2
 Pxt (  

3000  0,1 1350-  1822500 182250  
3500 0,2 850- 722500 144500  
4000 0,4 350- 122500 49000 

5500 0,2 1150 1322500 264500 

6500 0,1 2150 4622500 462250 


:ع.
 1102500 - - - ا	

���
�� :(�
��C����� #��.  

  

� �
�� 	"�� >�
"� F"�.
�� :����
�� A����2�+ :  

      	"1050=      1102500   √=   σ  

   =��� �
$�! E������ A������ 	5 F"�.
�� :����
�� 2 F"�.
�� :����
�� A������ 	
 ���5 1 

+"�
 "	5 $�! -��  F"�.
�� �� �(��� �&�� 2 ���5�
 �� �/ F"�.
�� 1  �
" >*%� ��������! $ 

 F"�.
��1 .  
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�� >&�"� ���

;"5  �
��

�� ��! -��.
�� ��� �  )�(��
�� 7��%
� :����
�� A������ 0����


:��
��
�� D������ �/��! :"(�� ���� �(��
�� ��(
�� 0&��� 7�%� >�5 ?9 . 	"��"�
����
> 7��%
� 

 )�(��
��
)���" ���� �� -"�%(%�  �
��! �+"  �C"��
�� #�������� ���%��� #�%����� ���"�
�� 0�%�� 	"��

��"�
�
 .�! :"(�� ���� #�������� -"�� *�"�
�� 	
� #�������� B�� 	�� ��C�<
�� ��!"$�(��
�� -�5   

���%��� #�%����� ���"�
�� �
�%�� 1�� 	
 �+��6 *
 O"�
�� �/�5 �
��(1 .  

  .
�� 8?+ 2�&��"� $�! �3��� ���2�� ���%�� ��(��� 7��%
� A����� -
��
 0����
  0��" 

��� :����
�� A������ �

%� >��
����%��� #�%�����"�
�� �
�%�� $�! 2 :  

  
        ا)��7اف ا�$���ري                       

100                                   =     ����
 ا)��Eف    x    
                         �          ا�,�$� ا�$��%�

  

" B�? X�C"����! 	��� ?��� ����!���%��
�� #��(�
��  -
��
 	U� A����� 	�!"�.
�� 1 " 2  2
��

������� :              

 -
��
 �F"�.
�� A���� 1 ) = 752  /3400(  ×100 =22%.  

 -
��
 A�����F"�.
��  2 = )1050/ 4350(  ×100 = 24%.  

"
 0���
� A����� -
�� F"�.
�2"+  �� "/� ���5 )�"(� �&��� ��
��$�!  *%� >��!" ������� $�! 

 F"�.
��1.  

�����:  �-
�$3� ��
-�
 ���
����
:  

    -���� $�! �%��(�� 8?+ :"(��-��
 :?�� ������� �
�%��  0��%� �� -
��
�  2
���� �
� #���
��
��

*�"�
�� �(��� �&��". �C"� 	�
�"?+ )��� X�%��(�� 8 ��0����
�� $���
�� 	��
-�.�� ��   0��)02(  

� 1�� $�! ��( �!���� $���
������
$�"
�� H�"
�� Market Indifference Curve .  

   ������ -��
" �(��� ��
� 	�� ��C������ ������ -�.�� -�
�  8��! O"�
�� :����� �
��

���

 �(� >� (���� � ��
��
� -���
� ���! �(��" 8��6 % "� ���! �(��" -���
 �(� >� (���� ��M ��
��


 8���16%. " �(��� ��� �
��� 	��
��

�� 2��& 	
 2"�(
�� ������ *<��� ��"��� 	!���C'� �(���. 

 	
 2"�(
�� ������ 	�� ��<����	
 ���� ��
��
� 	
 2"�(
�� ������" �(��� 	
 ����
 �&�� "? ��
��
 

 �(���)�(��
�� -�� �(�� )Risk premium  (3 . 0�� -�.�� �� ����
��  ��C������ ������ ��)02 ( 	U�

������ -��
 �(��� 	
 ������  ) �(%��� ��!A (  Q���6 % )�(���� -�� 	"��" ) ���C'� ������ ( 2"�(
��

 A����� -
��
 	! ��"����0,4  "+2%  )�(��
 -�� 	5 "  10 % ) %��� ��! �(D (  F"�.
� (����  

                                                           
1
  .O;�:328 ا	\��ر �$�8، م�جJ ��بG، ص 
2  G�^:ت O
� 337: ص، 2001 دار ا	.�م<�ت ا	
��ی#،  ا��O$9ری#، ،"ا�دارة ا	
�	�# " م7
O ص�	g ا	7$�وي  &ج
�� أ
3
  O;� :336 ا	\��ر �$�8، م�جJ ��بG، ص 
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�
 �04)02(:  �
 �!�3	
 ��3�� �$(�
 G
# �
8
��,�7�3�
  

  

                                   �"
�� H�"
�� $���
                                ������ -��
(%)  

                                                                                           
                                                          D                           16    

  

                                                                       C              12�(��� -��         

  
                                                                                 B     8  

  A  6  
     ������ ������ -��
  

�(��� 	
                                                                                           

            �[[(���                                  2             1       0,4  0  
  

  .O;�  :336 ا	\��ر �$�8، م�جJ ��بG، ص:ا�$�0ر

  

 �&�� >�� -�� :��
��
�)�"(���)  A����� -
��
  ( $�92.  

 $�9 #�!"�.
�� 2���5 @&�� ��  0�%� �
 $�9 ���C9 1��� #�!"
&
 �� #���
��
�� A����

��
 4���9 ��
C�
�� #���
��
�� ���� �%�  ����
 �(� �&�� �!"
&
 -�� ���� ����! �(� �&�� )���& �

 [� #���
��
�� 8?/� ������� �
�%�� -��
 ����"20%    	"�� �%� (
"�
�� �(��� #�? #���
��
�� �
5

 ������� �/�
�� -��
15%    )�"(� -��� #���
��
��"10% .  

  " 	
 06���� �����
9�-�
��
 #���
��
�� 0��%� �� �%��(�� 8?+  )�(��
�� #��� ���9 ?�@� �/�5 

��
"
��� �<�E������ 0��%� �� ����� 0�!" .   

 ���C"� -��
14 : ?�;�����.�� �����
�� �<���?��  *
 ������ )�
�" ���%��� #�%����� �C����� -
�� 	5 

5 #�"�
 .
�� 	�!"�1" 2 ��%� �[ 3400 	" "4350���"��� $�! 	"  "  0��%� ���.�� #��� ��

 )�"(� -��� F"�.
����0����
 Q��� -�"
5 �<��� 10%   -�"
5 �<��� 0����
�� )�"(� ����� F"�.
��" 

 Q���18 %.  

   0�� -"�&�� �� 	��
 "+ �
� F"�.
 -�� ������� ������� �
�%�� 2
��)18("   	
 =��� �
  

F"�.
�� "+ )�"(� -��� F"�.
�� 	5 -"�&�� 1 " ����� ����� �
�� ���� �%�� >�� -C����
 ���"

2&"
.  
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                         ����)18 : ()��4� �0� �
����
 ��
-�
 ",�  ����               )��"��)	"(  
 2ا	
ـــKـــــ�وع  1ا	
ــKـــ�وع  

ا	�G^O  ا	�$:ات
 ا	$OMي

 aل خ�O>م
10% 

ا	�G^O  ص ق ح 
 ا	$OMي

 aل خ�O>م
18% 

 ص ق ح 

1 3400 0,9091 3091 4350 0,8475  3687 

2 3400 0,8264 2810 4350 0,7182 3124 

3 3400 0,7513 2554 4350 0,6086 2647 

4 3400 0,6830 2322 4350 0,5158 2244 

5 3400 0,6209 2111 4350 0,4371 1901 


 13603 - - 12888 - - ح ق ع :م.

 20000 - - 10000 - - ت�69# رأس ا	
�ل

 -6397 - - 2888 - - ق ح ص

���
�� :(�
��C����� #��.  

  

 �
�%�� 0����
� �����
9 	
 06����" >�5 ���
�� -������ 	
 >&����
� 	�
� �
 ������� 0��%� �� ���"�
��

 ��@��� 0�! A"�= 	U� ����
��
�� G�<�� E����$%�����& -�.� "�" :��
��
�� F"�.
��� �(��
 . 

 ��� 	�� )�"�

�� $�9 :�;� �%��(�� 8?+ $�! ��
�!��� �/�
�� -����� ���� �
����
�� ����
��
�� -������

 	
 06���� B�?"  ���"�
��� )�"�C 2�(�� :?�� �
��  G�<�� B�� >&�"� ���� )�(��
�� �&�� A���

�
��
 ���5 ��M 2"�
5 	! 1����1.  

�3#
� :�-
�$�$-� 3��
 ����:  

   �(3� $�9 F"�.
�� �/�� -�� ���� �(%��� �+ -������ �(%� �*�
&-�
!�� 0��� ><�����  "5 �%�
�� 

*�"�
��2 . 0����
� 	9 �%��( -������ �(%��" �&���9 O"�

 -�5 ����
 $�! �!�
/ � #��"�

 "5� -�
!

�(��� 8H�%� ���� 	"� �+��! -
�� 	5 F"�.
�� 	�
� ���� ." ���� H�/���� ��� F"�.
�� -������ �(%�

 	
 ���
!���%�" #�����9 �����A"  F"�.
�� �
��0&� 	��  -������  -�5 �
���#�<�� �� F"�.
�� G�� 

 D���5 ��%��"���<� ����
� ��%�� -�
�� ." :?�� $���� (�.��� 0&� ��&�9 $�9 -������ �%��( A�/�

 -�
!�� 0�� 8��! O"�
��)2���C 	"��( F"�.
�� A����� *
  " -�5 >����� 0&� 	"�� :?�� F"�.
��

����� .
��-C��� F"�3." � ��� *��� -�� 	
 -������ �(%���I�:   
 

Ct = Rt ⇒ Cf + Cv = PQ  
Q$وم:  

Cf + CvmQ= PQ ⇒ Cf = PQ – CvmQ  
  

                                                           
1
، ا	Oار ا	.�م<�# 	!;��# و ا	$�K، ا��O$9ری#، "درا��ت جOوى ا	
�Kو��ت ب�� ا	$�Eی# و ا	�!;�O;� O�>� "G ا	<-ی- ��
�ن 

 .301:، ص2000
  .105: ، ص1988 ا	.-ء ا�ول، ا	.-ا,�، ج،.م. د،"ت��67 م�	8" � دادي �Oون ن�ص 2
3


8، م�جJ ��بG، ص�
� ا	��� Tا O;� ����  :42.  
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     Q = Cf / (P – Cvm)��$Sب��    

1�� :Ct ������ A�������  Cf  ������� A������� Cv)��3�
�� A�������   Rt  #�����'� P  ��
�� Cvm 

3�
�� �<����� )��"�� )��"Q 0&� 4���'� �
�� "5.  

 $�! -"���� 	�
� �
� �(%�������� ������ ���(�� �
�%��� -������:  

  
Q = Cf / (1 – Cvm/p)�    ب��,�$

  
"������ -������ �(%� ����:��
��
� D����� -�� #�����'�" A������� ("(� $�! ��
�!���  �� 	��
 "+ �
� 

 0�� -�.��)03( .��� ���� �(%A F"�.
�� A����� O"�
�� Ct #�����'� *
 Rt�(%��� ����� >��!"  A 

 " -���� �(%�QA 0&�  �
�� "5����-��.  

  

 �04�
)03 :($-�����3��
 �������  

  

                        #�����'�      Rt  �<���F"�.
��   

  �����F"�.
��   

������ A�������           Ct  

    

                                                              .A                  Ct=Rt 

  
      Cf 

  

              -�
!�� 0��                               A Q 

 
Source : ALBERT Veyreng, « Inventaire et Bilan », DURASSIE & Cie, Editeurs, Tome 1, Paris, 

1991, p: 103. 

  

�� 0�� )�(��
�� -= �� *���.
�� 	�� ��C�<
�� ���
! �� �%��(�� 8?+ >���� :?�� �"��� $�9 ���C'

�/
����
� #����%�� 	
 ������ ��  O�����/��� 	
1: 

�� #����
�� 	
 	��
 0&� ��! �%�� ���� D����� �����.   

�� %
�� #��"��
�� ����%
� 0���� #����
�� �� )������ 0&� ���������.  

'� D����� 	
 	��
 0&� ������ 0���� #����
�� 0&� �����.  

                                                           
�# ش;�ب ا	.�م<#، ،"درا��ت ا	.Oوى ا�'���دی# و تa��M ا	
�Kو��ت، أ�z، إج�اءات، ���ت"�
�� م7
O;� O ا	<-ی-  1�qم 

  .171-170 :، ص1994ا��O$9ری#، 
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   X����" �<�����" 0&��� 	�� ������ 	5 ��6 	5 2&� ���%� �/
����
��(%� ��@��� ���� $�!  -�   

0
�� �/
����
�  ����@��� 0�! #���" )�(��
�� #���� O��5 #���1.  

����( : �-
�$�� �
�����	
 ��3
B���
���3��
 �
6�:  

   ����� ����(�� *��"��� 	
 ����
���� #����"��� ���5  �!"�."� >
����
� #��&
 0+5 	
 ;����

#����
���2�(�� 0&� "5 ��"�� ���� �� ����"  -�� ���"�
�� #����
�� ��
� ����� E��
 . ��C�� 	9

 �����( #����
�� *��"�� 	�� #����
�� ��
� ���%� �� �!�
 :5�

�
 -�� 	����
 	��"�#�&��
�� 	
 E  

#�&��
�� ����� 0��%�" -������ �(%�� ����
���� #������ $�! A����� B�?�"  �%�" �/��� ����%
��"�#��
�� 

�/�
 -�� ������� . �����" ����(�� *��"��� 0����
�� -������ -���� (�(�� �� ��
+�� #�? 2���
�� 	


>��%��(�" #���
��
��� -�� 	
 0�� ������� #�"(��� *��2:  

�� ����" )��"�� *�� ��
 ����� O"�

 $�! ���� �������" )��3�
�� A���)@.�
��.  

��  #����
�� ��
� ���%�"���� ����(�� *��"��� ���
��� (
"�� -�
� � 0&��#����
�.  

'� ����� �A������
�� A������ -�
��
�� ���
��� (
"�� 	! #����
�� :��.  

�� 0����
�� ������� D���R� ����(�� ���
���� *��"��� ���!9:  

1P ���
 D���R� ���
��� (
")��%
�� .  

2P � :����
�� A������0&� #����
�� ��%
��.  

3P����(�� *��"��� 0����
�� ��"�(
�� #����%�� �%�" -������ ����
���� 2
��� ����� .  

"��
�� 0&� 	�� ������ XC"� ���"�
� �&�����" ��
��
�� #��������� �3�����3: 

  
E(ππππ)=(P-Cvm)E(Q)-Cf  

  

1��:E(π)    �&����� X���� "5*�"�
��  "�� ����� #����
�� 0&�� :����
�� A�����0��  2�
� A������

 �&����� :����
��0����
��������� ������ :   

σσσσ (ππππ)=(P-Cvm)σσσσ(Q)  
  

 " *��"� *C��*��"��� �&���������(�� -���
��   	"�� 1�� � �+�"�&� "5 -������ �(%� ��%�� -�
��"+   

� -"���� -�
�� $�!�<��� :"�
� "5 ���5 �&���	5 :5 �   -�
��π ≥ O  "+ 	"�� 	5 -�
���: Qo ≤ Q 

1��:   
Q0 = Cf / (P-Cvm) 

 1��Qo :��
�  0&� "5-������.  

                                                           
1
Albert VEYRENG "Inventaire et Bilan", Durassie & Cie, Editeurs, Tome 1, Paris, 1991, p: 103.  

2
 T. Lucey, op-cit, p: 431. 

3
 Ibid, p: 431. 
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�"2
�-������ �(%�� ������
�� �
�%�� ��� �
� :   

σσσσ (ππππ) ) /  ππππ - E(ππππ) ( =U  
  

 -�
��� >�
"π  ≥ 0"+  �-�
��                E(ππππ) / σσσσ (ππππ)  -≥   U  

"0����
��� -"�&  ����(�� *��"�� -"���� 0���!$ � -�
�� �
�� :5��"�
� �(%�� �(���
 -������.  

 ���C"� -��
15 :
�� *�"�
�� #����
�� 0&� 	��"  �
 ���
 ��!��� ���. E��� "+ �
��%�� ��:E(Q)    =

5300 )��" :����
�� A������" σ(Q)=  2550 �+ )��"�� )��3�
�� �<�����" )��" 60  	" Q��� 	�� �� 

 )��"�� ��
80	"  ������� �<����� �
5 2 ��%��100000	".  

2"�(
��"�
 2�
�  ���:  

P ��+�"�&� "5 -������ �(%� ��%�� -�
��.  

P �����
�� 	"�� 	5 -�
�� [� -������ �(%� 	
 ���5 #500)��" .   

P ��<��� 	
 ���5 �&����� 	"�� 	5 -�
��.  

P � -��� $�! �&����� 	"�� 	5 -�
��4500 	".  

  ������� #�"(��� *���� -��� 	"��:  

P ����� ��
���� -������ �(%�:  

                         )��"Qo= Cf / (P-Cvm) = 5000   

� �-������ �(%� �

;
�� �"�&�� 	5 -�
��:  

 [� ������
�� �
�%��5000 )��" :"�
�:  

) / 2550 = 0,125000P5300( 

 $�! ���

�� 	5 :5���	�
 �+ 0,12   	"��"��#����"��� -"�& 	
 �
�%�� -��%
�� -�
�� ������
�� 

0,0478-������ �(%� �

;
�� �"�&�� 	5 -�
��� 	"�� >�
"  :  

0,5  +0,0478 = 0,5478 ≈ 55%.  

P�  [� -������ �(%� 	
 ���5 #����
�� 	"�� 	5 -�
��500 	
 ���5 :5 )��" 5500)��"                                             :

 �
�%�� [� ������
��5500:"�
� )��" :  
                         (5000 - 5500) / 2550 = -0,196       



�� 	5 :5��� $�! �����
 �+ 0,196  	"��"��#����"��� -"�& 	
 �
�%�� -��%
�� -�
�� ������
�� 

7530,0�<��� 	
 ���5 �&����� 	5 -�
��� 	"�� >�
"  : 0,5 – 7530,0 = 2470,4 ≈ 2,54 %.  

P ��<� -��� $�! �&����� 	"�� 	5 -�
��:  

                                                       E(π)= (P-Cvm)E( Q)-Cf  
                                              = (80-60)5300-100000  6000 	" 

�&����� *�"�
�� :����
�� A������:  

                         σ (π)=(P- Cvm )σ (Q) = ( 80 -60) 2550 =  51000       
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P�  2
����
� -��� $�! -������ ��%�� -�
���� :  
                                                 (6000 -0) / 51000 = 0,1176    

 ������
�� �
�%�� -�
��� 	"�� >�
 "0,1176 ≈ 0,0478  

P ��<��� 	
 ���5 �&����� 	"�� 	5 -�
��: 0,5 + 0,0478 = 0,5478 ≈ 55 %  

P � -��� $�! �&����� 	"�� 	5 -�
��4500	" :  
(6000 – 4500) / 51000 = 0,03  

P  	"��[� ������
�� �
�%�� 4500	" D����� 	
   "-"�&�� 	
: 0,03=  0,0120  

>�
" ��� $�! �&����� 	"�� 	5 -�
��� -4500:"�
� 	" : 0,5+ 0,0120 = 0,5120    

�����:  �-
�$
$(�
 ����#�
�� Linear Programing  

   ��(��� �&
����  �+ 	 )���!C��� 2"�
5 �� -"�� ��&�' 0���
�)���'� �//&�"� ���� -��.
� 

"" ���
��� ((��� *C"��?��� ����
�� ���"
�� *��"�� �%���
�� B�� ���� ��������� #����%�� $�! 

#�
����
��A�/� �<���
�� �� "5 ���"��� 	
 O"�

 $�!5 ��% 	�

 O"�

 $��5 $�9 A������� ��<��. 

"?+ ���(� ("�. 0+5 	
 8�%��(�� 1 :  

��  	"�� 	5 ��@

�����+ ���! $�!5 ��%�� "+" ����
" ��C�" 5" �� -�5�<����

 .  

�� �� ���� #���3�
�� 	
 ��! �"&"��@ ?��� ���� #����%��� ��"D��%
�� E
������ .  

'� �"&"  �/C�<� �"��� ���
��� )��"������
�� ���"
�.   

�� ��! �"&"#� ��"��
 ��(� ���
") #���3�
�� A���
 	��.  

 " 0���
��%��(�� � #��&
�� 	
 ������ �� ��(��� �&
��/
+5"2:  

1P *�
�� 	
 -�
�� �&���'� �!�
�&�� E��
�� �����.  

2P $��
�� 	�!'� �
��
 �����.  

3PC�<
��" (�(����  *���.
�� 	�� ��������% ���&���.  

4P 	"��
��" 4���'� (�(��.  

  2�(�� " ��(� �� ��(��� �&
���� � 	�� ��C�<
������
��
�� *���.
��������� #�"(��� *��� :  

P "�
�� �
�%�� �����
 -�� ���F"�..  

P F"�.
 -�� ������� �
�%�� ���� 2�
�.  

P ������� �
�%�� ���� 0�=��.  

���C"� -��
 16: ������� 	5  �/
�
5 �
 �

;
�������*���.
 ���� 	��  1��  <���75� ���  -�
 ��%�

�[ 10  % ���%��� #�%�����"
�����"�����
  -"�&�� �� )19(  �+"������� �
���� #������ �(���
.  
                                                           

1 W. M. Harber & H C. Lim "Operational Research", The M&E Handbook Series, Second Edition, 

Great Britain, 1986, P: 159-160. 
2
  T. Lucey, op-cit, p: 444. 
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����)19:(# �-63���
 ����
#�
   :
��4���A  JB � C         � )��"� )	"(                                       
  ـ:اتا	�ـ$ــ 

Jری�K
 4 3 2 1 0 ا	

A  30000 40000 45000 40000 35000 

B 40000 30000 45000 44000 45000 

C 50000 30000 55000 59000 45000 

���
�� :��C����� #��(�
.  

  

 *
 0���� 	5 #����� �
������������+    ��C�
 ����  ���
 ���� ���� ��
�����"  )��& "�/���
���  �+

!���"��� $�: 0,1  0,4  0,3"  0,2 .� 	
 ���5 �<�� 	5 *�(�
� � �

;
��60000 	" ��
�� �� 1"  �

 	
 ���550000 	" ������� ��
�� ��.  

���[- :� 0����
 �%��(E
�������  ��(�� ������ ����
��
�� #�������� 	�� ��C�<
�� ��	
 0�� -�� *��� 

������� #�"(���:  

1P  F"�.
 -�� ���"�
�� �
�%�� 2�
�XC"
 "+ �
�"�&�� ��  0�� -)20(.  

  

 ����)20(: �3!����
 ��
-�
 ����   :
��4�6�AJ B � C  
  Cا�$7Xوع                                  B         ا�$7Xوع                           Aا�$7Xوع 

#$�ا	�G^O  ا	
 ا	$OMي


�ل��
#  ا��M	ا
#>':�
 ا	

 #$�ا	�G^O  ا	
 ا	$OMي


��ا�
 ال

 #
�M	ا
:�
 '<#ا	

 #$�ا	�G^O  ا	
 ا	$OMي


�ل��
#  ا��M	ا
#>':�
 ا	

1 40000 0,1 4000  1 30000 0,1 3000  1 30000 0,1 3000 

2 45000 0,4 18000  2 45000 0,4 18000  2 55000 0,4 22000 

3 40000 0,3 12000  3 44000 0,3 13200  3 59000 0,3 17700 

4 35000 0,2 7000  4 45000 0,2 9000  4 45000 0,2 9000 

 51700   ا�$<$�ع  43200   ا�$<$�ع  41000    عا�$<$�

���
�� :��C����� #��(�
  

.  

2P F"�.
 -�� ������� ������� �
�%�� 2�
� :  
                                              41000          

 F"�.
��A   : D � G =P 30000 + 4 ) 0,1+ 1(   

 D � G =P 30000 + 41000 ) 3,1699 = ( 99966 	".  

 F"�.
��B :  

 D � G  =P 40000 + 43200 ) 3,1699 = ( 96940 	".  

 F"�.
��C  :  

 D � G =P 50000+  51700) 3,1699 = (113884	" .   

3P -��.�  A�/�� ���� " 	"��"���� $�!������ :  
Max = 99966 XA + 96940 XB + 113884 XC  
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4 P *C" �"[�%��:  
4000 XA +3000 XB +3000 XC ≤ 60000  

50000≤   18000 XA+18000 XA + 22000 XA  
XA ≤ 1  
X B ≤ 1  
X C ≤ 1  

≥ 0  X A , X B ,XC   
5P  ���(��" �%��( 7���

Simplex�������   	"�� -�
�� -����������:  

X A =  1   1=X B   X c = 0,6364  

�
�%����/�� �� :"�
� 269381,77	"  �%�� -�
� �+"����
&'� �&����� ���"�
�� �
.  

 	�
� �
�"+ -��� 	
 >&����
:  

P  	5 F"�.
��A  ��
�� B�?" ���� �%��100%  " "+ B�?� F"�.
�� ��
���� 	@.��B   ��
���� �
5 

 F"�.
��C �%�� �%�   ��
�� 63,64 %   " F"�.
�� 	
 �%%�
 ��3��  ��
��� C [� ��%�36,36.%  

P �<���� ��
���� �
5 -�
�� 75�  Q��
�� �9 �<�� 	� �

;
���8909,2 "" �%��
��" $�"�� ��
�� -�� 	"+ :

60000 – 8909,2 = 51090,8	" .�� �
5  0��
� ������� ��
�� 9-
�� ��<� � ��%
��" $�! Q��
��[ 

50000 	�!"�.
�� $�! 	" A" B��
�"   64,63 % F"�.
�� 	
C.  

-"%�� 	�
� ��
 �

" 	5 �0����
  �%��(���� �
��� �� ��
��
 ��(��� �&
�������
�� E
 ��! $

 �(� -C�� �����" 	��
 A�/� �%�%�� ������� ��&���'� �(.���" 2���
�� 	
 ������" �"�� �"&"����
��
� 

 �"�� ���� ���"
������
 ."� 	"�� ����
��
�� *���.
� )��! 0� "�" $�� #����%� "5 #���"� $�! ����


+90��%��� ��! )�(��
�� ���! -�
  ���<��" ��%
�� 	�� 	���� 1"�� *�"� 0/��! 	"�
��

��"  ����(� �?+" 

������� 2��
� *&�� -����1:  

P A�������" ���
�� �� #���3���.  

P  �� ����
��" )�
�

�� #���3�����&"�"�����.  

P 	�
���
�� -�� �"��.  

P  )���& 	���"� �"/=�+��6".  

�9� �%���
�� #����%�� ��.�� $�! �!�
 �!"���" �
��� �/�!"�� ��
���� 2���
�� �"/= 	5  (�(��

 *���.
������
��
�� ���(��  -��.
�� ����( 0/<� 	
" �/������"��"" -"�� $�9 -
�/� ���
!" ��!"C".  

  

1�2�3  @�$ ��

-���01���
 ��� .���* ", �������	
 :  

  �� 0� ��(��
�� ���"��9 �%��
�� $  #�!"�.
�� 0��%� �� )�!�

�� ��(������
��
�� #��� �� 

" 0���� ��@��� #���)�(��
��  �� 10��;����� "5  ���%���  �"&" *
��%�

�� ���%��� #�%������ 	�%���(���
�� � 

                                                           
1
 Idem, p: 446. 
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 #�������������
��
�� �<���
��.��6   	5-� B�?  �� �&"� �
��
��� *��"�� "  ���� 	
 	"2�� 	5  �%���

 	�� 0���� ���(������� �� ����<�� ���%��� #�%����� :5 ?�<�� F"�.
 �" ���%��� #�%���������%���. ���.
��" 

 �/=� ���5 #������� ��"� 0�! ���� ��" �
���� ���%��� #�%����� ���%�� X

� ���� 2��� �
"  �%��� �<��

 �
/
 ���5 F"�.
�� 2��� ��?����� ���%�� �:��
��
��� �
 1:  

P �F�<��� ���� ��@��� 0�! �&�� ������'� #��.
�� ����! 	
 ������ �/� A�.  

P  :?�� �&"�"����� �"(��� :�;� �9$ F"��" )���  ����
�� -������.  

P �!�
&�� ���%�� �� 	����.
�� G��.�� A��+5 2��C�" ����.  

P � (�.��� >&"5 	�� #������ �����<���
� �����  �
� -�& ���"�� ���%�� )�!����5 �/�
 ���������/�
"  

���!�
�& " O��5����� .  

  "� -���9 ��(�� -������ A���
 	�� ��C�<
�� ���
! �� )�!�

�� ��(�� 0+5 $����
��
�� ����
�� 

�3��� 0"/<
 H�(!9 ������@��� 0�! A"�=�   "	
0+5  -�&
�� �?+ �� A�������:  

"  ��%��� ��@��� 0�! ����� ���"�
�� 1������ ;����� �/�� �?��� ���� �����(�� ����"��/���
��  $�! �H���

"  ����� ������9 "5 ��
� #��(�
 ��
�!�� 0�� B�? ����
" ���%�� ?��
� ���.�� 0���� $�!>�9 $ -;�<��� 

0;�.��� "5.  0���
�"�
 #�;���� 0��%�� ������'� 2���
��� )��������
�� -������� �%���
��" ���%��� #�%��� 

 �/���
���� #�;����� 8?+ X�&��"��
5 $�! �����%�����"� ���5 "5 �
;�.� "5 ��;�<� 7"2.  

  " �//&�"� ���� ������� -��

�� 	
 ��@��� 0�! A"�= �����2�����" ���%�� � �/�
 -
����� 2&� �

���� ��� �(��
�� �&�� ��%� 1��  -� 	! 1����" �/�
�� 	�
� ��-��.
�  ��" ��"�(
��
��#��(� 


��)��"�.  	
 0+5 ��(�� $�! )�!�

��?���� ��@��� 0�! A"�= �� ��
��
�� #����%��  �%��(  ���%�� )�&.

 �%��(  ���%�� �����
 �%��(
��� -�����
��   �%��(Monté Carlo)����
�� �%��(" .  

	��: �-
�$�
�-�
 %��4 : Decision Tree Model  

� ���� �%��(�� O��9 #����%�� )�&.#���%�  ��
��� -�&
 �� �
���

��?���� ����
��
�� #����%��   

 �� ��<� ?9  ��@��� 0�! #��� -= ��?������
�� #����%�� $ )�%�
�� #���
���  -�� 	
 -�� -�
���� �����

�
���� ����� 0� ��
����� 1����� 	
 1������.
�� 1���R� #�  �
����� F"
&
�� 	"�� 	5 (��.�" 

#��
���	
 F�� -�   )�&.�� F"��
�"�
�  $�9X����� ���"��3. 0��" �?+ 0����
8�� �%��( 0��%� ��   

-������ ����
��
�� ������� #�"(��� F���U�4:  

��  #����� "5 H���� ���� ?���� �+��! 0�� ����" ���%�� (�%� �����������
�� -"����.  

                                                           
1
 .O;� O�>�:292 ا	<-ی- ��
�ن، م�جJ ��بG، ص 

�# ش;�ب ا	.�م<#،"'���د ا�داري�ا" �
�� م7
O;� O ا	<-ی- 2�qری#،  مO$9345:  ص،1991،ا��.  
3
 Davis / Mckeown / Rakes "Management Science, An Introduction", Kent Publishing Company, 

United States, 1989, p: 524 -525.  
4
  .O;� O�>� :317 ا	<-ی- ��
�ن، م�جJ ��بG، ص 
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��  	
 -��� -� -�
�" ����
��
�� -������ ��! ����� -������ 8?+� )�&.� ��
����� F"�<�� 	
 F�<  

#����%��.  

'�  	��6�� ��! ������%��
�� #�"(��� �� 8����� ��
 :?��" �
��� F�� -��.  

��  1��� -��� -�� �%���
�� ����
�� #������� *C"" 0���� �<��� *C��
��
  "5 	�3�� �� -��� -�� �%���
��

 0� >� ����
�� F�<��"��� ���%��� #�%����� *C����"5 F�<�� �� 1�� -��  	�3�� 1���� -�
� :?��.  

5� �<���
�� 1������ �(���
�� #��
���� �����.  

�P  -��� -�� ��&�
�� ������� �
�%�� ���� 2�
�:��
��
�.   

 ���C"� -��
17: ������� 	5 �
 �
��

 � ����������	�!"�.
 	��  1��   �<���-"�� F"�.
�� 

150000  	" ������ F"�.
�� �<���"100000 	" "+ -"�� F"�.
�� �&���'� �
��� �
��� 6#�"�
    �
5

 ������ F"�.
�� 	"��4#�"�
   >�5 �
� � 26� ���� ��%��$��5  [� ������ 10%��"�
  .�� ���%��� #�%���

� )��%
�� ����
 F"�.
 -��� -"�&�� 0��)21(:  

  

                            ����)21(:
  �)��4� �0 ��� ��3
#�6� �
�-��
 ��-,��      )��"��)	"(                                                                 
  ا	
�Kوع ا	��ن8  ا	
�Kوع ا�ول  


�ل  ا	
;�<�ت��  ا	
ـــOة  �M^O�ت ا	$OMی#ا	
  ا�
#$�  

ا	
�M^O�ت 
  ا	$OMی#

  ا	
ــOة
#$�  

  4  45000  6  50000  0,10  م;�<�ت م�ت�<#
  4  60000  6  60000  0,30  م;�<�ت م�:�!#
#c�"$4  75000  6  70000  0,60  م;�<�ت م  

  .م<!��ت ا^��اض�#: ا	
�Oر
 

����) 22(: �0# � �(�
� �	����	�# ������
 �
����
 ��
-�
 ���� )��4�       )��"��)	"(  

  ا	�G^O  ا	;�ــ�ن�ت
  ا	�$:ي

  ا	
Oة
#$�  

  
م<Oل 
a�"	ا  

#
�M	ا  
  ا	7�	�#

ت#�69 
  رأ�
�ل
�
��
  ا	

ص�^8 
#
�M	ا  
  ا	7�	�#

  
  


�ل��  ا�

#
�M	ص�^8 ا  
  ا	7�	�# ا	
�ج#7


��ت��  ب��
  6776,5  0,10  67765  150000  217765  4,3553  6  50000    1ا	
�Kوع 

  60000  6  4,3553  261318  150000  111318  0,30  33395,4  
  70000  6  4,3553  304871  150000  154871  0,60  92922,6  


ــ:ع.
 133094,5                ا	

  4264,6  0,10  42646  100000  142646  3,1699  4  45000  2ا	
�Kوع  
  60000  4  3,1699  190194  100000  90194  0,30  27058,2  
  75000  4  3,1699  237743  100000  137743  0,60  82645,8  


ـــ:ع.
  113968,6                ا	

 ���� 2
��" #��
����� X&�
�� ������� �
�%��� F"�.
 -� "+ �
��
 	�-"�&�� ��  0�� )22(.

  ��/=U�)�"� �/=� ���%�� )�&. $�! 1�����" F"�.
 -�� �%���
�� #�������  	��������  ��

 0�� -�.��)04(.  
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       �04�
 )04(:�
 %��4   G
���4�6� �#����# �
�-        
 

  ون6776,5= ص ق ح        0,10     م;�<�ت م�ت�<#   

 

 

  ون33395,4= ص ق ح  0,30م;�<�ت م�:�!#         
 

    ون150000  ):1(ا�$7Xوع 
                                                                          #c�"$ون 92922,6= ص ق ح              0,60م;�<�ت م   

 

 

    
 

 

   ون4264,6= ص ق ح     0,10م;�<�ت م�ت�<#    
 

 

   ون27058,2= ص ق ح  0,30م;�<�ت م�:�!#   ون100000  ):2(ا�$7Xوع 
 

 

                   #c�"$و82645,8=  ص ق ح          0,60م;�<�ت م 	 

              

�� ��
 :	"��M" :"����� X��� �
�
  "#��
�
5����
�� )���'� "G  ���
 *&�
   :306.  

  

  ��XC  	
���%�� )�&.  ����� �
�� ���� 	
 ���5 F"�.
 -�� 	52
� B�?"	
 1�� -�  

���"�
�� 1����� �/�  ������
�� #����%�� -� 	���"  ����	�!"�.
��� ����� "  0�%�� ���� *
& -�� 	


 *%� F"�.
 -�� �������������� F"�.
�� $�! 1:"�
� ����� �
�� ���� F"
&
� $�9  133094,5	" .  

�
���:  �-
�$-�
 �

��3���
�:   

   ����� ���%�� �����
"
��� � $�! �/�� �?��� ���� A� 2��� G���� ���%����(�
���  �� �/��! 

#����� 	
 ���� -� "5 ���

��  ����� >��! �?���#��
��������(�� #��� �%��  2�
� ��"� 0�! #�
"��
 

���������
�� #�!"�.
�� A���
� ����� . �� >�"�� ������ �&��� ��& �
/
 ����� #����%�� 	
 F"��� �?+ 

���
��� )�����  $�! 2&� �?� 2������5 "5 ����
� ��.��
�� ���%��  .�?U� ���(� ����&
 "5 ��+��
 	��>� 

���%�� ?��� >�U� �
��� ���<�
 "5  ����
 *
 ��.�
����(� 	�� �?9 �
5  ���">��M ����
� >&"�� >�U� �=<��
 �  

 7��� :?�� ����
�� *
 ��.�
� ���%�� ?��� A"
 >�U� �
��� �
��.�
 	�� �?9 �
5>!��(�� ." 0�� -"�&��)23(   

 ���� �����(�� #����� 	���:��
��
� -��� -�� ������� �����.  
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  ا���:)23(  06ول          S� 0J ����cح�)ت ا� I3ح 
   ب0ی
 ا	;Oا,ــ�  �ــ��ت ا	!;�<ـــــــ#

θ1        …..      θj       …...    θm    

θ11       ….      θ1j     …..     θ1m                       

.                        .                       . 
                        .                       ..  
θi1       …..      θij       …..    θim  

.                         .                      . 

θn1       …..     θnj     …..    θnm 

 

         d1 

.           
             .    

         di  
 .            
         dn  

  
�� ��
 .174: ، ص2004، ج�م<# ا	��م:ك، �
�ن، "7:ث �
�6�ت ^8 ا�دارةا���	�b ا	9
�#  و ب" ن<�a ن��� :

 

1��:  

di :���� � "5 -��&�����
'� 0�
5 ����
�� 2��� ���%��  )i = 1 ….. n (.  

θj  :�� -�
��� 0� "� �
�� �/�"�� 	�

�� ����(�� � -������ ��5 ����� )j = 1 ….m( .  

θij  : $�! �����
�� �&����� -�
�� ����� -�����)di  ( �����(�� ���� #%%�� "� �
��θj .   

 n :����
�� ����
��
�� -������ ��!.  

 m :����(�� #��� ��!  

  " 	
 0+5 	�� �����
 ?�������%�� -�&
�� �?+ �� �
���

�� :  

�� #	 ��
3� ��� K�Laplace :  

   	5 ����
�� �?+ ���<� #��
��� �����( #��� �%��  	"����"�
�
 "5 ����� �/C�� *
 ����%�
 

" �3��� 2��� $�! ���%�� �� 	"�� :?�� -����� ������(
"�� ������ >�  )*�"�
�� X����  (:5 �
=!5:   
                                         

                                       θ ij + ….. +θ im θi1  + …. +                   

                                 Max θij = 

                             m                 
                              

  B��+ 	5 ���
��� -�
� 1/m �����(�� #��� 	
 ���� -��   -�
� 1�� m �����(�� #��� ��! " 0��

�������"�
 �
�� $�!5 >� :?�� F"�.
�� ��. ����
� ����
�� �?+ $�! ��(�" ���� ��3�� 2�
�� 5��
.  

�� ���� ��
3�   Wold ( MaxMin): 

  " -&5 	
 ���"��� $��5 	�� 	
 ����� �
�� ���� $�!5 5��
 ?�@� 1�� 0��.�
�� ����
��� B�?� A���  

E������ -C�5 ��%��   �?/�"	"�� 2��� 0�
� ���@�
 ���%��  ��@��� �
 	5 	

� >��! -���	 	
 -�5 	��   

������ 5"
5 E �����! 2�����/� 8������1. �?/�  ��3����5 �����$����� � 0� 	
" ��&�����
9 -� 	�� 	
 E 

 *%�������� "+" �/�C�5 $�! ���/��� >�C"� �
������� �3����  :     

                                                           
1


�ن، م�جJ ��بG، ص� �<�O;� O ا	<-ی- � :343.  
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     i  =1 …… n, j =1 ……m.               θij ]  Min  Maxi  [            
                                                                 j     

'� 7�����
 ��
3��
�� �)MaxiMax  (:  

  ?/� �%�"�0�� ����
��  � -����� ������� :��
��
*�"�
 ���! ���5 �(�� :?��  ����!�� 	��� ?��� 	"�

�
�� ���
��� "5 �(��
�����
 .� 	5 ���<� ����
�� �?/�2����� ���3� -"� ���;�<� )�=� ���%��  $�9 H��.

-C���1.	5 �9   ����
�� �?/� ?������� ������*��
�� D�&���" 0�C�� ������ $�! � :�;� ��"   ���%��

 B�? 	! E������9$����� H�(�5  . -
��
�"��! )��! ����
�� �?+�
��"��  !��+��
�� ��� 5" ����C
��  

�+ ����
�� �?/� �
���� �3����" :  

                                                           ]  Max θij [  Maxi  
                                                           j  

  1��: i = 1 …… n , "  j = 1  ….. m .          

�� ��� ��
3�K0
� Hurwics :  

   ����
�� �?+ �����(
"�	�� 	�%��
�� 	�����
��  )" -;�<��� ����
�
��� 0;�.���( "� 0���
�& -

:��<�#�!"�.
�� (�(���� #���
! �� 	�%��
�� 	�����
�� G��%� .?/� ��� ����
 � X���� ���� -� �� ����

)�"��
 2
�� �?+" $���� X����" ����� "" -;�<��� -
��
� A��� �
��� -
��
 ��α1��  :1 < α < 0  

1P  2��%� �
��!α8?/� �<��� 	
  �
;�.� )�=�� �����" ����%�

�� E������ ��
���� 5"
�� ������ 8?+ ��"  

�� 	
 ����
�� �?+ 2��%�
;�.� ����
�.  

2P  #��� �?9 �
5α	
 ����� 1  	"��2������<�
 ���%��  ������ 8?+ ��"  ��&  	
 ����
�� �?+ 2��%�

��;�<� ����
�� "��� �
� ����
�� �?/� �
���� �3���� 	"��2         :                      

  
                                ] ij) θ  Min ( ) α - 1  (  + ij ) θ ( Max α Maxi [  
  
5�  ��
3� .�9
)�
��� (,����' ( MinMax ):   

   ����
�� �?+ ���<����%�� 2��� 	5 >���
U� ?����8���� "  ��C�<�� *
 ���%�� �?+ �%�� ���� ��

	"�� �� �
��%�� $�! A
5 B��+ 8���� ����( " �� ��.� >�U� �<���
 �&��� :5 �"/= ���� ��� A


)0����( . ����
�� �?+ ���(�"2�(�� ��"<�
 �����  $!��"0���� ��"<�
" " �3�����+ �/� �
����3 :  
                                                            ij ) θ - θ kj Dij  = Max k (    

-�
� 1��: kj θ" $�!�� ������  k ≠ i .    

                                                           
1

  .341:  ا	
�جJ ن��Q، ص
2  O;� O�>ص� ،Gب�� Jن، م�ج�
                     .342: ا	<-ی- ��
                      .343: ا	
�جJ ن��Q، ص 3
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 :����
��" �%�%��� ������ 	�� A������ ��"<�
�� �� ���! -� -�
�" ) :���%��� ( :?���� 0����" -

 �&��� >��!�-�
�� -����� �����.  0���� ��"<�
 ����� ��!" 0���A�( 	
 -����� ����� 2���  ���%�� 

  2
� B�?"��� -�

�� A�/��������� �3��:    

                                                                 ] Dij j Max [Min        
1�� :m … ..,1 = .  j n …, ,1i=    

 ���C"� -��
17 :������� 	5  �� 26�� �
 �

;
*����  ���
)���&	���I� ��5 0����
�� B�?"  

"�&���'� �
����
/�
 -��  7�"�
  �
/�<���" #100	"" 90 	"���"��� $�!   	5 0���� *
 ��� $���� �

 "+ ������12.% �<���
�� ��������� #����� -= �� ��M -�� (����  ���� ���%��� #�%������ ;����� 	�
5 ��" 

� ����
 �+ �
� 0�� -"�&�� �)24:( 

 

 ����           )24( : �0� �
����
 �
�-��
 ��-,���
 ",�   ��L   )��"�� : )A�M	"  (                               
  ص�^8 ا	
�M^O�ت ا	$OMی# ا	�$:ی#   

   ) 02( ا�	#    )01( ا�	#   ا	7�	# ا�'���دی# 
  50  70  رواج 

  40  50  ا���Mار 
  30  40  آ��د

  .م<!��ت ا^��اض�#: ا	
�Oر
  

	9 ����
��" �

;
�� ���� ����
 ��������������� #�"(���� �"�
�� 2�(�� 	���I� 	�� :  

1P ������� �
�%�� ���� ���������
�� �%��(��� ��M -��  0�� -"�&�� �� 	��
 "+ �
�  ))25(. 

 

 ����                        )25 :( ��L �0� �
����
 ��
-�
 ",�    )��"�� )A�M" 	 (                                                                                                                 
  

# ـــــــا	7�	
  ا�'���دی#

  ا	�M^O�ت ا	$OMی# 
  

)                    2 ( ا�	#)       1(ا�	# 
  

م<Oل 
a�"	ا  
12 %  
  
  


# ا	7�	�#�M	ص�^8 ا  
  
  )2( ا�	#)            1(  	#ا�

  
  رواج

  

 )100)        ( 90(   
  70             50  

           
4,5638  

 )100 )              (90(   
319,466          228,19  
219,466          138,19    

  ا���Mار
  

50               40  4,5638   )100 )              ( 90(   
228,19          182,552  

  
128,19          92,552  

  آ��د
  

40               30  4,5638   )100 )              ( 90(   
182,552        136,914  

  
82,8              46,914  

  .م<!��ت ا^��اض�#: ا	
�Oر 
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2P  �%��( 	�� ��C�<
�� 	���I��� �<���
�� �����
�� 0����
 0�� -"�&�� �� ��C"
)26(.  
  

 ����)26 :(�68����
 ", �
�-�
 �

�3� �
�(��
 G
��M
 G
#            )��")	"(  

   MaxiMaxل ؤ��������ر ا  
  ا	��ت�b   أ�6_ ص�^8 '�
# ا	7�	�#                ا	;Oی�
   ) 1(ا�	# 
  )2(ا�	# 

219466  
138190  

)1(  
)2(  

   R'ر ا�����MiniMax   
  ��ت�b ا	  أ�6_ ص�^8 '�
# ا	7�	�#  ا	;Oی� 
  )1(ا�	# 
  )2(ا�	# 

219466  
138190  

)1(  
)2(  

    ����MaxiMinر وو�0   
��	�#  ا	;Oی�  #
  ا	��ت�b  أدن_ ص�^8 '�
  )1(ا�	#
  )2(ا�	#

82552  
46914  

)1(  
)2(  

   ����MiniMinر أد�e ا�,�D ا����0   
��	�#  ا	;Oی� #
  ا	��ت�b   أدن_ ص�^8 '�
   )1(ا�	# 
   ) 2(ا�	# 

82552  
46914  

)1(   
)2(   

  .م<!��ت ا^��اض�#: ا	
�Oر

  

3P ��%�� ����� -"�&�� �� 	��
 "+ �
� A�= -� 2
� � 0��)27:(   

  

 ����                   )27 : (  .�* �0 ��� �
�
�-�
 �
���  

  ا	�Mار  ا	
<��ر  �uف ات"�ذ ا	�Mار
  ت��ؤل ت�م
  ت��ؤل ��ر

  تK�ؤم مO7ود
  تK�ؤم ت�م

Maxi Max 

Maxi Min 

Mini Max 

Mini Min  

   )01( ا�	# 
   )02( ا�	# 
   )01( ا�	# 
   )02( ا�	# 

���
�� :��C����� #��(�
.  

  

�����:  �-
�$ �
�����
 �
6��Sensitivity Analysis Method 

  � ��(��� -�� 	
 (�� 0��%� #�����������
��
�� �  0���
�!�� ���%��� #�%����� $�!  -
���

>��! $��� �
�
5� ������� �
�%�� ���� ���� ������� ������ -��
" ������� �.;
"1 ." 	5 �
�� �%�%� ��

 8?+����� ��� ��&���'� ���(�� O"�

  #����
�� ��
�  #�&��
��" ��"
�� ���
5 �/�
 )���� -
�"�� ��@�  

                                                           
1  g	�ص O
 .302: 7$�وي و Cخ�ون، م�جJ ��بG، صا	م7
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A������� ����! #��� O�
" F"�.
�� ��&���'� )�����  ��3�

��1 ."� :?�� -�;
��>
<� D�(��+ "+  �?�
 

�� 1�����( 0�� ���� ��
�!�� 	
 ���5 "5 ���" ��3� �?9  0���� ��@��� A"�= �� 0��%��� #���
! �� �/��! 

 -
�"���)�"�?
�� a. -+ ��M $��
� �=���� - + �
� ������� �
�%��""+ �
� ������� �.;
 �%�� -+" a 

������� ������ ��3��
 -+" a>��!a  

  ���&'�� $�� �%��
�� #����%�� �� �=��� )��!9 2�(�� #�;�
��� 8?+ $�! $�
� ���� ���I� ����
 

���
�� �� #���3��� �/���� 	5 	�
�"5 "5 #����
�� ��
�   �
�%�� ���� $�! F"�.
�� ��&���'� )�����

������� ������ -��
" ������� �.;
" �������.  

   	9+ ��
�
��� -����� � �%��(�
 F"�.
��� �%���
�� -
�"��� ���� #���3��� ��5 0��%� �� -
�

 -��� -�� *�"�
�� E����� $�! "5D����� :��
��
�.  

���C"� -��
19: F"�.
 :��
��
��
  >�<��� 600000" 	"  �&���'� 8�
! ��%�5#�"�
   #��� �?U� 

 #����
�� ��
�150000 )��" " [� ��%� )��"�� *�� ��
8 �<���" 	"  [� ��%� )��"��6)��<�� -�� 	"  

-��
 *
 2 ��%� -�"
5 �<��� 25% �  �
"+ ���%
 ��3���  ������� �
�%�� ���� �� ���� ����<���  ��


 *����
�� )��"�� 30%a *
 � -�
��:  

1P  ��
�� #����
�� ��
� )����20%    �&�����<���	
��� .  

2P ��<��� ��
�� )��"�� �<��� 10%  .   

���-[[[:  

 :�%��� ������ ) =150000 × 8 ( – ) 150000 × 6 ( = 300000	"   

 ������ ��"��<��� ��
�� )��"�� *�� ��
 30%   "��<��� 2 �<����� 10%	"��  :  

 :�%��� ������ ) =150000 × 5,6 ( – ) 150000×  5,4(  =  30000	" .  

 ��
�� #����
�� �� )���� *
 :�%��� ������20 % 	"��= 30000 	" × 1,2 = 36000	"   

 0�� -"�&�� �� #�"�
�� ��%�� E������ �/=�")28.(  

 ��
�� ��
�� ��<��� 	5 -"�&�� 	
 =��� �
30 % ��
�� �<�����"10 %" ��
�� #����
�� F�<���

20 %����  F"�.
�� ������� �
�%�� ���� $�! ���� ��5 >� 	��	5  �!"�.
 	��  �
�%��� ����
206790 

" 	 �+��� )��
� �� 2�
� 8?�<�� X��5503185	"  .  

 	5 ��
 �

 >&����
9 	�
� �
 ��
�
��� -���� �%��( 	
 ����� ��(�� 0+5 )�!�

��  �� ?����

���%�� � �
�>��(� " ���� -���� 	
��
���9 ������� 	�����

�� #��
����   -�� 0�
�'� -&5 	
 �?+" 

��%�� -�� �/�����" A"�=�� 0?��������%�� .�"5 )"(� ����� �/�5 �
� $ 0�! A"�= *
 -
����� �� �
/
  

  

                                                           
1
، ا	Oار "BOTدرا��ت ا	.Oوى ا	�.�ری# و ا�'���دی# و ا�ج�
���# مJ م�Kو��ت "�;O ا	M�در م7
O;� O ا	M�در �!�#  

  .501:، ص2001-2000ا	.�م<�# 	�K$6 وا	!;��#، ا��O$9ری#، 
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                     ����)28 (: �
����
 ��
-�
  ���� ",�
 �
&��3�           )��"��)	"(                                                                                       

  
  

  ا	�$:ات

#
�M	ی$�ر اO6	 #�	�7	ا  
 aل خ�O>
 % 25ب

ا	�G^O ا	$OMي 
O$� ي:$�  ا	

 �>�   ون8ا	


# ا	7�	�#�M	ا  
  )ون ( 

 O$� يOM$	ا G^O�	ا  �>�ون 5,6ا	
  ون  5,4و ت#�69 

  
        تG^O نOMي          ان"��ض 

0  1,0000   )600000(    )600000(    )600000(    )600000(   
1  0,8000  300000  -  36000  -  
2  0,6400  300000  -  36000  -  
3  0,5120  300000  -  36000  -  
4  0,4096  300000  -  36000  -  
5  0,3277  300000  806790  36000  96815  

  -503185  -  206790  -  -  ح.ق.ص
���
�� :��C����� #��(�
.  

  

 �9 ��@��� �/�"�

 	5�!)�� "�/��� 	
1 :  

P��3� 1"�� ��! �%��(�� 8?+ 0���
�  ��"  O���� -
�"��� #��� *
 (%� ���" -
�! ��;� �
 "+ 0�! 

 �����
9�/
����
� �� ?���� #����%�� ��3� ��!���5  ���" -
�! 	
.  

P��
���� )��"
 7��� )��" ���� �� (%� �%��(�� 8?+ 0���
�  ���%�� $�! )��;
�� -
�"��� -�� 

:��
��
'�.  

�3#
�: -
�$���Monté Carlo :  

  ���� 	9  ��
�
��� -�!�

 4?"
��  $�!?�������%��  ��@��� 0�! #��� ��  ��(��	��  -� 

 �/� �
� ���� -���
�� A���
 �� #��
���� ���%�� :��
��
���+ ������ 8?+ �� -C��� -�����" 

�%��(Monte Carlo  �9 �=��� ����
��" ���"���$�(���  ����� F"�.
��  �/�5 1�� X

� 0����
�� 

�9 �
�
5 A�/� ���� ����".��� 0�����$2 :  

5P 0����
��9 -"�"�� ����".! ���! $����� *
�&
�� $�! 0
�� E���� .  

�� "5 F�C"��� ;����� ����".! 1��� ���� A"�=��1��"��� ����� -��
� �+���%� -�� 	
   1�� 	"�� 

��"��
 ��6 1"���� E����.  

'�-
��
� (�" #�����
�� �� ("�� ����".! ����! 	��
C�� �
/�5 �
��( ��=��  �%��( ���(� 0�� 1�� 

���%�� ?��
 0�
5 #��&�����
'� 	
 -���� B��+ 	"�� �
��! #�����
��"  ��C�<
�� 0�� ����
�� #�������� 	��

�
���
�� #��&�����
`� �%�".  

-"%�� ����"  	�
��%��(Monte Carlo 
  	� A"�=�� "5 *C"�� ����
 ����<� 0� 	
" 0��

 ;����� ���
! �%��(���+���
 ����� 	
 "�� ������11����� .  

                                                           
1
  .315: جJ ��بG، ص�<�O;� O ا	<-ی- ��
�ن، م� 

2
 Davis / Mckeown / Rak, op-cit,  p: 650. 
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����(: 0����
 �-
�$�%� Simulation:  

   -
��
�   �%��( )����
�� 2��&��� H��&' -��

�� ��� $�! ��%(�
�� 4?�
��� 0����
�� B�?"

��C�����".��� 	
 -��� ��( )�"� 	�"��� ��"��
 	! )���! �/�  	"� ���
! #����� )�! ���&�� 0�=

����� 0�=���� 7�

��.%��( �� ��
�
�� )��<��� �"5 *C" 	�"�� �+ )����
��   A"�=�� ����

 A"�=

��%��
��   ��I� 0�!'� -
��
� �
 )��!" B�? �� ���%�� ���%�� ?��
 �"�� >�����"�
�� ���"��� -� 	
 

F"�.
 
�� �� ��
��� �(��� ���%�"������� #�!"�.   0� 	
" :?�� F"�.
�� ������ ���%�� ?��
 0"%� *%� 

������� >��!1. 	5 �9 9 )����
�� �%��( 0����
���M�
��� 7�� -/
��  -� ��9 4���$ #����"��� ���!9 

���� ��/& 2�(�� �

 #���3�
�� 	
 ���� ���� ����
���� �9 ���C'�� $�� �<����� ��<��
 ���� ��(� �/� 8?+

���
���2 . 	U� 2�
�� �?/�"90����
�%��(�� 8?+   $%�����%� �
�C�� #�!"�.
�� $�!   1�� #��� �
/


 �<�������<��
 $%�� ��
� -�
� ����� ��<�'� 0&� 	
 ����C.  

   ����5" 	�
� �
>����
� >�5 #���
��
'� 0��%�" �
��� 	
 � ��
�� #�
"��
 #��"� �
 �?92��� 

���%�� !	"5 �
 ���.
 -�� #��&�����
9 "5 -����  "5 E���� 	!  "5 -��� -�� ���"!#��
��� 8?+ �%�� 

���"! 	U�  *C"�� �?+A��� ����#��@��� .��
��� *��"��" �<�� � >�� *C"�� �?+ �%��� �
 ����� 	��"    

  ��@��� 0�! ���� ���%�� ?��
 >&�"� B�?�" 1�� 	"��=�� 	
 �!"
&
 B��+ �� ����" ���"�
 ��3�� A"�

 ���%�� ?��
� 	"�� �" #�;����� ��� $�! ��;���" #�!������� �/�� ���@���&"�"����� 0�%���
+��6" . 8?/� 

 @.�
 �+ ���"�
 ��3�� 1��������%�� ?��
 >/&�"� :?�� �(���  D�&���" -
��� >��
� � ������ 8?+ ��" 

��
'� ����!�� 	��� ?��� 	"�"5 )��"�
�� ������� #��&���  )��%
�� 7�
5 $�! �+���9 �����9 0�� 0�  ����
��

���

 ���<� ���@� 2"�(
�� A�/�� ��%�� $�!       .  

  

1� 3 ��
��� �
������	
:  

��� ���� � 	�� ��C�<
��" 0��%��� $�! �!�
� ���� �����
�� A���
*���.
���@��� #��� ��  

")�(��
�� ��� 0�!"��� ��
+5 ��@� ��@A��$�!  ����
 ��-�"
� *���.
� 8?/� �<���
��  (���� ����"

�/& 	
 �

;
�� ���������" ����
�� A"�=��� O��5 �/& 	
 �

;
�� �/�C� ���� -�"
��� �
��
�"  .

��
���" #���"
����� �/� ��%� �� 	
 �

;
�� 	�
� ���� #���
��� B�� �
���� -�"
�� $�! -"�� H���

/(�.�� 5" �8���
�
  �� ����� �� -�"
�� -� ���"� 	
 ��� >�5 ���� � �?+"(�.�  ��� ��"�� 	5 2&� �
�9"

 ����%
� -�"
�� 	
 A���#�&����
�� �

; 	�
C" �
��
 ���(��>� . 

  

  
                                                           

1
  S. Frensh, R Hartley, LC Thomas and DJ White "Operational Research Techniques" , Edward  

Arnold Ltd, First Edition, London, 1986, P: 208. 
2
  .307: م7
O ص�	g ا	7$�وي و Cخ�ون ، م�جJ ��بG، ص 
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1� 3�1���
����
 ������ :  

 ������ -�"
��� �����" :�"�
��%�� -� >��! $��� :?�� �
�
����
�� #���� 0�+�<
 -�"
���" ����


" )���!�/�
 ��?�:  

 " ��3� �
���� -�"
�� $�! -"���� �

;
�� )���9 �/���� ���� 2���
��" -��
"�� �!"
&
 -�
� -�"
���

 ��(3��/��&������
��%�� #�!"�.
�� -�
!5 �� *
"��� "5 )���& #�!"�.
 �� H����� ����
�� "1.  

"$�! -�"
��� A���>�5  "-�"
R� *�
&� �

;
�� -"���
 �� �/��&" �
��� �<��"  	
 )�
�



�/��9 �&���� #��"5 �� ���"�C�� -�"
��� ���
'�" 	�C�%
 "5 �"��� 	����
".
2
   

 -�"
���" 	����
�
+ :  

��"-
-��
 �
����
 :  

   -�
��" ����
��
�� *���.
�� ���6� ��%�%��� ���"
�� ���"� >� ��%�" �� B��  �
���� ���"
��

)���&�� -�"
�� 7";� 	�"���.  

����-��
 �
����
:   

   >� ��%�"-�"
�� B�� -�"
�� 7";� 	�"��� �/&"
�� ��%�%��� ���"
�� ���"� �/�(
�"� 0�� ���� 

)���&��.�"  $�! 	��� �

;
��"5 " F"�.
�� 2��� *C" -��� �
��
�������
  �
��
��?��� 	��
��� �� 

�#�����!��������  :  

1P -�"
�� 0&�  �+?�<�� ��%
�� #���
��
�� -�"
�� �
����-�"
�� 8?+ A�="�� ���
��� )��<��".  

2� -�"
��� ����
 �����-�"
�� 8?+ A�="� >&"5 *
 ���"�� ���� .  

3P�
�� 	��"��� ��%�� -&5 	
 -&�� )���%�� ����
�� #���3��� �%�

 #����%�� 0��%��  ��"�
�� �&�� 	�� ��

���%��� ���
�� �(��� �&��".  

4� 0�! ("�.� �

;
�� $�! 	"�"

�� �/C�<� ���� �"�%�� ������� D����� *��"� 0�!  ���C'� 

" )��� -�"( ����
�� 2
��� 	
 )���
 #���
 $�! �=���
���������.  

5����"�
�� ���%��� #�%����� *
 �/�
���" ���
��� -�&M .  
 

1�3�2���� �  ��
�����
   

�"
�� �/��� ��"�� 	5 ��� �/(�.� )�.��
 �

;
 :5 *�(�
� ��� -�"
� -&5 	
 ������� -

�/����.
 .�! )�"��"$�9 -�"
��� ����
 A���� 	�
� �
 �(
"�
 ����
" -&�� )���� -�"
� ����
 

-&�� ���"( ����
" -&��.  

                                                           
1
  ���� .86�:120 خ�ی:ش وCخ�ون، م�جJ ��بG، ص
��ت ا	
�	�#، ا	;:رص# و ا	;$:ك ا	�.�ری#"م7
O ص�	g ا	7$�وي وا	��Oة �;O ا	���ح �;O ا	�eم  2�q
، ا	Oار ا	.�م<�# 	6!;��# و "ا	

  .15: ، ص2001ا	$�K، ا��O$9ری#، 
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	��: ��9
 %�
 ! �
����
 ��� �:  

�
��

�� ����
 	"�� ���� -�"
�� B�� -&�� ���� -�"
���� ��%�         "5 
���

; G�<�� -�"
�� 

��
 	! ���� � ���
� )��� -�� >� H��"�� 	���� -&�� ���� �
����� -�
�" ����
��
��. ���
�!�"  �?+ $�!

 ����
 	U� 0"/<
��	
C�� -&�� )���� -�"
��� �����
�� �"�%�� " �"����	���"
" #�%��

��.   

���
,� ��
 +��-�
 :  

   "� -�
��� �� -�"
�� B"���� �/
�%� ���� �"�%�
�� "5 #�!"�.
�� #�&����#�

; "	�!"� �+ :

	�
C� ��"<�
�� �"�%��" 	�
C� ��"<�
 ��3�� �"�%��.  

1�G��8# ����0��
 �
N +��-�
 :%�� 	
 F"��� �?+ $�! -"����  $�! A�"�� �"� B���� 	�� ��<��

"
���

; 
�� ��
�!� X�� $�!�

; "  >�&"
� 0�� D�

���/� )�
�" -�"
5 $�� #&���� �
�� ���%� 	5 

�/��! �<�
�� �
�%�� 	! ���%
��  Q��
�� ���� �5 (�.� )���
 ���
�1.  )�! ("�. B��+"� ��! B���� �/�C

 X�
 �?+�/
+5" ��%��:  

P
�� 0���� �

;
 ��
� B��� �
�!�� �
�� 	
 ����
 ��"�"  B���� O�� :��&�� �/��
� �� � �?+ $

�

 �"�
�� ������� (�.��Compensating Balance.  

P
�� 0��� �

; -&�� )���� �"�%�� -"��� � $�� B�?" ��
 -� -��� $�! )���" )�
 �/C"�� ���
� 

-&�� -�"( F"��� $�9.  

P� -�"( ����
 ����
 #�
��
 F���9 "5 ��"�
�� 	
 ����
 �&�� $�! =�<���� ��%�� )��  �� *
"��� 0�!

B��� X���
 ���
� >�
 A�/�� ����" (�. "+"  �������.  

2�G��8# ����0��
 +��-�
 : 
�� 	
 2�(�� �"�%�� 	
 F"��� �?+ $�! -"�����

; 2��� "5 

��%
�� B���� #���
C 0�%� 	5 F"�.
�� . $�! B���� G���"	�
C 2�(#�

;
�� ���� �� �"�%��   

�
 �/��� ������� 2
� 	"�� �
 ���� ��"5 A��C�� ���
�� ���
�� #�? -��� � 1���  ���
� ��<�

�

;
�� �/&�"
� 	�
C�� �
�� 	
 H�&� B���� =<��� �
�9" 0�%
�� 	�
C�� �
�%� �
�
� :"�

 ��� $�! 

	�
C� �
�%
�� -"��� �
�� ��<��� #��
���.  

��! G
�����
 +��:  

  
�� $�! �%��

�� #�!"��
�� �� ��"
�� ��� -�
�� �

; 	
 �+;��. 0� ���� �!�C��� -��%
 

�/�
�� ���
 	"� ��"
�� .��"�
��� ���"
��� ���
�� �?+ ��
��"  F"�.
�� #�&����� H��. ���
! (���� 1��

���"�
�� #����
�� O"�

�2. 

'���-�����
 :  

   ���
�� �?+ -�
��
�� $�! �%��

�� #��"��
�� �� ���"
����

; #��� ���� #�
���� -��%
   

                                                           
1

 .333: ، ص
�جJ ن��Q ا	
  .O;� O�>�:152 ا	<-ی- ��
�ن، م�جJ ��بG، ص 2
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�+���
� 0%� 0�" �/��! . ���� -&�� )���� ������� ����
 ���
&9 	
 )���� ��
� -�
� #��"��
�� 8?+

 �/��9 @&��#�

;
���<��� �/� 7�� ����&
 ��"
5 -�"
�� 8?+ ����� 1��   .-�"
�� F�"�5 0+5 	
" �%��

�� 


�� $�!�

;2���C��" �"&�� 1.  

�
��� :��9
 $���� �
����
 ��� �:  

   �"�%�� -&�� (
"�
 -�"
��� ����
 0+5 	
 -&�� �(
"�
�� �"%!" ��! ��� �
��"  ��&��


�
/�
 F"� -��:  

����9
 �$���� +��-�
  :  

   0���� ���� �"�%�� 	
 �!"� -&�� �(
"�
 �"�%�� �����
��;�

 -"���� ��! -� ���
� �/��! 

	��
 V���� �� �%��

�� )���<��" ��%�� -�5 	
 . ��<��� ("�.� ������ 8?+ �� ������� ���
! *C��"

���
�� 2"�
5" ��%��
�� V����" )���<�� -��
� ����� �
�� B�?" 	���(�� 	��.  

   ��%�� )�
 D"����" -&�� (
"�
�� 	���
 )�.! �

� $�9 ���  �?+ $�! #�

;
�� -���"

B"����� �<���
�� ����
�� #�

;
�� 	
 �"�%�� 	
 F"��� +��6" 	�
@��� #���."�.  	
 F"��� �?+ ��
��"

���� �"�%�� 	�����������	��2:  

1������
 :	� ��=�  " ��%
�� 	�� �
 )�.��
 #�C"�<
 	! E��� -�"
��� ���
! ���%
�� 	U�

"�� ��

��� #�H��&'��� -��� �������" ���3�� )���
 	�

;
�!�
� -�"
�� $�! .  

2�������
  :
��� �(��
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  C  

  
  

                                                                         
  S      b 

  
 °45             م:جbادخ�ر  

                    a 

    ��	b ادخ�ر         Y                           ا	Oخ�     
  

                                                                                                                               C  

�ي و Cخ�ون، م�جJ ��بG، ص: ا�$�0رK	ن:ري  ا O
  .41:ن�au م7

  

�����: .��8� ������	
: Investment Multiplier  
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 (���� 1��  ��("�� -���� �� ��3��� ���%
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��
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-���� �� )���� ��("�� 1 ." ����'� :"�
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���  

 	
 	"��
 -���� X��� >�
"B�/�
�� �����
�� X��� " ��
��
'� " [1]������ -�.�� $�! 2:  
  

Y = C+I             ……      [7] 

  
1�� :I = I0)  �&��� ��3�
 ��
��
'�(  

 ��<�'� ��3� ��! ��("�� -���� �� 1��� :?�� ��3��� ���%
 ���� :��
��
'� A!�C
�� 	9      
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'� .=���  	
 -�.�� 0��)06(  *
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�� -���� 	5
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�� �(%��� ��! C  �
� *
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�� B�/�
�� +  �������(%��� ��! b " -�%��� O"�

 

 $�9 -����C+I1 ) �(%��� ��!a (	"��� ��<�'� )���� �&��� �:��
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�� :?�� ����) ���%
� -���� 

A!�C
�� ."aA!�C
�� ���%
 ����� A�� ��+ >
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���������� 	5 � ���C9 -�� $�! -��� �
  0"%� "6� -���� �� ���C'� ���%
 ��<�U� ���B�/�
��  

)���& -"�� ��<�'� *���� $�! 2���� �?�+" ��M ��<� ����C9 ��� -�.�
 ��<�'� �?+ . 	5 XC�� ��+ 	
"

-���� �/%��� ���� )������  ��<�'� *���� �+���
 A!�C
�� ���%
� �
"%�����/�
�� )���&�� -"���� 

" �&�����:��
��
'� ��<�'� )���� 	!. �/=� ��+ 	
 :���� -�
�� ��
+5 D"C"� B�/�
�� (MPC) :?�� 

 ��(��� 0�>��9�%��
    "������� A!�C
�� ����� ���
�� -������ $�! �H���1:  
  

                                       λλλλ = 1 / (1- MPC)         ……        [8]  
 

1�� :λA!�C
��   	�� �
�" :MPC+MPS = 1	U� :"�
� A!�C
�� : 

  
                                       λλλλ = 1 / MPS           ……              [9]            

  

  -���� ����"��� O"�

�� 	U� B�?�"+�
 	�� )�"�

�� �%�� :?�� O"�

��   G��������� G��� �
" 

:��
��
'� ��<�'� ��3�.  
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1� 4�2 ��!�� ������	
��(8���#  :  

    �        �/=� 	�� ������ ���
��
  )�+�=� 0�C���"�����������@� -�� 	
   2�(�� $�! ����� �?+

:��
��
'�. "� #��"�

 $�! 0�C��� ���@� �
������
��
  $�!��0�C��� #���
� ����%�

�� #���"�  �?U� 

��;
 0�C� 1"��� *�"��� 	��� )���<�� ���
5 $�! ��;�
 B�? 	U� ����

 �"�%�� ��
���� ����
��
��  

+""  �
�;�� 2�(�� )���� $�9 :�" :��
��
F"�.
�� �
�� ��@� 0�!" ������ )���� ������� . ��@�� 0� �?9 �
5

 0���� O"�

�� �� )������ 	U�  0�C��� -��
 -"� #���"���� )���<�� ���
5���
R��  ��<�� $�! -
�

" *�
�� $�! 2�(���"  #�
��������%�

�� ��
��
'� E
��� $�! ��;� �

 �����" 2�(�� 	�� -�� 1��1.  

  ��
��� *��"�� ��           	U�� 0�C��� 	
 )����
 ��
�  #����%�� -�&� �
 �?+"  �/� ;����� 	�
�

����
��
�� ��@� 0�! #��� >&�"� � �&���� #���3��" )���<�� ���
5 $�! 5�(� ������"�
�� ���"��� ��;� �

 

 ������ $�!��
��
��.  

 	�
� �
�         �=����
'� ��<�'� $�! 0�C��� ���@���"%��� $�! 2�(�� ��"�� 	
 :��
���@��   #���


 0����)���"��� #���
 ( �/&"
�� �"�%�� $�! �C"�<
����
��
��"  0/
5 *�� -�� 	
 �/��! -��
��

 #���
"�&��� *�"� F�<��� -��
 ��  �&��� �
�� ���5 �"�� Q���
 ���
�� �
��
 �

;
�� -�&� 0�C���

F�<����+���
5  ���"�
�� ��
��
'� A����� $�! ��;� �
 �?+"  . 	"�&��� 	"�
��

�� -�&� -
���� �?+

��
��
'� -&� 2�(��� ����
�� #����%��   .  

        "� 	�� ������ 	5 O�� 	
 B��+���
��
 ���� 0�C���"  (
"�
�� -�
�� -�� 	
������) APS(  

 (
"�
�� -�
�� ��� �?U������� 0�C��� -��
 ��3� �&���  	U�� 2�(��� :��
��
 ��@�� -�� 	
 ���&�9

��<����%�%��� )���<�� ��
 . 1���"  �?+� -�"
� $�9 G���� F�(%�� #����
 >&"� 0� �?9 (%�� ��
��


 -�"
� "5 �&�����B�/�
�%�� �
"
��� F�(2 .  

  

1�4�3��
&4���# ������<
 ��!�� :  

          	�� ������ 	9��
��
�� �.���
 2�(�� -�3.��� #��"�

" ����
��
 �"=�
 	
  �
���� A��+��


��#�

;"5  ������� �%���
�� #����%�� �!"
&
 -�� 	
 �%��� ����" -�� ��4���'� #��"�

 ���� 

" 	
�" 4���'�� �<��"! 2&�"�� 4���'� -
�"�/
����
�3.  ���
��� $�! 2�(�� 0&� ����� ���%�� O�
�� �<�

 *
������	����� �&"�"����� -
����" -�
�� 75� 	"��
 	5   	�� ������ ���� ���� 4���'� ���� -�� 	


���
��� 0&�" �/��9 -�"��� 2"6�
�� 4���'� #��"�

 ��&"�"�����" -�
�� 75�" 
�����:5 :  
  

Q = f ( L,K,T)                  …..         [10]  

                                                           
1
  Rosalind LEVACIC & Alexander REBMANN "Macro-economics", Second Edition,1986, p242 

2
  Ibid, p:242. 

3
 �O
�� أ
�
O;� O ا	�� .136: ، ص 2001	�K$6، ا	!;<# ا	��ن�#، ا	�ی�ض، � دار ا	
�ی،"مOخ� إ	_ إدارة ا��
�ل ا	Oو	�#" 
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1�� :Q  4���'� 0&� L  ��
���� ���� K" ������ -�
�� 75� 	"��
 T�&"�"����� -
���� . �������" 	5 

 ���
��� 	
 ����C9 )��" 4���9 	U� -�
�� 75� 	"��
 #��"�

� ��%
 ��6 -�3.��� 0&�) ������ ��&���'�

(MPL�&"
 	"�� � 	��" � O"�

 $�! -�3.��� �� )������ *
 G����������� ."������� *�
�� �"
 	5 

 ���%�� O�
�� �� ��3�� 	� �"&��" ���
�� 	U� 0���� 7������� 	���
�� -�3.���" ���
��� �"
" #�
����"

	"�� >��!"1  :  
 

MPL x P = W                   ……       [11]  
  

1�� :W" -
! )��"� :�%��� �&�� P ���� �.;
��0� O"�

 $�! #�
����" *�
�� ���
 ������� .

 $�! 8�!5 �����
�� 0�
%��"P$�! -"���� 0�� :  
  

MPL = W/P= w           ……            [12]  
  

1�� :w-
! )��"� �%�%��� �&�� .  

>�
"! E����� �&��
�� #���"�� ��! 	�� �
�� >�5 E���
�  ����C9 -
! )��" -�3.� 	)MPL( ���5  �&�� 	


 �%�%���)w (  	U� �/�������� ���C
 �
�� �%�� "
�� O"�

 $�!�

;X���� �%��� .  

 #����%�� 	5 ���
���" ��
��
'� 	�� ������ �
��� -�� 	
 >&����
9 	�
� �
 	5 -"%�� ����"         

�3.���" ���
��� $�! 2�(��� �%���
��	
���� -  -"�"�� ���
�� 4���'� #��"�

� �%���
�� #����%�� *
 )��!
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 $�! �/��9�������  O�
�� �� �&"�"����� -
����" -�"
�� 7";� 	"��
 #��"�

 #��� *


���%��.  

" -�"(�� O�
�� �� �
5            ��C�<� -
��� ��!� 	"��
" ���
��� 0&� 	�� -��'� �����
9 ��"� 75

 -�
�� 75� �� ���C'� 0������ ���%
 	U� -�
��)�������� ��
��
 ( �� )������ ���%
 -"� #���"���� �����

$�! 2�(�� �� ��3��� ���%
 �+�"�� ���� ����" #�
����" *�
�� $�! 2�(�����
���  . 
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'� ������ ����� :������ 0"/" �"��
 	��" #���
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'� 0&� 	�� �
 ������ �!�
�&�

�"��
�� �?+ ��%��� ���"�C�� #�%<��� 	��" �!�
�&��" :������� �"��
�� 	�� �
 :5  #���
��
'� 8?+ .

� 0&�" 4���'� 0&� )���� ��+ �"��
��� ��%�"�#���
 $�9 -"�"�� A�/� -
��� ��&���9 )����" B�/�
 

:������� "
��� ����!2 .�/��� 	
" �<���
" )���! #��.;
� #���
��
'� ������ 	! ��
� ������� 0��"3: 

  
                                                           

1  g	�ت:م8 ص g	���67 " ت:م8 ص�	869ا�'���ديم;�دئ ا	6!;�،" ا	.-ا,�،  دار أ��م# 	ا ،�K$	202: ص، �2004# و ا.  
2
  .28 : ص،1997، آ�6# ا�'���د، ج�م<# دمGK، "�����ت ا����
�ر ^8 �:ری�" �
�ل ا	$Oوة ا�'���دی# ا�	
�ن�# ا	�:ری# �  

3
  .29 -28:  ا	
�جJ ن��Q، ص 
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 �
��3,	 ������ ="����<
 "��-�
 P����
 /�#���
 ����
 K�� G
�0� "����/  
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��3,	 ������ ="��-�
 P����
 ", %��
B�
 /� G
�0� ", %��
B�
�#���
 ����
 K�  
  

 )������ ���%
 "5 ��&���'� )����� 	
 )���" ���%� )��"� -��%
�� �
"%�� E����� ���%
 �+ �����<�� 	5 $��
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-�
�� 75� 	�"�� �� )������ 	
 �&��� ���%� )��"� ����%
�� �
"%�� -���� ��.  
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�� 7";� ������ *�� $�! ��� :� :������� "
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��"
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�
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"%�� E����� ����� �����<����
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� �� ���& 	
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�� �����<�� #�<��� �
��"
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���� ���
��� �/��(�� O��5.  

  ����� ��������� #�
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��" ("�.�� �� 	
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�� �

 ���5 �
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 *��� ���� ��(�� 	! �
"� 1��� �
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�� ��"� :?�� "+ ��&�� :��
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 ��<��
 ��
��
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 *�� $��
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 *��� ��
��
'� ������ )�����

��
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 )�"�C��� *��� � X���� )���� 	��"  ��
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 ������ #�������� A���"� 2��6" A�C $�9 B�? �"��" ��
��


� ��������� #�
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 ������ �"
�� 0&�� ���
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� ���� �����" ���
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 �&���
 ��<�� $�! 1"���� 	
 ������
���� -"��� �� ��
��
'� ������ A� .

 1����� #
�+� :������� "
��� 4?�
� )�! #�/= #����
��" #���

��� -��" ������� ��
����� 2���� 2%!

'� ������ ��
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 )����" ���
�
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�" 

K
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��3,  ������  :Harrod- Domar Model 
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 :�������Iron law of Economic growth ."�
/�5 �9 �+"&�� 1�� 	
 	�&?"
��� >��.� 06�" 

 ���<�9 $�! 4?"
� -� -"��� 2�(�� �
 �?+" -���<��� 1�� 	
 	�<����1.  

	�� :������ 'R��� :Harrod Model 

  ��5 �%����� @.�� ���� #������ ����!�� 	��� ?��� 2�(�� :������� "
��� -���� 	5 >&?"
� �� �

 -
��� �+" ��
�
�� ������ ������� 	
 D��
�� "
��� �&���"'� 0�%��� #��� ������ *
 -�
�� 75�" 4���

�&"�"����� . 4?"
������������ �����
��� ��C��� >�6��� 	�
� "
��� �2: 

  
               ∆Y/Y).(I/Y) = S/Y                     ….                     [1] 
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 ����C9 )��" 4���' �
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"%�� -���� $�9 ����'� ��
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�� 75� -
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 -� #��� ��C�� $�! >����� �� �"��+ �
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�
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� -��
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'� " ����'� 	�� )�"�

 B��+ �&"� �
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�� -��
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�
��� :����� 'R��� :Domar Model 
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� ��  >� �&"��
�� ����(�� $�!" � �����"� 	5� ��
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� )���� 2�
� �
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 -� �� )������ ;���� 	��
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 ������� �����
�� �� 4?"
��� �6���3: 

  
                    ∆I/I = σσσσα                           …….                       [2] 
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'� "
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�� 75� -
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 -�
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"

� 	�
��6�������� -�.��� O��5 )�
 �����
�� : 

  
       ∆I/I = (Y/I).(S/Y)             …….                         [3]  

                                                           
1

�ي K	ن:ري ا au�خ�وننC و  ،Gب�� J87: ص، م�ج.  
  .87: ا	
�جJ ن��Q، ص 2

3
 Rosalind LEVACIC and Alexander REBMANN, op-cit, P: 266. 
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G�� �%������  ���
��� $�! =�<��� -&5 	
" >�5 $�9 >&?"
� -�� 	
  ��
��
'� "
�� 	5 2&� ��
����

" "5 ��
��
�� �(
"�
�� ��&���'� �� ����'� -��
 2�C -��� $�9 :"�
� #��� :"�
 -��
� -����

��
��
�� ��������� �����<��.   

   	������
�� 	
 E���
�)1( " )2(��� �����
�� 	5 �/��9 -�"� ������  �/��9 -�"� ���� B�� -��
� 

����� 	�  σ "α�
/���� �
"� ���<�   B�?�" -"�"�� 0�� "
��� -��
 #��� �+" �&����� 7<� $�9 

:������� .2�(�� 	�&?"
��� �� 	��"��� 	5 �
�:  

��9 1��  	
��� 	
 �=�� -� �� *�"�
�� ����'� *
 *�"�
�� ��
��
'� O"�
�� 	5  �
/��� )�"�

�� 0�! 	

	��"�
�� "
��� ��

 	! ����� ������� -%� $�9 :�;�.  

��  ����� 	"��
 >��3�
� 0�! 	�  -
����� �3�

 ������� �� #����� -�
�� 75� ���� 	"�� 	5 

��
��
'� �� )������ 	�
=�
��.  

   �&?"
�� 	U� �
"
! �����" ������+" ��
��� X
�
 ����5 1:  

1P  ������� h(���
�� -��/�� -
/� 4?"
��� 	5Lag structure ����"��� -��� $�! ��;� 	� B�? 	� 

4?"
��� �%�

��. 	� �(�
��� "
��� 4?�
� 	
 ���� �� *��. -��� �?+ "h(���
�� -[��/�� " (%� ��5 >� 	"��

����"��� :"
���� ��

�� 	! ������� ����� �
��!.  

2�5� -
��
 #��� -�
�� 7I/Y  2
� B�? *&��"  �����-�"(�� �
�� �� �%�%��� )���<�� ��
 #��� $�9  .

 E��� 4���'� -
�"�� ���
��� ���
�� ���%�
� ������ 	��  4���`� ��%��� O"�

�� #��� 4?"
��� ���<�

� �/��� �
�� -��'� �����
9 	
 06��� $�!  -
�"��� B�� 	
 #���
�� 2
� #��� >�! 4���'� ���� �

����
&���.  

3P �%�%��� �
"%�� -���� 	
 ����� ��
� -�.� ��
��
'� 	5.  

4�4?"
��� 4��� 	
 ���
 " #��� -��
� "
�� ������� �� ���
��� 0&� 	5 .  

  �/
+5" #���%���� ��� $�9 �C��� �
/�5 �9 ��
���� (�(�� �� 	�&?"
��� ��
+5 06�":   

� ���� -� �� �&"� ����� )����� �/��3.� 	�
� ��(�! ��&���9 #���( #� #���
��
' �&���� 	"� �
"%�� E�

����C9 .  

� ���"
�� ���"� O�
" -
��� ���! )H�<� -�
 :������� "
��� $�! )��;
�� -
�"��� 	
 ������ -+�&� 

��
�=���� #�H�<���" �/��!"�" �����(��.  

��
"%�� ������� �
H�
 O�
 -+�&� �
����� ������� A"�=� .  

   �&?"
�� -=� B�? *
"����� " ����� :������� (�(���� #�"�5 ��@� ���
���" ��
���� �
/��
+5 

�" ��
��
'� �"� ���� ����" �/
����
� 	�
� �����:������� "
��� �� ����.  

  

                                                           
1
 
�
�  .O;�  :30 ا	\��ر، م�جJ ��بG، ص
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1�5�2 �
��3,K
#��	���  'R��� ", ������<
 : Mahalanubis Model 

(�� ��
����� *�
�� 4���9 �� )������ �
���� #�����
'� B��
� ������� 	5 ��C�� 	
 4?"
��� �?+ ��

 G��
�� H�&�� )���� ���( 	! B�?" ����� �
"%�� -���� 	
 ���� H�& ��
��
�� X

� :?�� O"�

���

��

5��� *�
�� ��&���'� ���(�� �� )������ 	� �
"%�� -���� 	
 ��
��
�� "
� #���
 *�� $�9 :�;� ��

�" -������/�"� �/��9 -"�"�� 	�
� � ���� #��"�

�� $�9 �+��6" ���
���" B�/�
1.  

�/
+5 	
" #�C����� )�! $�! 4?"
��� �?+ 0"%�":  

��  ����

5��� *�
�� 4���U� -"�� F�(%�� G��� 1��  	�!�(� 	
 	"��� ��3
 ������ �"&" )��
��
'� (

 ����" :"�
�� 4���'� 	5 :5  ������ F�(%�� $�9 ���C9 >
<� F�(%�� ��&���'� ���(�� )���� �� 0���
�

 	5 1��  	�!�(%�� $�! 0
%� -"�� F�(%�� ������λK" -"�� F�(%�� ����
�� #���
��
'� ���%
 λC 

�/�
�� *�
�� 4���9 �� G��� :?��" ������ F�(%�� ����
�� #���
��
'� ���%
 ������ ���"�C�� ���

	��
���� ����<�� #�&����  	5 1��  	�&��
��"Kβ ����

5��� *�
�� 4���9 �� )������ ���%
 -�
�  )��
��
'� (

"cβ����/�
�� *�
�� 4���9 �� )������ ���%
 -�
�  .  

�� �

 	�!�(%�� 	�� ���&��� -��� ��6 "/� �������" ��
��� �"��
 -�
�� 75� �����  ��
��
'� -�&�)I (

-�
�� 75� 	"��
� �����Kt-1  -�
�� 75� -
��
" Kβ B�/�
'� ����� �
���  -"�� F�(%�� �� )C (

 -�
�� 75� 	
 	"��
�� �(
�"�Kt-1 �� -�
�� 75� -
��
" Cβ������ F�(%�� .  

'� ����� -�
�� 75� �����. 

 
 4?"
� X�C"� 	�
� �%��
�� #�C������ 	
 ���(��������� #����
�� -�� 	
 7��"���/:  
  

I = βK λλλλK Kt-1                    … …                   [4] ∆  
  

∆C = βC λλλλC Kt-1                   ... …                   [5] 

  

  �����
�� -��"4�  )��<�t = 0$�! -"���� 0�� : 

  

It = I0( 1+ βK λλλλK)
t
                   ……                [6] 

	5 �
�:  

It – Io = I0( 1+ βK λλλλC)
t-1

        …….                [7] 

  

 �����
�� -��"5��I� $�! -"���� 0�� :  

Ct – Co = βC λλλλC Io ( 1+ βK λλλλK)
t-1 

/  βK λλλλK    …..  [8]  

                                                           
1

  .98:  ا	
�جJ ن��Q، ص
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 0�/�� �"��� XC��λK 	���3�
�� �� C " I�! *
 (������� 	
��� �� . )������λK �
�� ����� βC " λC 

 ��@�� ���%�� �
�� �� >�
"Ct���%
���" �!�
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 �
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"%�� ������� ��  ��
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 0=�� �

  	
��� ��!.  

������� (�%��� �� �+��� 	�
� #���%��� )�! 4?"
��� �?+ $�9 #/&" �%�"1:  

1P����� 4?"
��� �?+ -
/�  �����
� #���
! $�9 4���� $�"�� -���
�� �� ��
���� ���
! 	5 1��  �&����� 0

4����� 	
 ����

5���" ��������� ����" *�
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 )���� #��
�.  
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��
 ��
+5 $�! 4?"
��� ��;� )λK ( �� �
�
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 X��� ��"
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���� 	5" ��� ����
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.  

3P $�! -"�� F�(%�� �� *������ ��5 $�9 ��.� 0� 1�� ������� �� �!�(%�� B��.��� ��5 4?"
��� -
/� 

 ������ F�(%�� �� -�
�� 75� -
��
 #��� ���<� >�5 :5  ������ F�(%�� �� ��
���� ���� ��&���9)cβ ( -��

� ?�<�� )������������ �(�� . ������ F�(%�� -"�� F�(%�� ��"�� 	5 1��� �%(�
 ��6 ������� �?+ 	5 �9
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�� 75� -
��
 ��<��� �������" F�(%�� �?+ ��&���9 )���� >�@. 	
 #���/&���" #���
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�
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��
'� �����  

 1�� ����� ����� 2��& 	
 0����� 	
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���� " *�
�� 	
 ���
�� ��� > .  

�(��
�� -= ��" ���

�� ��@��� #��� -= ��" �����
�� 0+5 $�9 ��(��� 	9          _��
�� �/C�<� ����

)�=��
�� ���"��� -"� ����%�
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��

�� ���%�
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'� .  

                                                           
1
 Rosalind LEVACIC & Alexander REBMANN, op-cit, p: 282  
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-�"(��" ���%��" ��
��
'� 	�� ������ �
���"  -
�"! �<��"� ���%
 ���� ���� 4���'� ���� -�� 	
 ���
���

�
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� 4���' �
���� 4���'� O"�
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����" *�������.  

   ��&�� *���� �� ��3�
�� �?+ ��
+� ��
<� �(�� "
��� 4?"
� �� ��
��
'� �����<� ��(��� 	5 �
�

 ��
������������� � �
� ��
+5 	�� � �� ����
��
�� #����%��� #��������<���
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 B��.�
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 "5 (�(���� 2��& 0�=���� "5�������.  
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�� 8?/� 	"�����5 ��
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�"��� A���
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2� 
��������� �������  
��������: 

  �	 �����	 ���
��	 ���� ��� �����	���� �������������   !��
�  "#����$�	 
%�  ����

&"�������	 ' 	���	 ���
�� ������	 ()� ��	�  *���	 +��	� ��,�+������$�	 !� ��� &�-. �� 	/� �

0�
����� �	���	 +�� ���,1 ������	 +����  �������� �$�2,	 ���,��	 ����1 "# )����	 3��� +� �3����1	 

 ��,�	 ���-� ��
� !/�	 '��
�	 ������	!����$�	. � ����,�	 � 5�������$�	 +� (���)  ���-��������	 

��.��,6	 �$�2�	 (���) 7�8 !�5���.�8 * -,� ��� ������ �  7�1 (��$ 	/�����	"#  9���	 +� ��)��	 :��,8 

�1 0���� ��� ����;�	+ "# (���) +� <�/  =��,�	9��.��� "����	.  

  � �.��,����� �� )����	������  "# ��,�	 (���� ��->�!����$�	 & 7�1 ?�-��� �����	 �.�
�	 "�@�

 ��	�-�	 �1��.�������$�	"��	 ��@��	 "# 	���  	��� 0-�� �  �	���	 7�1!�������	 A����-#� . ��	�-�	 3/�

� �2B,��/�/�� 7�8 :��
�� � �$�� �����
�� ����C�� "# ��D	�� ��$	��� ����.��� ���)�,� ����$�	 7�
 

������ ����.�8 ���	���@� +� � � !/�	��
 =�	�� ?	��� �������	.  

 ��2,��	 	/� +� &��
��	 	/� E�;  ���
�� ��	�����;��	 ? �	�����������$�	�  ����F

(��5��	 (�B��� � B�� � ��F B����  �	�	���	 7�1���������	 �$�2,	 ���	���	� ����,�	 (�1���	 +� 

 �).,� "��	 �������	� ��,	����	 +G	 7�
��.��	 	/� "# . +�� )�����	 7�1 �	��
��	 3/� ��	�� !�2,��

"�
��	 E�;�	 H�2��	 ��1��B� �	�	�$"�� 
�	 H�2��	 ��1��B� �	�	�$ � "�,.�	�  .  

  

2�1  ����
��������������  :Determinants of Private Investment 

  ����>��;	��, "# ��� >�	 *�	���	 	��� 7�1 (��5��	 ��	�-�� ���	�����  �	���	!�������	 �8 &

 ��,���>�	����@� �-��2 7�1 �& �� ���@� ��� +� � �� ��,�#�B��� ��F ���@� ��� +� � �� ��,�� �B�& A��1� 

 �	��
� ?�,�� '����������	(�B��� ��F ��	�1� (�B��� ��	�1 7�8 ���,��	 	/� ��2,� +� E�;�	 .  

  

2�1�1�������� �������  :  

   �	���	 7�1 �B��� ���@� ��� "��	 ��	�-�	 �1��.� �����!�������	 ���@� +� ���� ��� A����-# � 

1 ��.��,6	 �$�2�	 7� H��B��� ������$����	�-�	 3/� ���. +� � &�   : �;��	 &!����$�	 JD�>�	 

"#	������	 ��,�	� <�����	 ���-� &��-�K� '�-�	 ������	 &"����	 ������	 &(�D�>�	 �-� &"����	.  

���:  !���� "����#��:  Economic Surplus  

   ����� ���-��������	!�  JD�>�	 7�1 ��� !����$�	 9��. "# ��
��	 =��,�	 "# ������	 

 ��1�2$����$�	�� &�	����,6	 A,� �
��2� "����	   L�2 �-� ��
��	 =��,�	<����	 �#�M8 &+�.�,��	   
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� �����-�	 ���>,�	 7�8  +�M� 7��	���	����	9��.��	 �	�#� "B�-��	 ������	 1.  

   �$���2�$���%�� ����  �1 JD�>�	 7!����$�	���,��	 ����-� L����	 !��.�	 JD�>��� ���� � :    

 " +8'	�;��	 JD�>�	 +� 2�# P). !����$�	 !�,��	 :��,6	 +� P).�	 <�/ ���� ��.��,6	 ����-�	 "# 

 ���,��	 ����1 ������ 0�/� !/�	� 9��.���������$�	 .���-� A��1�  JD�>�	� ������	 ����2���	 �
� ����-

��2��	� ���,��	 !����$�	�,�-� ��,�) (��# ��; 9��.��� ��.��,6	 �$�2�	 (���) �,��� �,� � +�/�	� "2.  

���&���� # ��� JD�>�	 +� !����$�	 '��, "# �8 A� +� � � '��>�  !����$	 2�2;��	 7�1 ���-� 

 ���-� +�� &���B�	�������	  "�*� -,	!/�	� JD�>�	 (���)� ��.��,6	 �$�2�	 (���) 7�1 3���� ���-� . 

+8 �$�-�	  ���-� +���������	 JD�>�	� "�G�  "�. � B� ����3:  
  

�� ا������م �� ا������  ا�����ديز��دة ا����� � ز��دة ا�)��� ا'ن��%�� ← ا�س�#��ر ز��دة م���ت ← ا��
��← م��0ى ا��خ- ا�,+�+� ارت��ع ←�  . ز��دة ا����� ا��
  

   ��-� +� ��� ��� SM���������	 JD�# +�� � ��-� 7�1 ����� ���-� !����$	 ��28 "# ��-# 

�#��� ����,� �����.  "#�������$�	 ����,�	 0�
� '
���(���+� � �  JD�>�	 !����$�	� ������  

>�-M�  2�#�� 0�/� A��-� +� "�������	 ' 	���	 "# "��.�6	 3��� 7�8 ���>� �� +� �>��;� �� B� ����

<�����	�� 2�>��	   ������	������	�.�,� ��F &�� +T# 	/�� � JD�>�	 �D�-�� !���M �����	 �; A��.��

���� �#��� ����,� �#���.  

  � JD�>�	 +@� ����	 + �� '��� ��!����$�	"# ".��	���8 ��� A�   ���,��	 ����1������$�	 � !

��� JD�>�	 '.
 ��	)�� &	���$ 9��.��	 �-.�  ����� 7�1A������ !����$�	A�>,�  . !� +� 7�8 �#�M6��

) (��� "#�	 ������� �	���	 *�5� +� �.��, +� ����� ����� +1 �� ��������	 �� 
� �	 �����	����

� ��B�� 7�1 ?$��� ������-#�����	 JD	�>�	 ������$�	���
��	 .  

��
��: ����� )'��
�� (	��+��: National Income   

  �	 �;��	 ���-�"��� ��	�-�	 +� 7�1 !�$ � �B��� ���@� ��� "��	 �	���	 � !�������	 '.
�	 ���
�

A� "� �	. "# ���� A�
�� �;��	 "# ������# �������	 *>, "# 3�.��		/� &P��� 9�  ����� ��;�	 ��	�-�	& 

 � 5� �� ��� 7�1��.�� �;��	 +�� ����2 �$�1 �������	 .# 9� �;��	 (���)J	��#	 ���� <�����	 

 (���) 7�8 !�5� ?����;��	 !/�	�   3���� * -,� ���.�8 7�1�������	& �$�2�	 (���) 7�8 !�5� ��� 

������ ��.��,6	.  * -,� "��	� ����;�	� 9���	 +� ��)��	 ��#�� 7�1 ��-� (��;�	 3/� ����� 7�1 ���.�8

�;��	"����	  . +�� �������	 ���@��	 (��� SM�� 	/���������	 �;��	�& (���)# �������	 ��,@B +�  !�5� +�

                                                           
1

� ��ري �� ��  52: �!() ��'&، ص ا�$
!ي و#"!ون، ��
2
 ,-
� ()!
 .52 :، صا�
3 )!
 .53: ، ص) �
-,ا�



  ���دات ا����
�ر--------------------------------------------------------------------- ا�
	� ا�����

  75

 7�8�	 �;��	 "# (���)�	 "����	 �;��	 "# (���)�	� ?1�M��	 ���� 0�
 �� � �	����"��� (���) 7�1 ��-� 

�������	H�����	 ���� 0�
 .   

   H�����	 ����,)�.-��	 (�� ����,� ��),� �	 '.
 ��@� ��������	 ��	�� ��; +� �;��	 ������ 

�;��	 ����� "# �	�����	� +�-� ���� ����	 *�� +�);� +�� �$�-�	 �� :��,6	. ����-� H�����	 ����, 

�	���	�� ����	 *��� �� ��� ��,�	 ����, ��M�>� ��-�	 �,1 ��F ���� '.
�	& 7�1 �����
� '��� %�
 

�������	 +���M�>�	+1:  

�W  :��,6	 7�8 ����	 *�� ���, ����v:��,6	 '.
 ���� 'F� &.  

,W������ ��2�1 ��.��,8 ��$�2 ��.� '�1 .  

�H�����	 ����, � 5�  +� A���
� �	���	 ����	 *�� +�);�Kt*  �� ����9�  (��>�	 ����,t  7�1 ?$��� '.


 �;��	 )=��,�	 ("����	 �����	 Yt!� (��>�	 *>,� :  
 

             Kt* = vYt                             …….                    [1] 

 

%�
: v : �;��	 7�8 ����	 *�� ���,)=��,�	 ("����	 H�����	 ���-� �����  .  

    Kt-1:  "��
�	 +�);��	 '.
 � �� (��>�	 ����, 9� ��
��	 �;��	 �	��� 7�1 ���-�t-1!� :  
                                    Kt-1= vYt-1     

A��1� +T#  '.
�������	 (��# !� � ���,��� ����v) H�����	 ���-� ( J-� 0�
 ��� "��	�+������$�	 

 7�83 +�� L�	���� �������	 ����	 "# 9 7�8 12����,�	 ����	 "# 2.  

� H�����	 ���� 0�
 ��D	�T#�����	 + �# +�� �� ���� ����	 *�� +�);� "# 7�1 ���-� +�������� +���

�	 �;��	 "# �����	"��� "#�� �$��	 *>, "# ���-� !/�	� �������	 !�:  
 

Kt* - Kt-1 =  v( Yt  - Yt-1 ) = Int         ........    [2] 

 

 %�
 :Int  "#�� �������	.  

  ����,�	 3/� +� �8  �M�-��	����,� (�1 ��)�.�8 + ��������	 2��,�	 "# :  

��  +���F ��2�1 ��$�2 ��.� '�1 ��M�#  &����1'	�;���# 7�8 !�5� ���-��� ��F �	)��.�� �	�-� 

 +�� �$�-��# A,�� &����	 *�� +�);� "# (���)�	 +��� :��,6	 "# 9����	�������	 :��,6	 "# �����	�  ��

 �;��	���,-� ��>�.  

,�  +� ��F :��,6	 7�8 ����	 *�� ���, ���� ��M�#,����2 ��G	 ��.��,8 (���) + �� A,� �����-���� (�� 

��2�.  

                                                           
1 Rosalind LEVACIC & Alexander REBMANN, op-cit, P: 240. 

2
  !
  .179 : ص��'&، �!() ص2!ي،1
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-�  +����@��	 ��M�# � H������ �B����	� !��>�	  ���-���	 '��	�	�$ ��@�� � +���������# &��� /;�	 + ��

 �� �;��	 "# (���)��� �B���� !��# � B� ��.��,6	 '����,� �8 (���)����-� ��	�-�	 +� �1��.� 7�1 

;�	)��.��	 �#�� ��� ��,�� �� ����	 "# ���������	 �	����>� ��  P	�B� ��)��	 �	���	 �#�� ���

 �	)��.��	…X�	.  

   ���L��$�+� �   Good-Win� Chenery �;C :/��, � "����-��	 ����	 *�� +�);� :/��, 

Capital–Stock Adjustment Model��	 :/��, "# ED��,�	 �.��-�� ���,� ����
� 2����	 H���1 .

����-� +� :/��,�	 	/�  +� ?���	�������	 �	 �� ���-�Adjustment "#  �����������	 *�� +�);� 

 �.�
 0�
����$�	<�/�  .# "# E$�,��� +�);��	 <���8 �.��, ����	 *�� (���)�	 !���M�	 +� �-.�

 "#�������	 <�����	 ����	 *�� J��-�� � <�/ ����� 7�1 P���Y� ���� +�);������	 *��. (���)�	 ��� 

 +�)�	 ��1	 "# "#�� ���
� 7�8 !�5� +�);��������	  Int ������ .�) � /�	  :/��,�	1)	��8 7�  �$�-�	

+�� �������	  �M>��	 ����	 *�� +�);� +�� ���>�	� "#���	Kt*  (��>��t ��
��	 ����	 *�� +�);�� 

 ������	 (��>�	 ��;Kt-1!� :  
  

                     Int = λλλλ( Kt*- Kt-1)                   ...……   [3] 

 

 %�
λ : ���-��	 ���-�Adjustment Coefficient.  

� �����	 ���
��	 +�=�,��� (��>�� "����	 �;��	 ������ ��@�� �M>��	 ����	 *�� +�);� +� t ���,��� � v 

!�:  
                                 

Kt* = v Yt 

A,��:  
  

                    Int = λλλλ( v Yt - Kt-1)                   ………    [4] 

 

+@� ����-��	 3/� +��� �������	 ��-����� �;���� ����2 ��@�� "#���	 λ v .� �,1 P	�.8 2��� ���-��  ����

 ����-��	 "#�24  7�1Kt-1 ���
�	 '�� :  
 

Int / Kt-1 = λλλλ(( v Yt / Kt-1) - 1)    ...........   [5] 

 

 ���� %�
Yt / Kt-1  �;��	 ���,"����	����	 *��� "��
�	 +�);��	 7�8 "��  *���� � ��.��,6	 �$�2�

���;����	������ .  

   +8�.��-��	  �$�-� ������	�������	 � �;����  �	���	 7�1 �;��� !��>�	 ���@��	 ��M�# ">,�

!�������	. ��� 	/��Koyck  ��	� +@� �������	 ��� !� ����	 *�� +�);� +� !� &Z2���� � B� H)���   

                                                           
1
 Rosalind LEVACIC & Alexander REBMANN, op-cit, P: 241. 
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 ������	 �	��>�	 +� ��1 ��;�� 9��� +� �%�
1:  
  

 Kt* = λλλλ0Yt + λλλλ1Yt-1+ λλλλ2 Yt-2+ λλλλ3 Yt-3 + ......   [6] 

  

 +8� ���	��� � B 7�1 +� � ����� ������� �	��# ��;�� Z2�����	 ���	+� !� ��$�,�� ����,:   
  

 λλλλi = λλλλ0ββββ 
i
           …………….……               [7] 

 

 %�
   :  i = 0,1,2,3,…. � 0<β<1 �;��	 ��� E$�,��	 ��-� �����.  

� +��� � B�	'$�) 07( ���-��	 ���-� +�� �$�-�	 ����	 *�� +�);� "# λ� ��-��	  ��� E$�,���	

",�)�	 �#�	 ��1 �;��	 β.  

  

 �(���)07 :(� .#/�������� ��� ����� ������� ����� &�  

  

                                                  λλλλi  
                                                            λλλλ0  

   

  

                                               λi = λ0β
i  

  

  

                              52����	 ��2  i    
  

Source : Joel JALLADEAU "Introduction à la Macroéconomie, Modélisation de Base et 

Redéploiements Théoriques Contemporains", De Boeck-Wesmael, Bruxelles, 1991, p: 54. 

  

������-��	 J��-� 7 ����-��	 "# 1 �M>��	 ����	 *�� +�);� ���$ +� �2:  
  

                Kt* = λλλλ0Yt + λλλλ0ββββYt-1+ λλλλ0ββββ
2
 Yt-2+ λλλλ0ββββ

3
 Yt-3 +  ….    [8]

 

  

 (��>�	 ��; ��
��	� "��
�	 ����	 *�� +�);� ����� ���t-1�# !���: 

  
               Kt-1 = λλλλ0Yt-1 + λλλλ0ββββYt-2+ λλλλ0ββββ

2
 Yt-3+ λλλλ0ββββ

3
 Yt-4 +   ….  [9] 

 

                                                           
1
1:182
! ص2!ي، �!() ��'&، ص .  

2  Joel  JALLADEAU, op-cit, p: 68-69. 
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 ����-��	 "#�2 0�M�9 ���,��� β ����-��	 +� ��
�2� 8 +� � :  
  

               Kt*- ββββKt-1 =  λλλλ0Yt              …………………               [10] 

 +�);��	 ����� +� � A,�� A�# 0�F���	����	 *�� +�:  
  

              Kt* =  λλλλ0Yt + ββββKt-1               …………………..         [11]         

  

� ����-��	 "# J��-����2  ���-���	���������� "#���	 Int  7�1 ���
�	 '��:  

                Int =   λ0Yt + βKt-1 - Kt-1 

  :     ! �+ أ
  

           Int =   λλλλ0Yt - Kt-1 ( 1 - ββββ)                  ………..………..      [12] 

 

�T# A��1+ �������	"���.6	  I !����  7�8�������	����	 *�� <���8 J��-�� E�;��	  IRt  �D	)

�������		  "#���Int !�: 

  
        I = Int + IRt = λλλλ0Yt - Kt-1 ( 1 - ββββ - θθθθ )        ………….            [13] 

 

%�
: θ  <���6	 ���, ����.  

  SM�� +@� '��� ����������	�,��� ����2 ��@�� "���.6	 � �λ0 �	 �;��	 9�"��� � 9� ��� 1

 ����	 *��� "��
�	 +�);��	Kt-1  ���,��� ( 1 - β - θ ) 9� J	��#	 ���,�	 +�  β + θ)( >1.   

   + �� ��A.��,��	 �����	 ���
��	 +�  �;��	 "# (���)�	 +� "����	 "# (��5�� ���-# +� �����$�	 

 �	�,$ ��; +� 2�#�������	 ��;��	� ���;  +�� J-� ����	 ��,��)���� ����,�	 H�>���� !�
�	 ����	 

<������ <�/� &���M�	 +� ! 0�,� +�'�����	�	 �;��	 "# ����
�	 (���)�	 �D�-� �
, "��� �
, 

�������	  ��; +� <�/��	 7�1 9�.B���;��	.  

  �	 �;��	 '.
 ���@� 7�8 �#�M6��"��� ��� ���	 �-��2 +T# ������$�	��1�2���  ) �;��	 ��� ��

�	"��� ( �,� ��	����$����@�   ����-# 7�1�������	&��� #  �,)	��� ��1�2��	 ��� ���	 �,�  �� � ���  

 ��� ��#����;��	 ����� 7�8 A.���	 �������	 . 9�)�� (���M 7�1 ���,��	 �����, �. �) � ���

�	�������	 ��1�2��	 9��. 7�1 ������$�	 'F� ���1 � B� ?��;	 "# ��D	�� ����$�	& +��M� 	/�� 

��	���	 +� �,)	��� ���,�.  � ��  �&�����0  )� �� (���M 7�1�	�������	 <�/�� (�D���	 ��1�2��	 "# 

 ������ ��
��	 JD�>�	 H)����	�������	 "� �	 +)	���	 %�
� /D�,1� &��;�	 ��1�2��	 ���� "# 

����$��1.  

                                                           
1
  !
 .183 -181:ص ،ص2!ي، �!() ��'&1
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   �	��
��	 +� �;��	 9�)�� ��2 ���-� �� ������	 '.
� �������	  <�/� +���
�, 7�1 �����@� 

.
�	�#�	 �	�;�� '. &+��D# 7�8 '��,� ����,�	 ����	 +� 7�8 (��B6	 0.� �,��  �D>�	 '��,�	 =��,� 7���	

�;��	 9�)�� "# ���>� A� �.�� !/�	� "�������	+� %�
 ��2�	 � 9���� "��-�	 �;��	 �	/ J�>;,�� ����� 

 !�
�	<������ 7�1 (���$ ���-.� ��� ��;��	 A.���	 �������� 0����	 =��,�# ��,���	 �D>�	 ��� &

" 	��B�	�	 �;��	 9�)�� ����2 +� � ���#� "��� !�
�	 ����� +� � "��	� �>�-M�	 ����2�	 S��� "# 

<������9>���  ���,� ��� �	 � B��� �����.�
 ��� �;��	 ���>  '�-� .+� 7�1 �� � ���	���	 J-� +� �8 

 ����,�	 ����	 9$	��� <�/ * 1 & "># 7���	 �D>�	 ���"��-�	 �;��	 �	/ ���2�	 A.�� �
, ���	�;�� 

�	������	 "M	��	� �	���-�	 P	�B  �.�,� ��F ��	�,��	� '���	  ���� ��
 �-.�	�������	 +� 

�	 �;��	� "���M>;,�&�	 ��� �D>�,���	 � ��,����	� ����	 +� 	 =�,�" 	��B�	 �;��	 9�)�� ������ +T#  ���

� !�5 (��1 7�8J�>;,	�	�;���	   7�8 ��.�� ��,� 	��,�	����	 9#	�� (��-��	 ����� �	 9���	  �.�
�	

�>�-M�	 ���2�� ��	)���	 .�1 A�.�� 7�1 ��-� ����� ����� ����� =��,� +�� ��� ����	 3/� +T# ����

 ���.� �
, �;��	 "# ���
��	 JD	�>�	�	�������	8 ?��� "��	� �.�,��	 �,)	��� ���,� 7�.  

����� :��!���� ����: Rate of Interest  

  ���@� �-�  �	���	 7�1 (�D�>�	!�������	� ��� �	� +��)�,� �	 +�� ��. H�M�� +�  ���.�	 + &

%�
 ���1���F� ��1 (�D�>�	 �-� ���@� +@� +��),� �	  �����Highly Unstable � (�D�>�	 �-� +�  ��� 

,�  ���  �->��� ?��� � ��������	 �$� A,� (���,��	 �D	�-�	� ����1.  

   +8 +� '�� ����;�	� 9���	 ���� !��,�	 ����	 +�� 2���	 +@� ��� !),� �	 :/��,�	 ��	� ��;

�������	  '.
� "���� ��
�  (�D�>�	 �-� ���# ���� "��	�	�������	1.  # �	������ ��5� ���,�	 J�1 "#  
  

                        �(���)08:(��+
�� 1���� &�� .#/��� .�  ����� 2�� 1��  

  

��9ة             M’       M                     �:! ا�
��9ة                                                         � !:�     

                                                      ………………….........……………   r1  
                                                   ………………….…...………………   r2                    

                                                                                                                                  
  

                                   I                                         L         

  
  Q2  Q1   0           ا�<=ــ�د             I2   I1      0           ا;���
�ر                        

                                                                                
   ا��0ق ا��+���                            سـ0ق رأس ا���ل                                     

  
 .286: ص، �!() ��'&،" ا��CGا;�F	�دي��Eدئ ا����BC "  ت��� ص��? :را����

                                                           
1
.25:ح-JC1 KB "!ی�ش، �!() ��'&، ص 
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 7�1 �B��� ��F � B��������	 ���2 +1 �-���� (�D�>�	 � ?���	 ��-�� .� ",����	 � B�	 '$�)08 (

 7�1 �����@�� ���,�	 J�1 "# �	�����	 +�� �$�-�	 SM���������	%�
 &  '.
 ��@���	�������	 

 �	���������; +� ���,�	 J�1 "#:  

��  +� ���,�	 J�1 (���)M 7�8 M’ 7�8 !�5� J�>;,	 +� (�D�>�	 �-� "# r1 7�8 r2.   

0� J�>;,	+� (�D�>�	 �-�  r1 7�8 r2 7�8 !�5�� J�>;,	 ��>,6	 !�������	 I1 7�8 I2.  

  �������	 ����	 *�� �>� � * -� +��),� �� ���,��� (�D�>�	 �-�#& + � +� 	/� ��
��  �8 ��-� ���,1

",��1� '��,� � B� ������	 ��	���	 9�)��� S��� � B� ����	 *�� ��� . ��,���	 �����-�	 0�
�	 �-� ����

 +� +��),� �	 J-��������	��F   ���,��� +��� (�D�>�	 ��-�K����� 0�2�� A,�  "# ���-��-�� (�D�>�	 �

�� +� � 7�
����@�   0�2�	 7�1������	!�. ��� 	����1	 ���,��� ���; �
�M� �$� "� (�D�>�	 ��-�� +� 

�������� �����	 ����	 *�� +�� � "# . � 5���	J-� 7�1 ���.� "��	 ��,	����	 ���	�� +� ��-��.��	 

��-�� "# �	�����	  0�2�	 7�1 ��5� +� �����	 ����	 "# (�D�>�	!�������	 �	���	� �	�-��	 "# ���.�	 

����	�	�����	 3/� 3�.� ���1�	 ��.� �����
 ?-M 7�8 <�/ 9.�� � &�����1 .  

   ��-$�� 7�1 �) � ��# H�����	 ����, ���	 ����G ���������	 �	�����	 "# '���� �.��� +��������

�	���	 .# ��	�� ����5��	 +T# &����1 ����	 �.�� �,�  	/T�������	 7�
 	/8->��� (�D�>�	 �-� +�  � 

�>�-M '���� ����� +� � �� ���
 "# %�
� * -�	�.  

 +8 ����,�	 ����	 �� (��1���>� ��F � B� ��-� ��,T# ��.� +8� ����� *��� ����, �	���  "# ��-#

�;���	 +� ������	 ��	���	 �D�-���
, ����.��� + �������	 .�+� ����	 + �� ��2,��	 	/� +� �-��	 �(�D�>� 

 "# 3/� ����	�1 +�-� /;5� �� ���.�	 �������1�	 �,1 ��1��B��	 0�
�� ?�2 +� '.
 ���
� 

 0�2�	 ��1�,�!�������	.   

����� :������3��.������� :  

) �� J-� +������$�	�	 7�1 �	�����������	  �	���� �	��
�  !�������	 ����� 7�1 P	�� 

 �� (@B,��	����$�	�    . ����,�������	
�����	 ?�2 +� � James Tobin
  �,�1969� � � +� 7�1 

 0�2�	!�������	  ���,��� ����.�8 ��@��q +� %�
 2:  

  
��;س�� ا�����0 ��� ا�+�                             <�= ����  ا�س�#��ر م��ل ا�

  = qــــــــــــــــــــــــ      ــــــــــــــــــــ       =  ــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ       ...... [14]     
                     ت?��� رأس ا���ل���;س��ا�+��� ا��,�س<��               

  

�D�-�	 ��-�� ��2��	 '� ���  7�1�������	'�;�	 ��-� ���� ��� �����	 ��>�	 "#  ρ +� � !/�	   

                                                           
1
  !
1 KB-د" ح�	�F;ا �C1 دئ�E�" ،!	� ،ا�:!'�، ا�=�ه!ة !G
 .657 -656 :، ص1991، دار ا�

2
 Rosalind LEVACIC & Alexander REBMANN, op-cit, P: 239. 
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 (�����	 ����,�	 ���#���	 "#��� ����
�	 �����	 3�,1 H��B��!������	!���� ��   �	)��.��	 �-� 7�8

 ���������	 )����	 *�� �>� � (�� ���;����	 ��2� ��  ����	 *��� ���
�	 ���> �	 A��1.  ���-� ����,�	 3/�

 +� ���;����	 ���������	 �	)��.��� �����	 �>� ��	pKI !���� 1:  

                                             ∞ 

                                    pKI = ∑ ∆Ct /(1+ρρρρ)
t   

            ………..                [15] 

                                            t=1 

%�
 ∆Ct  �����	 ���� (�����	 ����,�	 ���#���	 "#�� "#. �	/8  �,� ∆C�	�,��	 � � ������� t  7�8 ��5� 

���, ����+T# :  

    ρ = ∆C / pKI 

� ����� 7�1� ����-�	 (��
�	 "#����$�	"� �	  + �� *��$  ρ  2������ ���,��� �D�-�	 ��-�  +�);� *��

"���
�	 ����	  ����
�	 �>� ���� ������	������!� :  
 

    [16]              ………         ρρρρ = C / pKk    O����                            

  

%�
: C:  �����-$����	 ���������	 �D	�-�	.   

    PKk : �>� �� ����� "�->�	 ����	 *�� +�);� ���$�	�����	����
�	 &  +T# A��1� ����	 *�� �>� �K 

������	 �$�-��� "����	 ����	 "# 0�
�:  
  

                             K = C / V                         …………                 [17] 

 

%�
: V  ���$ ���� +�);� ����	 *�� ++����	& �����	 !����5��� ��$���	 . 

� �,1 +�-� /;�	����1�	 ����-��	 14  ���-��	 ���$ +� �q: 

  
                                      q = ρρρρ / K                              …………                 [18] 

 

���-��	 J��-��� �16 ����-��	 "# 17 +� �:  
  

                                    q = V/ PKk                            ………...                   [19] 

 

� +� =�,��� 	/� + �� A,� ���
��	����1	 q <����� '���� ���-� !�������	 ���� A,� 	��,  �����	 ���,

 �>� � 7�8 ���5��� ��$���	�	����	 "���
�	 ��������) �	���5��� �����
��	 ����(.  

   ���,�	 "# �����	 +8q��	 +� ",-� (�
	� (�
�� M "# +����	���	� 9#��� +��-��� ������	  7�1

�� � ����	 *�� +� ��#�M8 (�
� �� +�-#� ���5��	 +� 0�2�� A  � P	�B ?��� �'	�;��	 (�
��	 3/� 

��#�M6	 .� =�,��� ���+  ��1Tobin ����
 �� � +� � ����5��	 +� ��������  "# (���) 9$��� ���,1

                                                           
1
 Idem, p: 240.
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���$ ���-��	 q . +8 +�);�� ������	 �����	 ����	 *��������
��	 A���$ +� �� � +� & 	/��  �� +� 7�1 ���

�#+��������� �� � �
��� �������	 "# L���� ���
� E.  

   ���# ���2�	 ����	 "# ���Tobin+�  ���,�	 q +� 2�B� S�
��	 �
	��	 7�8 ��5�  '���  ����5��	

����	 *�� �	��� "# ����� ����2�.�  %�
� 	/������� ���,1 ���;3/� !/�	 ������	 7�
 ����5��	 

 3�,1 ��
�
�� (������ ����, (�
� � ���#�,� �(�2�;��	 ������� 'F� .  

   +8 + �� ��A.��,��	+�  �	 3/� ����,� S���� +�� ����.�6	 �$�-�	 ��B��� '��� ���-��������	 

'���	 ��-�� �����
�	 '���	�. ���-��	 "# �	�����	 ���@� !��>� ����; +� '�� ��  q  ������� 7�1

�������	.  

   '�$ �� Brainard �,� 1977 ?�2 +� 3���2� '�� ��1Hayachi �,� 1982 )������� ��-�� 

 !�
�	 '��>��	 +�� ���,�� 2�����	 '��>��	�q . ���,��#q ��� �	/ ���, "� ���
�	 �	��������� (���.�	 

� ��+ ���5� �����$ H�>���� ���,�	 ��� &q ��� �	/ "�# �2�����	 �	���������� ��D���	 �����$ +� � 

 �
B��J�>;,��1.  

  ��,	��� 	 ��	�� "# �����-�	 �������� ���1����	 � �
�	 P�,�������� ��,�,���� 	� �	��� "# ��� �,

 "# ����	�,�1987 �  &�	����;�		�.8 '� "��	 ��D��
6	 5 :/��, 7�1 ���������	� � Tobin  �����

�
��:/��,�	 	/� �# ����;�	� 9���	 H�2$� "����	 H�2��	 +�� ����	 ���>� " .�8 ���	���	 J-� +� 

 (��>�	 3/� ��� "��	� ��� '�$ "��	+� �  Allard �,� 1987� Artus   �,�1988 �� ��,�> "��	 ��	���	

 ��� '�$Barro   �� ����	 (�
���	 ������	 "# �,�1990 ���-� '	�;��8 ?-M ����� q ���-� ���
� "# 

"�������	 ' 	���	�   <����	 ���>�!�������	����5��� 2
.   

�����:����4� $���� 5������ : General Prices Level  

   (���� +8H�>���	 9���	 ��-�� '�-�	 ������� ������	 �� �����	 ���� ��5� "��	 ��	�-�	 +� 

 &��D	�B�	 A���$ 7�1 * -,� ��� ��>�� "���
�	 �;��	 7�1"������� "# A������ +T# ��;��	 	��, ��� 

/	�
��� <�����	�;��	 +� ��� �	 P).�	 7�1  . +� �� H�>���	  '�-�	 ������� ������	  ��-��	 ��  ��

 ';M��	 (����� A��1 ��2� <�,��	 "# �1����	 �	���	 '.
 +� E�����	 7�8 !�5������-��� ����M��	 "# 

%����	 '��-�	 ���� ���,��� +@B�	 �� ��  ����F� �	���-�	� "M	��	 "# . ����� ��,@B +� �	���	 3/�

 �����1�� ����	�>� � B�  ������ ���D�-� +� ��� 2�	������	'�;� ��.��,8  ����$�	� ���,��	.� '�� 

 7�1 ?�-��	3�.��	 9���	 ��-�� �������	 '�$��	 ��; +� ��-�K� '�-�	 �� �����	. "# �	�����	 9.��� 

 ������	 ���,�	 J�1 ����� +�� ��	�1 (�1 7�8 ��-�K� '�-�	� ���-�	 ��	�� �1�������	"# �	� '.
 

 ����� 7�1 :��,6	����$�	 � ��-�� "# �	�����	�	�����	 �:��,6	 ��	�1 ?��� � ���;����	…X�	.  

                                                           
1
 Véronique REIFFERS "Une mise en perspective des déterminants de l’investissement", Revue 

Economique, Vol 46, n°04, France, Juillet 1995, p: 1167.  
2
 Ibid, p: 1170.  
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  ��� 0-�� ';M��	 (���� +� ����	 + �� '��� �� 7�8 �#�M8'���1��B� '���� "# +��������	 � 

��-��	 ������� 	��, . +� �� H�>���	�)� ��-�K� '�-�	 ������	 "#  ��� &���
��	 ���-�	 ���$ ����� +� �

 9���B��	 ?��� � (���) "# 0������������	 � "��	� 9����	 S���	 ��1�2$ 7�8 +��������	 ���,� ��
��# 

��� (��.���  ';M���� 	���  ��@��.  

�����: 6����� ���� 7/����� :Rising Consumption Rate  

  +8  +� ?���	�������	 ��  ��#�� ��.	��� ��#�M8 ��.��,8 ��$�2H�>���	 ���-� "# <�����	 

 ��, +T# ��;� ��
�, +�� &��
�, +�<�����	��5� ����,��	 �2;�	 "# (�����	 ��>� ���-��   '.
 7�1

 &�	�;���	��� ������ A��.�� +�� ��
� �	�������	& "�������  "��� ���@� A� +� � ��,�	 ���-� 7�1

����$�	! .	/����	   2�2;� "1����<�����	 �	�,��	 �
, �;��	 "# (���)�	 A�.�� ��; +� 3��B��� 

���������	A,� �8 &�  ���
� + ��<�/ �8   ��; +�����1	 7�1 P�M��� �� 
� �����M ����� <�����	 

�->����	 ��;��	 !�/� "#���	& +� �
�	 7�8 �#�M6�� �	����	���� �	 9���	 �� �  JD	�>�	 A�.��� �����B ��

�
,��#��  ��#�M8 ��.��,8 �D���� <�/�  ��; +�	����	 9�� ��������	 ��.��,6	 �$�2�	 "# (���)�	 J��� 

�����.  

   '�>� �$�����	 ���
��	 ��; +�  '	��� A,�<�����	 �;��	 ������� 7�1 ���-� "����	 +T# &

�������	 �� 3���� �;���� ��@��& +� ��M�# +T# "������� �������	 �� ��F S��� ".��; ����� ����1 &

 � 5� �� ��� +��������	 � 7�1 ���-� <�����	 A�	/ �
 "# ���-� 7�1 �� A1�>��	1. 	/�� ��  �>��

� H�����	 ����,� "��	���-  �	���	 +�!�������	�;��	 ������� "# �	������� ��@�� ��  "# �	������

-� ���<�����	. # ���
 ">�	����	 �������� �;��	 <�����	 & '����� (���M <�,� *�� A,T#��������� 

 ����
�	 �$�2�	 "# (���)�	 ?�������$��& 0.� ��,8� P�>� �	 ���������"M��-��	 Replacement 

Investment����
�	 ��.��,6	 �$�2�	 7�1 ��#�
��� .  +�
 "# A,�>��� �� 9�;��	 ������������	 +T# � +

 +�-$����H�>��	 0�2�	 "# " �����	�� &�  �� A��1 0�����/�;�	 �	�	�$ ��������	 �	����	 "# (���)�� 

����
�	 ��.��,6	  ��.	���H�>��	 ���-� <�����	.  

  ��� +T# ����1  �	���	 +�� �$�-�	 )	��6 H�����	 ����, A��8 ���/!�������	� 	 "# �	�����

�	 �;��	"��� ���-�� <�����	 ��1�, ��
� �������	  +�  	/8 ��	������	�M��-� � �� 	������	�#�� �.  

�����: �� ��
��	
�(�: Population Growth  

   ���,��	 7�1 �B��� � B� (��5��	 ��	�-�	 +� ",� ��	 ��,�	 ���-�������$�	 +� ���� A,� %�
 +� 

 �	�;���	 '.
������ ���;��	 �	�������	�� ��� �	 ����,�	 0�
  . 7�1 ��-�� +� ��	 '.
 (���)#

 J��� A.���	 ����;�	� 9���	 7�1 0�2�	 (���)<�����	 "D��,�	 +� ���� ��� �;��	 ���,�	 "���  

                                                           
1
 John SLOMAN "Economics", the University Press, Cambridge, 1991, p: 116. 
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  ���;��	��������1.  

  7�8 �#�M8 � ���-� 7�1 ���� ��@� +� ��� ��,	��-�	 ��� ���	 +��	����� ���-� (���) +� %�
 &

 (���) A,1 '.,� ��� ��-�	 +� "# +� ��	 ���, J�>;� 7�8 !�5� +� ��	 ��, 0�2�	 "#" �����	 

 ����� +� E�����	���;�	>�	 �D>�	 � ��1������$	����	 "# .   

   �,����	 7�8 ?���	 +� (�.��	 +1 ��.�,�	� ��,� ��	 ��� ���	 "# ����
�	 �	�����	 +8 �M�� ���

 0�2�	 ���-� +� 7�8 9.	� 	/�� &�	�;���	 '.
 7�1 "��� ���@�" �����	�,� 7�1� +���	 "# � "# 

?����	 .  

  

2�1�2������ ��3�� ������� :  

  �� ���� "#?��;� ��	�-�	 ������$�	� ��F ������$�	 � �B��� ��F ���@� ��� "��	���F  !��#

 �	���	 7�1!�������	 P	�� 1H��B��	 ����� 7� !����$�	��   ����� 7�1����$�	�   . '�� +�� 

���	/�	 ��	�-�	� �;��	� :��,6	 �������� ���������	 ��-$���	 ��	�-�	 3/�.  

���: ������� .�%�+����� ���#�����-��
8�� ����� :  

   0�2�	 (���) "# ���� 	��� �;��� ���������	 ��-$���	 0-��!�������	 & ��.� �	�	�$ +� <�/

 +� (���,��	 L������ �$�1 +� A� ��� �;��� "�������	 ������	 ��
 '���-$�� +���
�	 "# /;@� ���1�	

 '�$�>,8!�������	 .����	 *�� +� 9��.��	 ���� (���) ",-� �;��	 ����� (���)#& ���> �	 +� �;C 7,-�� 

���� ��,� P). ��@�� ����	 *��� ���
�	��� &�;��	 ��>,6	 +� ",-� 	/�� !�������	 ����� 7�1 ?$��� 

�;��	 .!/�	 �;G	 ���-�	� :��,6	 '.
 �� ����	 *��� ���
�	 ���> �	 7�1 ��5�. ��.��,8 0����� ����# 

 "# (���)�	 0�2�� (���.�������	��) 7�8 !�5� ��� � ����	 *�� +� 9��.��	 +�);� (�H�>��	 ����� 

/�	� �;��	 7�8 ��;� (�� !�5� !� ���
�	 ���> �	 "# �� � ���. ��>,6	 (���)!�������	2.  

��
��:.����9�� �������  :  

   ��	�-�	 �1��.� ���	/�	 ��	�-�	 ��B���1���.�	(� �
��	 0
� �������	� �	��-�	 "# �������	�  . 3/�

�B��� � B� ��5� ��	�-�	  +�� A�;� 9�)�� "# ��>�	 <��� 7�1��;��	� <�����	 . ���������	 (��,��#

 7�1 (��5��	 ��	�-�	 '�� +� ���-� '���;	�� ��
 �	�#K��������	 "# P�;��	 ���
� �	�#�	 9$�� +� %�
 &

� �������	� +�,D�2� '��-.7�1� �������	  '�$�>,8 ��)� "������" �����	 E����� "��
�	 '���;�	 	/8 ��� &

,� �-$�� �� '�� �������	 ��.	��� +��;�� '��-.� <�/ +T# �������	 "# ��� �	 +� ���
� �� �� 7�8 !�5�

�����	 ������ '��	�;�� �������	3.  

                                                           
1

� ��ري ا�$
!ي و #"!ون، �!() ��'&، ص�� �� �� :55- 56.  

2
� ��Eدئ"  1
!KBح- C1 د�	�F;658 -657 :، �!() ��'&، ص"ا. 
3
62: 1
! ص2!ي، �!() ��'&، ص .  
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2�1�3����� 2��� .��
�� .���(�� :  

   0�2�� ������	 �	��
��	 +� ����	 *��� ���
�	 ���> �	 ���-�!�������	  "���������,��	 �D�-�	  

 +�����	�� +�-� ��  ��� +� �-$����	 ��
���	!������	 +�-� . �	�	��6	 ���, ��,@� +��;C �����-� �� 

 ����	 3/� ?��� � 7�8 ���������	 ����	 7�8 �#�M8 +� �-$����	 �������-�  "# ���	 J�1 ����	

+� !�:  
E = R/P  

+� %�
:E = ����	 *��� ���
�	 ���> �	.  

R =  �D�-�	 �� �	��6	9$����	.  

P = "�������	 ��K� ����	 �-�.  

 +8 �;��� ���������	 ���#���	 ���� "�������	 ���	 +� 9$����	 �	��6	Future Income Stream 

  	�	� ���	 +� (���,���� �2���� +� � "".��,6	 3��-.  

    �����B�),�  � ���B��	 A���  "# ����	 *��� ���
�	 ���> �	 '��>� "��,�	 ���-�	 ��'	�;����(�D�>�	�  

��,�	� "���� ��,@� �����1�� " '�;�	 �-� Discount Rate�
� !/�	 ����	 *�� ���$ +�� (	�����	 �

�(���,��	 �D	�-�� ����
�	 '���	 H��.� . 7�1 '��� H��B��	 0
�� +T# !),� �	 � >�	 "# P�. �� 0�
#

�������	 �> �	 �,�  	/8 2�#*��� ���
�	 ������	   '.
� A,T# <�/ ?�; +�  	/8 ��� &(�D�>�	 �-� +� �� �

 +1�������	1 .J	��#��  '��� A,������	 ��C  +� 9$��� %�
 3��$ !�,� �D�1 "2-�R ��-�	 ��; 

 0 ���� !/�	� ��� ".��,6	n�,� & %�
+� :  

R1 7���	 �,��	 "# ��G	 ���B� +� ���,��	 �D�-�	.  

R2��,��	 �D�-�	 ��,���	 �,��	 "# ��G	 ���B� +� �.  

.  

.  

Rn �,��	 "# ��G	 ���B� +� ���,��	 �D�-�	n.  

� J	��#��+� K ����	 *�� �>� � ����  ) +����G	(& ����2��� 0�
� ����	 *��� ���
�	 ���> �	 +T# 

������	2:  
  

               K = R1/(1+E) +R2/(1+E)
2 
+ …..+Rn/(1+E)

n     
…..…          [20]   

  

 �-$����	 �D	�-�	 �#�-� �,1��� ���$ 0��
 + E ����� �������	 *��� ���
�	 ���> �	 +� � ���,1 2�# 

 ����	E (�D�>�	 ��-� +� �� � r.  

                                                           
1

!() ا�  ,-
 .174: ، ص�
2

� ��ري ا�$
!ي، �!() ��'&، ص �� ����:69. 
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 J	��#�� "������ ��� +�)��C ( ".��,6	 3��13 �	�,� ��-�  ����	 "# ���	 	/� J�1) +��

P	�B�	 (3000
� +� 9$����	 +�� +�  !�,� �D�1 ���	 	/� �� 3��$12007���	 �,��	 +�& 1440 +�

�,��	 � ��,���	 1728������	 �,��	 +�+� � "�������  ���$ 	"�������	 ���:  

   K= 1200/(1+E) +1440/(1+E)
2 
+ 1728/(1+E)

3
 = 3000 

 +�  

 A,�����$ ���
�	 ���> �	 E !���� 20%.   

  � + �� ��A.��,��	 '��� �� �  +� +�1:  

�� � ���
�	 ���> �	 +�� ����2 �$�-�	 +E 9$����	 !�,��	 �D�-�	� R <�/� � "�������	 ���	 +�� ����K.  

,�  +� � ���
�	 ���> �	 +�� ��� 1 �$�-�	E "�������	 ���	 +��� K �D	�-�	 +� � ���,1  ���,��	

 �-$����	R������� .  

-W �	���	 /;�� +� �������� + �� �����������   "�������	 ���	 �-� +�� �,�����	 ��; +� A��-�

A� ���
�	 ���> ��� �2�����	 �-$����	 �D	�-�	� .  

���:��!���� ��� � ����� 2��� .��
�� .���(�� :  

  �-� �$�1 7�8 ����� �	��# "# ��2��	 '� ���  0�2��� (�D�>�	!�������	 3����1�� ��,� ��	 �
� 

0�2�� ������	 ��, ��.� +� "� �	 ��),� �	 ������	 �	�� .# ��>,6�!�������	+������ +���,-� ��@�� : 

������� ���
�	 ���> ��� ��-�� ",���	� (�D�>�	 �-�� ��-�� ���	 .�� (�D�>�	 �-�#  ����, (���� +1 (���1

���-�� ���,�	 J�-� ��@�� !),� �	 ���
��	 0�
 "�;��	 +�� �� ������	 7�1 ����,�	 ��2���	 ��$ +� ��
�

 ����� ������ (��1!) ���	 <,��	 "# . 7�1 �D#� ��	 "# ����� ��,�1 (���� A,����-�# +�� ��� �	 ���

+1 H�,���	 7�1 ��>,Y� ������	 7�1 0�2�	 <�����	"��
�	  .    

  �,�	 ��2���	 ��$ +� ��
� ��� !� "# �M��-��	 ���,�	 ���  +� '��-��	 +� <,��	 "# ����� ����

+� !� ����.�	 9D	���	 ����8 �#�M� "#����	 )��.�	 :��; ���	����	 ���-�	 +� +� ��� !) ���	:  

M1=   "#����	 )��.�	 :��; ���	����	 ���-�	  +����.�	 9D	���	.  

 �� 	/8��#�M8 '� ������	 9D	���	 )���,�	 3��B�( ���,�	 J�1 +T# &M2  =M1 +��	 9D	���	����.  

  ��� 0�2�	  ��M>�� ��1��B��	 0�
��� �	�#��� 9#�� ������ ���,1 %��� ��
��# ���,�	 7�1

"�� ������	2:  

��.  - أ��:��� :�� ������	 �M>� �,�� ��>�
�	 �	�,��	� '���	 P	�B �����1 ����� �.� +� ���,��� 

������	 �	���	 "# ���	����	.  

����1 : ������/�  - ب�� ���,�	 +�  ?��;� +�� �������	 ����� J��� +� � ����1 0�2�	 +T# ������� 2���

 +����-���	+������$�	.  

                                                           
1
 
 .70:  ص�
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-�;���
��: +��>�
� �	�#�	� ��1��B��	 0�
�� �-.� 9#	��	 	/� "�������	 ��>,6	 J��� �������� 

Y� ��;��	 J��� �� '���1��B� 7�1, 7�1 ��><�����	"�������	 .  

  ��� ��	 '����� ��2 �� '.
� A�$�1� ����,�	 ����	 "# ",)	���	 (�D�>�	 �-� ���
� ��>� �������	& 

 ��  '�:��,��	 �	���	 +� !�������	 "# �D���	 (�D�>�	 �-�� 9$����	 S���	 �	��� +�� �,�����	 7�1 ?$��� 

����	 .7,-�� +� �;C  �������	 A��1�������	 ���	 J�1 �-� +�� +���� +� "Supply Price�-��  

 A��2Demand Price& !��.�	 (�D�>�	 �-�� ����;� �-$����	 ���,��	 �D	�-�	 H��.� ���� 0�2�	 �-�# 

)r(  *��� ���
�	 ���> ��� ����;� �-$����	 ���,��	 �D	�-�	 H��.� ���� ���	 J�1 �-� +� +�
 "# &

 ����	)E(. �� ���,��� ������	 ���	 7�1 0�2�	 �-� "���)Dp (������	 �$�-��� ��
��# 1:  
  

             Dp = R1/(1+r) + R2/(1+r)
2
 + ……+.Rn/(1+r)

n
     ……..        [21]  

  

   =�,���� "�������	 ���	 7�1 0�2�	 �-�� (�D�>�	 �-� +�� �$�-�	 +� '��� ������ 1& "># 

�2�	 �-� +� � �M>;,� (�D�>�	 �-� ���# +� � "��	 ���
�	 J�-�	 �-� +� �� � A�-.� ��� �->��� 0

(�D�>�	 �-� +� �� � A� ���
�	 ���> �	 +� 7�1 ��� 	/�� &".��,6	 ��K� . ���, �,�  	/8 �����	 ���� 7�-#

� ���� 9$����	 !�,��	 �D�-�	� 10%� +� � �-�   (�D�>�	7 % +� ",-� 	/�# E = 10% S���	 ���, +�� 

���� "#���	 �� 3 %&�  ���� +� 7�1 ��� �������	��-# +� ��  ������$	.  

  � J��� ����	 *��� ���
�	 ���> �	� (�D�>�	 �-� +�� �,�����	 ����� ���� �����	 ���
��	 +�/�;�	 

 �	���	!�������	& 7�1 0�2�	 '.
 ���
� '� +�� �������	.  

    :م,�دات ا�?���� ا�,��� �Fأس ا���ل  :ث�ن��

   ���> �	 ��@�� ����	 *��� ���
�	������1�� 0�2�� (��
��	 ������	 ��	�-�	 �
� !�������	 ��-$��� 

�� +�.�,��	  �	�����	 ��
 +��������	� "��
�	 0�2�	 7�1 ��2� �$ "��	"�������	&��
�, +� � ��	��� 

"�������	� "��
�	 J�-�	��;� ��
�, +�  .���� ����	 *��� ���
�	 ���> �	 ��@�� ��  ��� ",���	� "��-�	 '��

 +� A,1 0����J�>;,	:��,6	 ?��� � "# .���# �2�  7�8 !�5� :��,6	 "# ���-����	 ���,���	 "# ���
�	

� :��,6	 (���)J�>;,	?��� ��	 & ��=�, <�/ +1����	 *��� ���
�	 ���> �	 (���)� "�������	 �	��6	 (���) .  

  <�/ 7�8 �#�M8&�	 "# �	�����	 +T#  ������������$�	���@� ��� �����   +��������	 ��-$�� 7�1

�����	 ����;� +�.�,��	��	�	 � "� "# ��
�����	��������	  �����	�������,�	 . ����#  �����M�	 ������	

�� ��#����	 ������	 �	���	 7�1 3��� <���� ������ !�������	����	 *��� ���
�	 ���> �	� .  

  ��-$�� +� ��  ��
 +��������	 �	����	 "# �->��� ���-� �� �M>;,� ���-�� L���� ���
� 

���@��	 7�8 !�5� '���1��B� ����	 *��� ���
�	 ���> �	 7�1& 9$�� <�,� +�  	/T# 	�	���� L���6	 ��	)� 

�� 	/�# 7�8 !�5�)�� (S�
� * -�	� ���
�	 ���> �	.  

                                                           
1
 ���
�� ��  .69: ، �!() ��'& ص!ون ا�$
!ي و #" ��ري
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   +T# ����1��1��.� ��	�-�	 � (�� /��	�B��� ���@� ��� "��	  <��� ����	 *��� ���
�	 ���> �	 7�1

C�� �	���	 7�1 ���!�������	 &	��, � 0�2�	 +!�������	 ��
� !/�	� "� �	 0�2�	 ��,� � �
� ���-� 

� +������	 =��,�	� �;��	 �	��� "# '���� ���-� 9#�� ���B��	'	�;���	.  

�����:<
� ���#/=� .��
�� .���(��  $��������:  

   J-� ��� +���
��	 ���
�	 ���> �	 +�� �$�-�	 +@�)9��� �����  (� '.
�������	) ����� ����� ( 

"�  '.
 (���)# &��� 1 �$�1�������	  H�2$ "#!����$	  �� 7�8 !�5�� �,�-� �-�� :��,8 �.� +�

J�>;,	S�
� * -�	� ����	 *��� ���
�	 ���> �	  ./� 0�
�� 9.���������	 0����	 7�8 <�/ !���	 	1:  

��  0�2�	 (���)!�������	 ?�� +�-� ��.� "# � !�5� &����;�	� 9���	 J�1 (���) 7�8�,1  '�1

0�2�	 (���) 0��,�  J>;,�� J�-�	 9� ����1��-��	 7�8 !�5� ��� J�>;,	 "������� +�.�,��	 �D	�1 

����	 *��� ���
�	 ���> �	 J>;,�.  

,�	 (���)  0�2�!�������	�	�1 7�1 0�2�	 (���) ",-� � &����;� 9�� :��,6 :��,6	 �� ���  7�8 !�5�

�	 ���� �,1 ?��� ��	 (���)���- ",���	 � E���� 7�1 ��-��-��	 ��-����	 7�1 ���� * -,� ���&'� +��  

	J�>;,����	 *��� ���
�	 ���> �	  .� ",����	 � B�	 '$�)09( ���� �$�-�	-�	 ���  ���
�	 ���> �	 +��  *���

 ����	 0�2�	�!�������	:  

  

 �(���)09(: &�� .#/��� ������������� 2��� .��
�� .���(�� �   

  

  
Pا���ی Pی�
Gا�                                                                         

  

�یP ا�   Gا� J>�>�                                            Pی��E1  
    
                                     E                                 E2  

               
  

 �Qر                   ح�
  I2    I1           ا;���
  


� ��ري ا�$
!ي، �!() ��'&، ص:ا����ر�� ���� :80.  

  

2–1�4  ����
������������ 	? ����� .���
�� ��:    

  +8 ��2� �	�������	 ����,�	 ����	 "# ���;�	 ������1�� ��,�	 ()� � !����$�	  H�M�� +� 

 +��
���	 '����	���	�5+���+�������	 & �
M	� (��� P�218 +� ��,	����	 %�
��	 + ��� '� +G	 �
� + � 
                                                           

1  PBR1 ا�=�در �E1 �
  .108 :، ص1997، ا��ار ا���GC� PB:��Qب، ا��G<�ریP، "ا�<S!یP ا;�F	�دیP ا��E1"PBCG ا�=�در ��
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 <����	 +1!����$�	 �	��������	/�� &����	 3/� "# ���;�	  ��#�  �����-� �#�� '�1 7�8 9.	� 

������	 	/� +1 ���$�� . ���-� ��
 "���-�	 <,��	 ?�2 +� ���$ "��	 �������	 �;C +� �8�������	 

 E�;�	)	 0�,������� E�;�	 7�8  '�;�	 ",2��	 =��,�	GDP ( "��	 (�1���	 �,� ���2,	 '�-� ��,� 

�����	 %�
��	� +�5B� �������$	����	 ����,�	  .� ������ "��	 �����-��	 �M>�� A,� +��
���	 J-� ���-�

������	 	/� ��
 "���-�	 <,��	  + ��:��,��	 "# ����
�	 ���/�/��	 ���>� 7�1 �1��� �,�-� ���M�# 

 ���-��	�������	����,�	 ����	 "# ���;�	 . 

 � �,� ��,	��� ��	�� ���.� +@B�	 	/� "#1990���
��  2� ������ ���- �	�������	 ���;�	 

 "#����	 +� ���-�	����, & �.��, �,� � +� ��	���	 3/� �������	 +� �1��.�� ��@�� ����	 3/� "# E�;�	 

 ��	�-�	������$�	 *��$ "# '�;��� :/��, �	�18 "# �1��� +� + ��  ���>�� ���-� ��2� ����������	 

 E�;�	����	 3/� "#& ��	�-�	 3/��"� 1:   

�-� &!����$�	 ��,�	 ��-� "���-�	 �������	 ��-� &!��>�	 �;��	 ����� &"���
�	 (�D�>�	 ��-� &

 ��	�1� ".��;�	 +���	 ���; &';M��	 ��;�������$	 ��F.  

���: ���� � ��
�	+�+
��:  

 ����,�	 ������$�	 +� ���-�  ��,�	 ��-�!����$�	 �1 "��.�8 ���@� A�7 �����	�� E�;�	& ��-�# 

 7�1 9.B� 9>��� ��,�������	 ��>�	 +�  	/8 ���; �� �  +�� ����� ����	 *�� +�);�� "�->�	 :��,6	

 A�# 0�F���	���������, .  

��
��: 	+�+
�� ��!���� ��� :  

�-� +8 "# 0��� ��� ����	 *��� �����
�	 ?��� ��	 "# ��)� 9>��� "���
 (�D�# J�>;,	 ��-� 

���	����E�;�	 . #P"2� � B� ��,� ����,�	 ������ ����	 �	��@  +� � +��
�	 0�F� "# ".��;�	 ������	�

��F ?� & �-.� ��� �������	 ����	 3/�� E�;�	 ����-	 7�1 "��D� � B� ��;��	"�
��	  .���,� # +T

 ���-� +� ��)� 9>��� "���
 (�D�# ��-���;��	���.�8 * -,� ��� &"�
��	  ���-� 7�1 �������	 "# 

��
� �
	��  .  

�����:���� 5���� �"����� �:    

����� ����,   ��>,6	 7�1 0�2�	!�������	�	 �;��	 ������� 9� ����2 ������ !��>& � +	����	

->��� !��>�	 �;��	 ���# +� � "��	 ����,�	�  ���-� ���# +� ���;��	�->��� ����, �1 ��� �� 	/�� & 7

 0�2�	 ������ �� � �	��� ��.�!�������	7�1   ����	 * 1 ����,�	�	 !��# �;�� )���� "��	 ��;

J>;,� �->��� <������ !�
�	 ����	 +� � +������, .   

  
                                                           

1
 Fonds Monétaire International, Revue Finance et Développement, Washington, Décembre 1990, 

P: 40. 
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�����: ���� ��������	������  :  

  ��-� ���@� +T# "���
�	 (�D�>�	 ��-�� ���,��� ��
�	 �� �� �������	 "���-�	 ), ��>,6	 ���

!�������	"���-�	  /�	 =��,�	"�
� '�;�	 GDP ( 7�1�������	� 5� ��F 7��� E�;�	  . ��
�, +�#+� � 

�	�������	��� � �����-�	   ��1�����������E�;�	 & ���>,�	 A.�� ���,1 ���; ���������	 �����-�	 

�
, � ����	 P�,�  ����1���	)*�	���	��	 &��,�	 �� �B &� 3���
��	...X�	 .(+88  "# 9���B� ���$� ��.��	 	/

 9$����	 ��������	 ��-� +� 9#�� +� ��,@B +��������� ��-� "# (���) 7,-�� &E�;�	 �������	E�;�	  .

+��  ��,� ��;� ��
�,�	�����������;�	 9���B��	 9��� 7�1 ����� �	���@� A� ���-  �����-�	   ���;�

 
�	 @.�� ���,1���� ������5� ���2 +1  7�8�������	:��,6 9���B� "#   <��� ��#�,� ����;� 9��

E�;�	 H�2��	 ?�2 +� �.�,��	 . ���@� +� ��.��	 	/� "# +��
���	 J-� ?�M���	�������	�����-�	  

���-� 7�1 �������	 E�;�	  ���; ��)�.�	 ������	 +� � �� �->��� (�D�>�	 ��-�� +� � ���,1 ��F ��D��

%����	 '��-�	 ��� '�-�� ���,��� +@B�	 �� ��  E�;�	 H�2��� ()>
�.   

 � �	5��	 7��� '��� �� �  ��; +� ����
��2���
 � +�  	/8 �� �	�������� ���@� ���� 
�	 

 ��>,6	 7�1 "��� �� "��.�8!�������	E�;�	 H�2���  . J-� ���-� ��  �5����	 	/� 7�1 ���.6	�

�	 <����	 �-��2� 	��, ��,	��� ���	�� 7�8 :��
� +��
��!�������	 ����,�	 ������ � (��1 )���� !/�	

��� *,�.��Heterogenety
1  .  

����� :$�:��� ����: 

  &����,�	 (�1���	 0�
 ->��� �� ���� ';M��	 ��-� +� � ���,1� ����,  A,T#��5�����  ��>,6	 7�1 

!�������	&A,� 	��, (�2�;��	 ���-� 9#� "# 0���  ���	 7�1+��� 2�����	 ���2�	& 9.�� � <�/���@��  

';M��	��	 7�1 �	���� ������$�	  7�1 (��5��	�	���	 !�������	 �������� �����
�	 (�D�>�	 ��-�@  

	� <�����	���;� . 7�8 �#�M8 +��	 ���-��	 ��.� '�1 +1 ���� ��-� ';M��� �->�������	�	 !����$	 

������& �������	 "# ' 
��	 7�1 ��� 
�	 (���� '�1� ������$�	��� �	 2 .  

�����:	<����� &���� .���  : 

   @.�� ����,�	 ����	 +T# '��-� �� ��  �,	���������  ��.��;�	 � &���,��	 ������ �;C �>� � ����

 ���, +���	 ���$�;�	 ",2��	 =��,�	 7�8 ".��;�	 +���	 'GDP . +8 ������ ���,��� ".��;�	 +���	 �>� �

�� ����,�	����@� �	���� ���-� 7�1 � �������	E�;�	 & # �->��� ".��;�	 +���	 ���; ���, +� � ���,-

 �� ����#<�/,� 7�1 ��� A � �$� ��	�� E�;���-����� ���1 �>�� "�
��	 �������	 ��� ���; �>�� 

 ���-� 7�1 ���� ��5������	 *�� ' 	�E�;�	 .  

                                                           
1
 Idem, P: 41. 

2
 Rosalind LEVACIC & Alexander REBMANN, op-cit, P: 242. 
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  � ��  +H�>��	 ".��;�	 +���	 ���, '�;�	 "�
��	 =��,�	 7�8�� � ����� ��	�� E��;� ",-�  

	/�� &+����	 3/� ����;���  ���� * -,�  ������	 ����;��	 7�1����$�� ��>,6	 ���;� !�������	 .

7�8 �#�M8 ,�A  �$ ��,��� ��� +� ",�-� "��	 ������ ��,� ��.��;�	���	 7�1 ������� '�1 "# ���
� ?�

:��;�	 9� ������-�.<�/ 9.���  "# �,D	��	 ���.�	 J-� �;�� 7�8 3/�� ����,��	 ������	 �����	 "# ��� 

 ��.�	�� <�/���������	.  

�����: ��@ ������= .�����#�:  

   ��	�-�	 7�8 �#�M6��� /�	 �>����	� ����	 ���	���	 +� ���-�	 �+� ��,	���  ��;� ��	�1 <�,� ��F

 ������$	 ���-� 7�1 ��5��������	����,�	 ������ E�;�	   ����� +���	�����	",��	� "�����	 �  �.��

E	�;�	 +��������	 ��� .���  ���@� ���� +���-�	 +	/�  =�	�� ��2� 7�1�	�������	 '��-�	 ��� "# 

 �8 &%����	� +���-�����$ � �	 +���� �	 ��
�,� 0-��  ����1�	 7�1 ������@� '.
 �����0�2 !�������	.  

  J-� ����� ��� <����	 ���>� "# �>,C (�� /��	 ��	�-�	 ����� �������	 ���	���	 !�������	 

����,�	 ����	 "# E�;�	 H�2��	 ����5�� .���	���	 3/� '���&��	���	  �������	 7�1 ���.� "��	 23 ���� 

���,�  +�� �� (��>��1975 �1987 �	������	 '�� �#�-�� ������$�	 7�1 (��5��	 �������	E�;�	  . �$�

����1	 (�� /��	 �	������� ���,��	 ��,����	 7�1 ��	���	 3/� �� =D��,�	 ��	���	 �21� �$� &����	 9��.

 ���.�	 "# �
M���	 '$�)29(.  

  ��� ��>,6	 +� 7�8 ��	���	 ���; ���	!���� ���,� ��@�� ����	 3/� "# E�;�	 80% �	�������� 

������$�	��;� ��	�-� 9.��# "$���	 ��� &(��>�	 ��; (�� /��	  ��F ������$	 &���  �����$ + �� � 

������ ��  ���8 (��B6	 ����  "#�	�����	+��������	 ��� �.��� ",��	� "�����	  ...X�	.  

  

 ���<��)29(:�������  ����� ������� �������� ����� ������.���
��   

1975�1987  

Fـ�Jا���  FثـــــــKا  
- �=B=ا�� �
 GDP/ �:�ل ا�<

- �=B=�9ة ا���
 �:�ل ا�

 �-��ى ا��"� ا�
!دي -

  ا�:
���ا;���
�ر�:�ل  -

- �C�
2� ا�Xل ا���:� 

 �-P��" PE ا��یK ا��2ر(� -

 PE-� /GDP ا��یK ا��2ر(� -

- Yــ)��  
- Yـــ��� 

- Yـ)�� 

- ��Yــ) 

- Yـــ��� 

- Yـــ��� 

- Yـــ���  
  

                     Source: FMI, Revue Finances et Développement,Washington, Décembre1990,p:41.  

�������������������������������������  

 *������	 ����	 7�1 ���.� ��	���	 :���  &����  &�������  &"��B &��)	�� &��>���� &+��,.��	 &�����	�$ &���	� 6	 &� ���

 &<�� � &��,� � &�,��	+��� �� &+����# &���� &��#��,�	!�����) � ���),# &!	�F��� &�� �� &*,��&�,��� &� ,�����&.  
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2�2  ����
�� ��(����
<A� ��������	�:  
  Forms and Determinants of Foreign Investment  

   ��B ��� H�M���������	 ,.�	����	� �B����	 "�  �B���'����	 ���1�	 ��.� � 0�� �	 +� ���-�	 

+��B-�	 +���	 ?��,� /,� ����	 ���� 
�& ��
 ��.�	 ) �� %�
 �������	 H�M�� "�,.�	 ����	 "# 

�	����,�	 ���; � �>�M���
��	 ��; +� +������	 +�:  

W �� B� �������	"�,.�	 .  

W�	��
�  �	�������	.�	 ���,.  

   ����
��	 2����+�� /��	 �+ ����M-� J-��	 �2����	 ��
�,�	 +� *�� ����� ����,�	  0�
#�� 

�M�� �����2��	& +�  9#�,��	������$�	� ��1���.�	��� ��	 �������	�  �� B@� �,���� �>�M��	 ����� �

�(�������	 �� �B�	 ������ � 9#	��.  

  

2�2�1 ��(�� ����������
<A� 	: Forms of Foreign Investment 

  /� "# ���
��	 ) ����3 (��>�	� �>��;��	 �� B�	 7�1 �(�B����	 ���,.�	 �	������ ��� +� ��� 

8����2����,.�	 (��-���	 �� �B�� ���������	 �	�	���	 "# (��5��	 ��	�-��� ���� .  

   ��;��	 ��$�"#	 �8 (��B6	 ��>��	 +� +� � �$ ����>�� '���>��	 J-� 7 '�>�	 7�1 �1��� "��	

"�,.�	 �������	 7,-�� S�
��	.  

?�-���<
�� ���? "  �� "�,.�	 �������	 � ������	 '�� ��
� A,2�� :��; +1 �>�M� ���� P	�� ��-� 

 ���
�+� �1��.� ?	���	 ��.G �������	� ������	� ������$�	 �� (��
� ����	 ����2 ��.G"1 .  

��  +��;C A#�-�" A,@� ������	 ����	 "# ���,.� ��	�� �>�M��	" 2 .  

  � /;@��	�������	 � B "# +� � �� ��,� �� B� (�1 ���,.�	 �	������	� (�B���  "# +� � �� ��,�

 � B�	������	��F  (�B���. ����� � H�,��	?��;�	 �� B� +� � B � � ����,�	 �����	 "# �������	 

�,.�	 +����� A������� "�	����;	� � �� �B�	 ���M>� "��	 �� B�	 ��1� ��1�, ��
 �>�M��	 ����	

������	 ��	�-�	 7�8 <�/ 9.��� ���,�� 0.�:  

W?��;	 �>�M��	 ����	 +�� '����	 ��.�� � ��,�	 ���-� .  

W?��;�	  E;� ���# (�������	 �� �B�	 +�� '.
�	 � ?	���	��1� �H�,� '.
���;�� "��	 �	���	 .  

W�.�� �� �1�,��	 ED��;� �>�M��	 ����	 "# ��#�,��	   (��-�� �� �B�	 A����� !/�	 2�B,�	

����,.�	.  

W ������	� ��,>�	 ����2���	 �������� ���2����	�-$����	 L������ .  

                                                           
1
 . 23: ، ص2000 ا;�G<�ریP، ، ا�P-�\� ،P:��Q ش�Eب "ا;���
�ر ا��و�� وا��<-B& ا�X!یZ"  �E!ی� ا�<�Qر 
2

�ل ا��یK �:�ی-�ت )"  PB
 .  54: ، ص2000ا�Q^ا9!، ، ، دار ه��P "ا�:[�Fت ا;�F	�دیP ا��و�PB وا��<
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���: ��������������� 	�
<A�  :Direct Foreign Investment  

    +� �����	��� ��,.��� �B���	<�,� +�  	/8 "�,.�	 ?�2�� "D). �� "�  <���  � H��B��

�������	!�� 9�,��� �1��B� +�  P	�� & J��� +�  �� ����;� 9�� :��,8 "-�� �� "�����& � H�,�	 	/�

 +��������	  �>�M��	 ����� ���,��� '�� �.� :��
� "��	 ����,�	 ����	 ���;���������$	1� 7�8  '

"��� *��� ".���, � . +� H�,�	 	/� S�����������	������ ���� 	����  +	����� E�;�	 ".��;�	 �

����,�	&� A,� "# ".��;�	 E�;�	 ����	 *�� ���#��� ��;�	 ����D��	 2��,�	 +1 ?��;� ��� 2��� 7�8 

# L���� ���
�� +��������	 '��� �
��>��	 �.�	 ����2�	 ��#G�� ���  �
 ����1 +��2��� :��,8 �2B,� "

(�B��� (����1 .� 7�1+� J��,�	 <�/� "�,.�	 "#����	 J	�$6	 +T# �������	� ��#�
���   '��

���������	�2��� �2B,� "#   ����1<�,��	��  ������� +��
�	 +� ���  "# ��� �
� +	/��	� ��#�
�	 

�	����1	�����	 �.�	 "# S���	 .  

� '���������	�� +������ +�1�, 7�8 �B����	 "�,.�	 ���:  

�� �������� 7������ ).(����� (Joint Venture  

   +�� >��	 J-� �������� +� Kolde  +��������	 �� <��B��	 B��	H�� A ���� !/�	 +� +�#�2 

+��>��;� +����� . � 	�B�	� �,� �� 7�1 ����<���	 ��,8� 2�# H��B��	 ��� *�� +� ��
  7�8 ����

 �	P	��� (��;�	 &������	H	��;�	����.��	 ����-�	�  .#���-� +�
 " Terpstra  7�1 !�2,� � 	�B�	 +�

���,.� ��� "# '�� �������� ��.��,8 �����1& � ������ "# ��#�  ��
 ��� ����� � �B ?	�2�	 �
� +� �

A��1 ���� �	 (�2���	 +�� H��B��	 (�	�8� 2.  

   �	 9$	� "# ��#T+ �������	 +� � <��B��	 .��,� +1 <	��B	�� "�,.� ?�2  �  ����	 *�� "# ��

�� ���,� �.� +� ��.���, ��	 "# �� +�-� "��; �� ".��,8 2�B, ��; .� !�2,� +� + �� � 	�B�	 '��>�

������	 0,	�.�	 7�13:  

- �+ ��
 P	�B �� �� � 8 !�5� "�,.� ?�2 +� ���
� � �B ��� *�� +�7� � �B 7�8 �����
� ������	 

<��B�.  

�"�,.�	� "�
��	 +�#�2�	 +�� ���2�	 ����	 7�1 +� � � 	�B�	 �	�$ +� .  

W+� �� ����	 *�� "# +� � �$ � 	�B�	   �����-���� ��-�� ���# �#�-��	� (��;�	 '���� "#�� ��.���, ��	 "#

��������	.  

W  �
�	 ?	�2�	 � � +� � ���
�	 9��. "#H��B��	 (�	�8 "# � ��B��	 "# . !���M ��,-�	 	/��

�� (�	�6	 ���1� � 	�B�	 ��1��B� +�� �$�>���  �� ���	 "# L��>� ��1��B����$�>�	 ��B� %�
 &9�,���	 

                                                           
1 ) PC-C� PB
��F)  .6:، ص2004،  ا�
:�a ا�:!'� �OBR2�C، ا��Gی`، 30، ا�:�د "���دات ا;���
�ر ا_(<�E" -! ا��<

  www.arab-api.org/develop1.htm: ا;��!�`
  .188 : ص، �!() ��'&، ح-�C1 KB "!ی�ش و#"!ون 2
3  b�F�'ا�-[م أ �E1"دی�ت�	�Fل و ا�
 .480: ص،2001ا�ش:�ع ا�
<PB ، ا�P:ER ا_و�PE�G� J و �P:ER "  ا��و��ا;���
�ر ا_1
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-�	 	/�, J-� �� 9��. �����$�>��	 (�� /��	 ���-�	� ) ���� "��	�������	�B��� ��F  ( 7�8 �#�M6��

�	 (�	�8 "# �
�	!���M 2�B  H��B�.  

W "�
��	 ?�2�	 +� )",2��	 (�� �����1 ���,-� ���;B +� � �$ ���;.  

   ��#� � ��B��	 0�, A�# ��
�� ��1��B��	 +� H�,�	 	/� +T# ����1��>��"M	�� ��   ?	�2�	

0,�.�	 <���� ���,��	 +�,	���	 0�
�. ����  '��� �	 � ��B�� �����	 ���,�	 ���
�� ����	 +� ?�2

� (��-�	 "# "�� "�,.�	 )��.��49 % H��B��	 ��� *�� "���.8 +� � +� "�,.�	 �������	 9,�� <�/

�����-�	� �2B,�	 (�	�8 7�1 (�2���	1 .� �M>� ���
�	 J-� "#�	 �������	 "�,.����;	 ��1��B��	 

 "# A,� ��F� 	/�� � ��B��		 A� ��B� %�
 &(���  �2�;� 7�8 J�-��	 '�1 ��� *�� "# ��D).�

J>;� H��B��	+� �� J�-�� "��	 �2�;��	 '.
 �.  

1�  ,��= � ���B���������.��:��� ����� �C
 .�<� &� 7������ :  

  )� +� �	 ���������	 ���,.�	 �	���	 *�5� �#�� (���) "# ���1 �>�� <��B��	 �E�# ��; 

 (���. ��1�(��>���	".���, ��	 ��2��	 +� M6�� & 7�8 �#� ��1�#���	 +	)�� +��
����2 +1 ��; 

(���. ����� E�#  +� �
�	� �	�����	.  

� ���-��������	 H	�,� �� � +� <��B��	 �	�������	 "# ���; ���$ (�B����	 ���,.�	  ����	

 9.��� ����,�	<�/ 0���� (�1 7�8  ��,�� ������ ��;���1���.	������ 2:  

W �	 ' 
� �.�� J�>;� "# "�,.�	 ?�2����$�	 �.�� +� 9#��	 ",-� !/�	� ",2��	 �������	 3/� 

����	.  

W  +� H�,�	 	/� �1����	�������	 +� (���. ����2 ��;� ��,2��	 �� ���	 ���,� "#  ���1�	 ��.�

+��,2��	.  

   +� � B�	 	/� 0��1 ����	�������	  ���,.�	#������	 2��,�	 "# ����;�� + ��:  

W  +� � �� (��1 ���,��	 ���
� "# � ��B��	 ��1��B��	 ������+� ��;�	 H	�,��� �,���� ����$ 

��1��B��	.  

W ",2��	 ?�2�	 � ��B� '�1 +1 "�,.�	 ?�2�	 ��� 	/8 ������	 ��	)��	 +� �>�M��	 ����	 +���
.  

W �.��� ",2��	 ?�2�	 (��$ ��� 7�1 ?$��� (���,��	 9#�,��	 ���
� �	3�	�-�!�$ ?�2 � ��B�� . 

2�  ,��= � ���B����������C
 .�<� &� 7������  	�
<A� 7�����:  

   +� �)�	 "�,.�	 <��B�� ���,��� ��1��B��	 +� H�,�	 	/� ��"#"�G	 :  

W  +� "�,.�	 ?�2�	 ��>��� �$���  <��� ��1��B� "# L�., ���
 �������	 �����	 "# <��B��	 

�>�M��	. 

W ����� (������	 �2�;� ����� "# ��1��B��	 +� � B�	 	/� �1 �����1 �	 �����	 ����8 @.�� �$ "��	 '��@�  
                                                           


-,، ص 1� ()!
 .482: ا�
2
 ,-
� ()!
 .481:  ص،ا�



  ���دات ا����
�ر--------------------------------------------------------------------- ا�
	� ا�����

  95

��1�2��	 J-� "# �>�M��	.  

W  �1����������	 ��2	�$�����	 ��$	�-��  "�,.�	 ?�2�	 ���$�� �$ "��	 ����-��	 ���/� 7�1 <��B��	 

 ��� 
�	 �� ",2��	 <��B�	 +�  	/8 ���;���>,.  

W  ���-��������	0����� ����� <��B��	  ��	� �� ��.�	 �����	 7�1� �>�M��	 ������ �M��>��	 ����. <�/

P� ��	 �� ������	 +� ��� �B����	 :��,6	 ��; +�.  

W  �����������	�	���	� ���
��	 J����	 7�1 "�,.�	 ?�2�	 ���
 +� <��B��	  '�;�	� �����	 

�� ��)��	'�	 � �B.  

   0��1 ����������	"�G	 "# ��)�.�8 + ��# "�,.�	 <��B�	 ��, ��.� +� <��B��	 :  

W ����	 "# H��B��	 ?	��� 7�1 ����� ���� ��� +� � �$ ",2��	 ?�2�� ��,>�	� ������	 �	����	 ?-M +8 

��-��	 �� 2�����	.  

W �� ",2��	 <��B�	 +� � ���,1 ��� 
�	& ���
��	 +�#  �� ?�����	 7�1 ���$ 9M� +� �� ������	

'�	 �����	 7�8 L����	 ���
�.  

W(��# �-� ���;� +�#�2�	 S���� +�� ������	 ��2 �� ?	���	 "# J��-� %�
� �$   +� �,�-���2,	 

�2�;��	 +� ���-�	 7�8 "�,.�	 �������	 J�-� ��� H��B��	.  

 ,� ��������	�
<4� ���(��� 7�%����  :                                             
          The Wholly-Owned Foreign Investment  

   +� H�,�	 	/� ��1��B� ������������	 H��# P�B,T� ����,.�	 (��-���	 �� �B�	 '��$ "# 

Subsidiaries�� :��,Y�  �� ������	 �� ��.��,8 ��;� �2B,� !� �>�M��	 ������ ����; .�-�� H�,�	 	/� ��

 +��	�������	�8 "# ��� �	 ' 
��	 A
,�� A,� "�,.�	 �������� ���,��� ��M>� �� �	 	 3/� ������ (�

��1��B��	 . +�
 "#+� �� �>�M��	 ����	 � ��,� ����,�	 ���;����("#  �� B� +� � B�	 	/� ���$ 

�������	"�,.�	 &-���� ��1��B��	 3/� +� ?�;��	 9.��� � �������	 ��������$�	�,1 '.,� �$ "��	 � &

 ���
 7�8 �#�M6���� �
	 �	��� ��� �	 �� �B�	  3/�����	.  

   'F��&<�/ �  +� ���-�	 +T#  ����	 ���C ��B "# ����,�	) ��#��,�(����,.�	 ����  &��)���� &  (

 ��,����	 � ����� )<�� ��	 &��)	���	  ( ��� �	 <����	 E�# S,�� &��� �	 �� �B�� ��1��B��	 J-��

 '����	 7�1 ��-�.B�� <�/���������� �#�� ��,�� ��#�,��	 (�
 ��.	��� � +��� 0/. "# �������	 ����	 J-

�������	�B����	 "�,.�	 1 .  

  ��	 9$	� "#� �������	 3���C L�2� �>�M��	 ����	 �;	� A�	/ �
 "# "�,.�	 �.	���	 +T# &

���1���.�	� ������$�	 ���$8 ���$ '� ����2 �	������	��;	� � � B "# �,�  P	�� &�	������	�� � ��B�  

 ���1��� :��,6�� E�;��� � ���1���$�>�	 (�	�Y� &����F��  7���?��;�	 3/� (�
 �.�� "# 2�# ���G	 .

                                                           
1
  b�F �'ا�-[م أ �E1 "PBE>)_رات ا�
���]� P
C�2
 �	!، ، �\�-P ش�Eب ا�P:��Q ، ا;�G<�ریP ،"ا_ش�Gل وا�-���Bت ا�

   . 22-20: ، ص2003
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 +8 3/� A�.��� (�	�6 �,�-� 2�	�M 9M��	�������	  �$ 3/� (�
 +� ?>;�	� ���G� '��-� "# '���

 3/� +� �-$����	 �D	�-�	�	�������	1.  

1�  ,��=� ���B�����������.��:��� ����� �C
 .�<� &� 	�
<4� ���(��� .(�%���� :  

  )���� �� � "�,.�	 �������� ��� ��� � �����	 ��1��B��	  ���;M����.
 ��; "# '���� ��� 

?�M��	 ����	 �;	� ��1 E�# . ��  3/� +�� ��1��B��	 ��� �>��;��	 ����;�	� 9���	 ��#�� "# '���

�>�M��	 ������ ��1�#���	 +	)�� "# +�
�� (�#� <�/ +1 0���� . 7�8 �#�M8<�/ ��1��B��	 3/� +T# 

�#���  ��. )��. 7�1+� + �� ����;�	��;� ����2��� 0��,�� !/�	 ".���, ��	  ������� ���,��	 ED

�>�M��	 	/�� & ����
 � 5� �� 9�	� ��2, 7�1 ".���, ��	 %��
��	 "# '����� ��1��B��	 3/� �.	�� +�

 ��;�	 �� B��� �,������� �>�M��	 �����	 "# ��-#���������"�,.�	 .  

   +� H�,�	 	/� 0��1 ����	�������	 �2�;� "# �����# �� �
�	 ��-�� +� ��,1 0���� ��� �	��K� 

������ 	��1���.� ����� �>�M��	 ����	 ���;� &����,�	 !� %��
 �2�;� <�/ � ?��;	 +�� ?	���	 "# 

����,.�	 (��-���	 �� �B�	� �>�M��	 ����	2.  

2�  ,��=� ���B���������D�C
 .�<� &�� 	�
<A� ������%� ���(��� 7�%���� :  

  	)��	 +� ���-� <�/� ��� �	 �� �B�	 ?�2 +� ��1��B��	 3/� �M>� ��������:  

W <�/ 9.��� '.
�	 (���  (��1 ��1��B��	 3/� +� � J�>;,� :��,6	 ��	�1 ?��� � )��;���	 ( ���;

����,�	 ����	 "#.  

W +� H�,�	 	/� �1��� �������	  +1 '.,� �$ "��	 �� B��	 !��>� "#��;�	 �� B�	 �������� "�,.�	 

E�;	����  �� (�	�6	 ���1� ��� ���	����F.  

W�#��  �������� ��1��B��	 3/�  ' 
��	 ������	� (�	�6	 "# ���� �	 ���
�	�A.�� ?��;�  ".��,6	 2�B,�	

 �2B,�	 ?��;�� ��D���	 �������	 �	�18���������	 ��.��,6	� �� ������	���B��	 ��	���	 (�	�8.   

   +� H�,�	 	/� 0��1 E��;� ����	�������	;��	 "# +� �#  "��	 ����.��	 ��F ��2;�	 +� ?�

�$ �� (������	� '��@���  ��� J�-�� �.�,�	 ��2;�	� ��.� '�1 +1 �	����	 �� "���� "1���.	 �;	� 

�>�M��	 �����	  ��$ ���� ��� ?�;���,.�	 �������	".  

-� E����<��� ��=���� Assemply Projects  

   0.��� ��1��B��	 3/� @B,���$�>�	� � �� "�
��	 ?�2�	� "�,.�	 ?�2�	 +�� � )  �� E�;

"���1  ( %�
:��,� ��,� �� "�
��	 ?�2�	 ���)�� "�,.�	 ?�2�	 '��$ +�M��+�-�  ��  +� ��� B�

��.�,��	 S��� 7�
 ��-��.� J��� �.�,���D��, 3. � +� H�,�	 	/� 7�8 "�,.�	 �������	 @.���	�������	 

                                                           
1  PB
��F)  .7:، ص2004/   ا�
:�a ا�:!'� �OBR2�C، ا��Gی`، ی��31�B، ا�:�د"�ر ا_(<����Eدات ا;���
" �PC-C (-! ا��<

 www.arab-api.org/develop1.htm: ا;��!�`
2  b�F �'ا�-[م أ �E1 "PBE>)_رات ا�
���]� P
C�2
  .21:�!() ��'&، ص" ا_ش�Gل وا�-���Bت ا�
3

-,، صا� �  ()!
 :24- 25 .   
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��  9#	�� ��	 "# ����	 '.
��	 ��?�M��   9#	��J�>;,	 '�;�	 �	���	 ��-�@  :��,6	 ���,1 �>� � 

����-�	�. � � B /;@� �$ 9��.��	 H��B�������	 �� <��B� ������	 A,�� &"�,.�	 ?�2�� ��� ��� <���� 

)� +� �	9��.��	 ��1��B� 7�1 ��2,� ��1��B��	 +� +�1�,�	 +�/� 0��1� �� . +� � "��	 ���
�	 "# ���

 +1 (���1 9��.��	 H��B���$�>�	 ��  (�B����	� ���->�	 � ��B��	 +�� +�#�2�	 +�� ���-��	 A�.��� '�� ��1

 +T# &H��B��	 ��� *�� "# ��
� �� H��B��	 (�	�8 "# P	�� "�,.�	 ?�2��<�/ �-.�  +� H�,�	 	/�

1��B��	�� �� B�� 2��,� ����B� �������	�B��� ����	 .   

��
��: ��������	�
<A� ��3�� �����: Indirect Foreign Investment  

  �������	 <��� "# �
�	 "�,.�	 ?�2�� +� � � �����	 H�,�	 * 1 7�1 �B����	 ��F "�,.�	 

 �  �� P).&H��B��	A���,� �� A��	�8 "# �
�	 A� +� � � ��  1.  +� � B�	 	/� +� �8 �	�������	 �#�� 

�# "�,.�	 ?�2�� 7�8 '����	 ���������	?�M��	 ����	 "#  . ���	��� S�>� ���;�	 ����	 ����� ��28 "#�

�	��������/� +T# ���,.�	 	  H�,�	 +��	�������	 0�2�� ���,.�	 �� �B�	 S,�� �
���� 	 7�8 ��;��

�	����>�M��	 ����	 .   

  � ��	���	 3/� ��; +� '�����B$�, H�M�� �	�������	.�	  ��F ���, 9��.� ��; +� (�B����	

 "# �>��;��	 ���� B����.��	 +� +�1�,: ��.����.�� :��,6	� 9�,���	 � ������	� ������	� 9���	.  

�� ����������-��
8� � E�
���� ���<� 	? ������ ��3�� :  

   "# ���  �
 7�8 ����� "��	 ��	�-�	 '�� +���B�,	1��B��	 +� �� B�	 3/� ��:  

�  7�1 �>�M��	 ����	 ��M�>� "��	 �����	�	�������	 ������	 ���`� ��,.� (�B����	 ���,.�	 ������$�	 

���1���.�	�������	� H�,�	 	/� ��)�>� "��	 .  

� ���,.�	 �� �B�	 ?	��� ���
� "# +�1)���	� P� ��	 '	�;��8 ����-# .  

� 7�1 '�	 �����	 ��M�>� "��	 �����	 �������	�B����	  �� !��.��	 2�B,�	 "# 9����	 ���,.�	 �� �B��  .   

  � /;@��	�������	��F ���,.�	  ������	 �� B�	 9�,���	� :��,6	 ���.� "# (�B����	:  

1��� � �������Licensing  

   0�����	 '�� +��� , ����,.�	 (��-���	 �� �B�	 + �� "��	 ��2�	,�	 +� ��.��,8 �� "�
��	 ��2

 7�8 ��>,6	 7�8 �.�
�	 +��� ������	 �	���	!�������	�� :��,6�� '����� "�
��	 ?�2�� E�;�� P�218  

9�,���	 ��  A� L����	 ���2 +1���-�������,.�	 � �B�� ����.��	 ���-�	 .� 	/� 72-� 0.��� E�;���	 

��>�	",2��	 ?�2�	 +�� '���  ��;��� 3�M���� "�,.�	 (P	�� 'H	��;�	 %�
�� =D��, �� ��,>�	 (��;�	 �� 

+�-� !��� �D�1 ����� :��,6	� 9�,���	 ���.� "#L����	 +� (��
� ���, "# �����   �,�-� ����1 9#� ��

���,.�	 � �B��2 .  

                                                           
1
  Kا��ی !B" !

PGC ا�
���ة، "�ی& ا��و�� ا��-" 1
 . 52: ص ،1996، ا�
2

  .32 : أح
� �E1 ا�!ح
K أح
�، �!() ��'&، ص
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   +� H�,�	 	/� ���,.�	 �� �B�	 J-� �M>���	�������	 �2�;� ��� 7�1 !�2,� � A,� 	��, 

,�������8 ��� ��,� ����	 *�� "# '���� �&�8   �
,���	 � �B�	 +�� +��
�	 J-� "# '��� �$ E�;���

 (��B� ��-�� �-��2 �	/ ���
�	 3/� +� � ���,1 ���; &=�����	� +�16	� ���1��	 ���>, "# ���������

�� � �B�	 �-��.  

  ����1 +�M����	 0���� 7�1 ?	�B6	 (��1 E�;	���	 S,� ��	�   :��,6	 0����� 7�1 ��,2��	

��� 0��,��	 0�����	 "���� :��;�	 7�8 +�������	 ����T� ��8 (�	�6	� ������	  +�,� � ��M
8 ���2 +1

���� 0,�.� ��	 � �B�	+� (��>��E�;���	 .  

� .��:��� ���%� .��
��� �������� ,��=� ���B�:  

   +� � B�	 	/� ����	 J-� �M>��������	>
  7�1 ����������	 !����$�	 � "�����	

�"1���.�	. �� E�;���	 0
��� �
�	 "2-� � 0����	 	/�# )�����	 	 �� ��,2��	 ����	 "# ' 
��

E�;���	 �
� ��.��,6	 �2B,�	 (�	�8 "# �������	 ."�,� +� ������ + �� �� �.���, ��	 � ���; ��,2��	 

�; +� ��.��	���6	 ��1�,��	 "# �<� �
�	��.���, ��	 ��-���	 ��2;� J�-��	 +�� "�,.�	 ?�2��� .  

   +� � B�	 	/� +1 �������	 a������� ��-�� ���# ����	�������	 #�8 + ��.�"�� ���# ��):  

W H�>��	�� E�;���	 7�1 ���
�	 �>� �  )�����	 �	P	�� P	�B� 9��� ��-�� �	��� ��.� '�-� ��, 

H	��;�	��  �	�� ����.��	 ����- ����F .��	 7�1 �>� ��	 ?$���� "�,.�	 +�#�2�� ��M��>��	 (��

�"�
��	1.  

W�>�M��	 ����	 7�8 ���,.�	 �	���	 *�5� �#�� ������� ",�� .  

W8 �� E�;���	 S,� "# 2��B� �$ 1 P�2)����	 �� :��,� 9�,��  +� ��� B���.�,��	  ����	 ���$ �>�M��	

 �B�� L����	 ���$T� ���,.�	 ���	������	(�B��� .  

� .��
<A� ��(��%� .��
��� �������� ,��=� ���B�  

   ��	)� '�� +����	 P�218	�� E�; )�����	�	:  

W���,.�	 �� �B�	 ��;	�� (���) .  

W �	P	��� �$���	� *�.��	 ���
 !��>� H	��;�	(���.�	 ���.���, ��	� .  

W���� +� � B�	 	/� ���-� ���,.�	 �	���	 �)�� ��2�	� 0�����	 .  

    �� E�;	���	 P�216 ������	 ���G	 +��)�����	�	 ���,.�	 �� �B�� ���,���:  

W�   + ��� +� H�,�	 	/��������	7�1 (�2���	 2�� +�   ���,��� �	���	 �� (��.�	 ��$	�� �����1

���,.�	 �� �B��.  

W  +� � +� H�,�	 	/� �D	�1�	�	������� �,���� �M>;,� (��1 �� H	�,�	 ��;�	�������� (�B����	 .  

  
                                                           

1  b�F �'ا�-[م أ �E1 "PBE>)_رات ا�
���]� P
C�2
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2�� E�
���� ��+=  ��+=����8�   :  

 9�,���	 ���1��  �� ����1 S�2�� ���$�>������ ���� :��,8  +1 (���1 "� ���$�>�	 � �B�	 +�� '��� 

��,2��	 � �B�	� ���,.�	& �T� (��;�	 3/� '��$ ���.��� '������,��� 9���	 +� ��� B� �� �-�� :��, . �� (��1�

 3/� "2�����$�>��	��# ���-�	 �� �	�	 ?�2�� ���# +� � ����2 � �����-�	 (�	�8 '��� "��� "�,. �2B,�	

 �>��;��	H��B���.  

  �# (�	�6	 ���-� ���,��� ���� ��� "# +� �1��.����$�>��	B�	 +�� '�� ��,�,���	 �	P	�.6	�  � �

 ���	�6	 �����-�	 +� P). �� 9��. (�	�8 7�1 � �B�	 ?	�B8 ���M���� '��� &",2��	 ?�2�	� ���,.�	

�
 ����� +�-� H��B��� �D�1 7�1 � �B�	 3/� ���� ! ��
� �� +�� &L����	 "# � ��B��	����� 3/� 

�����-�	 +����B ���,# ��1��B��	.  

� ,��=� ���B� ���8�� E�
���� ��+= �.��:��� ���%� .��
���:  

  ��1��B��	 +� H�,�	 	/� +� ���,. + �� "��	 ��	)��	 '�� +�:  

W  ������	 ���G	 +� E�����	������$�	� �������	� ��1���.�	�)�>� "��	 � H	�,�	 +� ��;�	 

�	�������	���,.�	 .  

W ,2��	 ����-�	 ����	 �	P�>  +� 9#��	� ",���	 ������	 ����� 9�,���	 ���.� "# ���� (�	�6	������	. 

 3/� ��� )���� "��	 0��-�	 ��� ��1��B��	#����
 + �� "#  2��,�	��	����:  

W  �� "D).�	 ' 
��	� �	" "# J��-� 0��� �$ "�,.�	 �������	 ?�2 +� ��1��B��	 �2B,� (�	�8 "# 

A��1 0���� ��� &S�����	?�2 �  ?	��� 7�1 ����� ���C .  

W  ED��;� ��>�	�� ���2� '�1 ��� ���� :��,6	 +1 0���� �$=�,��	 0�
 ��>��	 & ���C <�/� +� ��

��� ��	 0
�  ����� .     

� .��
<A� ��(��%� .��
��� ����8�� E�
���� ��+= ,��= � ���B�:  

  )� E�;�� + ��	 ���.�	 "# (�	�6	� 9�,���	 ���1 0��1� �� '$�)30.(  

��� ��=����  F������ $�%Product in Hand Projects  

  '�� �
��	 �������	� ���,.�	 � �B�	 +�� '��� ��1 �� ��>�	 0.��� ��1��B��	 +� H�,�	 	/�" 

 '���� '�� <�/ �-�� &A���B� ��	�� 7�
 ���,.�	 � �B�	 ?	�BT� +�-� !������	 H��B� ���$8 +�M���

"�
��	 ?�2�	 7�8 H��B��	 . 3/� )����� ������	 ED��;��� ��1��B��	1:  

W�B��� �����B��	� ���������	 ?��� ��	 9��. "�
��	 �������	 ��
��  ",����	 ?��� �  H�� �	)��.��	

� ��G	���,�	 ?��� �...X�	.  

W ��������	� ��������	 9M�� �����$ ����� H��B��	 '.
� 0��,�� !��� �D�1 ���,.�	 � �B�	 7���� 

� ���;�	+����-�	 �	�#�	 0����� A��	�8� A�,���� A���B� ��2� H��B���.  
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���<��)30( :B������8� � E�
���� ��+= ,��=� ��   

 �������� ��(���� �C
 .�<� &�����
<��  

  

9���,���	 ���1  (�	�6	 ���1  

���B������:  

1W ���
� ��� *�� 7�8 :��
�.  

2W �������	 ��2;�	 0,.�. 

3W J�>;,	 ?��� � ,6	:��. 

4W  ���-� ������	 ��$�-� 7�1 0����� �����

�>�M��	 �����. 

5W  ��	)� ����� �#��� "��	 �� �B�	 'D��

� ��,>�	 ���.��	 "# ���#�,� ����,��	

���.��,6	 ���	���,� �,������� ���	�6	. 

6W 	 ��	)�� ��.��,6	 +�� 9�.�	 E�;	���

� ��	)� J-��������	�B����	 "�,.�	 .  

���B��� :  

1W ��� *�� 7�8 :��
� �.  

2W  ��� �)�� S��� ����	 9� ?�M��	

J�>;,	�2;�	 �.�� . 

3W  7�1 ���
�	 �
, '����	 "# �1��� �$

 ��� ��� � �����	 �� � ��B��	 ��1��B��	

"�,.K�. 

4W ����	 7�1 ��#�
��	. 

5W  �2�
� ��;� ���,.� �	��� �)F �����

�>�M��	 �������.  

,�������:  

    1W  ���-�8	 '� 
� ����	 7�1 ���$�� (��.�	     

       �+��
�	 +� ���  "# ��������	 �������	.  

    2W �� ��� 7�1 ������	 ��	)��	 ?$��	 �#      

        ����->�	� (P�> ��� )���� !/�	 ",2��	 ?�2�	  

       ���1 �>�� ������	� :��,6	 ��.� "#.  

,�������:  

     1W ����
	?�2�	 �;�� B "# ",2��	 5 +�         

          A�	��� 7�1 ��#�
��	 ?��� (�	�6	     

         (�������	.  

     2W !�5� +�#�2�	 +�� S�����	 "# 0��M��	    

          � �����,� � �B� ��; 7�8��.��,8    

          ��������.  
  

  .503 :ص ،�!() ��'& ،" ا��و����
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W �������� H��B��	 '���� '�� �1�,� ��  :��,6	 �����1� H��B��	 ���B� ����1 ���� +� � @��	 �-� 

�>�� +��M�� (��# 9� ",2��	���-�	 "# ����1 .  

�.��:��� ���%� .��
��� F������ $�%�� ��=���� ,��=� ���B�  :  

   H�,�	 	/� )���� �>�-M�	 3���b� ��;�	 (�B����	 ��F ��1��B��	 +@B A,@B ��1��B��	 +�1 7�

 ��1���.�	� ������$�	 �������	���?�M��	 �� .�B�,�� +� H�,�	 	/�  "��	 ����	 "# (��1 ��1��B��	

  " 	��B�	 '��,�	 7,��� �,� ������ ��B ���. �
�� �>�M��	 ������ ���>�	 H�,�	 	/� S��� ��  7�1 ��

��-���	 +� ?�;� +�� ������ ���.���, � . �#���	 '	�-,	 "# +� �# ��1��B��	 3/�� "����	 0,�.�	 ���

?-M� "�,.�	 !��,�	 �>�M��	 ����	 7�8 ���,.�	 �	���	 *�5� �#�� . 0���� �� 7�1 ����� �����1 

� �����	 92$3/� ��1 ���	��� ���B� 7�1 (�1����	 �����	 �	���	� ��-���	 ��1��B��	 ����1�	 ����	 

"�,.�	 ?�2�	 7�1 2��B�1.  

� .��
<A� ��(��%� .��
��� F������ $�%�� ��=���� ,��= � ���B�:  

   �� 0�-�� � B "# ����� �D	�1 7�1 ���
�	 +� ���,.�	 �� �B�	 ��1��B��	 +� H�,�	 	/� + ��

G	� �	)��.��	� :��,6	 ���)���� 9�� +� L���������� �� ����.� ��2;� +�� H��B��� ��)��	 �� 

� /� . ��
�� +� + ���	 +� �>�M��	 ����	 9� +��-��	� ��-�	 "# �� �B�	 3/� ��$	��� ���� �� 	/8�

(�B��� ��1��B� 7�1 . "�,.�	 ?�2�	 +� 0�2�� � H�,�	 	/� +� ��  �� 	/�� &�	��� *�5�'P��� 

E��;�	 A.� 7�19� �� �B�	 '.
�	 �2���� �� (���� .  

   +1 �M># &��;�	 ��
�,�	 +� ���J�>;,	 ?�2�� ���
�	 �#�� '�1� ��1��B��	 3/�� ��
���	 

"# "�,.�	  (��. 7�1 ��5� ��; 0��� �$ ��1��B��	 3/� (�	�8� �����-�	 7�1 ���$��	=�,��	 ��5� ��� 

�� �B�	 3/� �-�� 7�1 (�B��� ��F �� (�B��� ����2� .    

,� ����������1������� ������� ���<� 	? ������ ��3�� :  

   ����� ��������	9�,���	� :��,6	 7�1 �B��� ����	 � (��.��	 ���.� 7�8 3	�-�� �� ������	 &

 ��.� 7�1 ��� �� ����1�������	 (��.��	 �.  

1W +=��.��(��� ��: Agency contract 

 ��� ��	  "� +1 (���1��$�>�	 ���	 ?�2�	 '��$ ���M���� '�� +�#�2 +�� )  =�,��	(��1  ( ?�����

 ",���	 ?�2�	) �� ��	  ( '	��8 ����� �� ����� �� 9�� �����-� '��������$�>�	 � 9�� ������ 9�����.�,� 

��� %��� ?�2 7�8 �� "D��,�	 <������	 "1�,��	2.� ��>
�	 +�M�� (��1 ��� ��	 ���1  ���-�	 7�1

�	���.�&���	 ?�2�� ��1�,��	 �� ���	� �  P� ��	 ?,��� ��-�	 	/� 0�
7�83:  

  

                                                           
  .11: �!() ��'&، ص،PC-C�31 (-! ا��<
PB ، ا�:�د  1
 

2
 �
  . 33: ص �!() ��'&،،أح
� �E1 ا�!ح
K أح
3  b�F �'ا�-[م أ �E1 "PBE>)_رات ا�
���]� P
C�2
 .35: ص ��'&،�!() ، "ا_ش�Gل وا�-���Bت ا�



  ���دات ا����
�ر--------------------------------------------------------------------- ا�
	� ا�����

  102

� .������� ��(��� :Commission Agent  

   �,�-� ����� ����-��� �� ��	 7M���� A��1 �>�� (�� /��	 ���1��� A���$ �����3�1�& � 	/� 7���

  ����-�	 �� 0�-���� c����	Commission .	/� +� �8,�	  +1 ������	� 9���	 �����-� '��� P� ��	 +� H�

 ��,�1 '	�;��8 ��; +��� ��F���� �	 ���2��.�,���9���	 ��  . 7���� 9���	 +� +�);�� �>�
� � �� 

 7�8 (�B��� 9D�M��	� 9���	 ����8 '��� =�,��	 7�8 �����2�	 �� P	�B�	 ��	�� ����8 "# 	��
,� 3���

P��-�	.  

������ ��(��� E!��%� G�?��� &��: � .�� :  

  �8 A���� +1 �� ���	 +� H�,�	 	/� '��� ?��;� � '��� %�
 &�.G	 9���	 E;� ���#  �,� �� ��	

�	 +��M� ���;�	 A����D�� �
� �.G	 9����� 9D���� P�#�)=�,��	 .( ��
�� ��  +� ������	 '�1 ��2;� �� ��	

*�#6	 ��2;� �� P��-�	 ?�2.  

� ��(� �/������ � ������� � ���3�� E;#:  

   +� H�,�	 	/� "# �� ��	���$�>��	9��� +�);�� '��� � �	�1����	 '����� �����	 92$  �������	

 �>��;��	 �,����	 ���1@� A���$ 7�8 �#�M6�� &P��-�� 9����� �2�����	� ��)��	  ���-�	 ��-#�� 0�-�� �����

 �� (��1M
� ����1 �>�� +� � =�,��	 �� )����	.(  

�&�B����� $!�# � .������� ��(���  : 

   0.��� �� ��	 '�����$�>�	 �������	� ����;�	 '����� 9���	 +�);�� 9�� �����-� =�,��	 +��� A,�� 

�	 &9���	 �����-� �2�����	� �����M 7�8 �#�M6�� ��-����	 7�1 ����1 P� ��	 +� H�,�	 	/� 7M�����

���� c��� A��1 �>��  ?����� ��2���� 0�-��	 �����&+�);��	 9�  7�8 (��B6	 H��� 9D�M��	� 9���	 +�

���K� ����.��	 ���-��� .  

 .��:��� ���%� .��
��� G/(��� ,��= � ���B�:  

  ���-�  +� �>�M��	 ����	 7�1 	�2; �$� ��1��B��	 +� H�,�	 	/��	�������	 (�B����	 ���,.�	 

 ���	������:��,6	� 9�,���	 ���.� "# (�B��� ����	 . ��M�	 +� �8  +� H�,�	 	/� A���� �$ !/�	

� �$ "��	 ��#����	 �� <����	 +1 '.�, +� � ��1��B��	� �#	��� � P� ��	 J-� ��� '�� �
����	

����-�	 +� ��$ �� � ���
�� "-���  ���; ?	��� ���
� ���� "# ��,2��	 .	/� +� ��  +� H�,�	 

�	�������	�  B� �8 '�����  ��-�	 E�# ��; "# ��DM #���	 +	)�� +��
� � ��1�����	 3/� "#.   

 .��
<A� ��(��%� .��
��� G/(��� ,��= � ���B�:  

   +� H�,�	 	/� ��	)� E�;�� + ���	�������	������	 2��,�	 "# ���,.�	 �� �B�� ���,��� :  

W ��	 "# �� ��	 ��.�� (���
� �������� �>� �� ����	 "# � �B�	 �.	�� ��
� �>�M��	 ��� ?��� � +���

� /� ���B�.  

W �>�M��	 ������ 9���	 E�# ��#�� � ��������	 �����-��	 7�1 ���
�	 ���� �� ��	 ��.�. 

W � � �>�M��	 ����� �	���	 �)F �� B� �� � +� ��� ���	 ���-�@�2; �.�� �$. 
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W �� ��	 �.	�� ��; +� �>�M��	 �����	 �;	� ����	 '.
 "# ' 
��	. 

  "�G	 "# �����# 0��-�	 E��;� ���:  

W  ?$��� ��; +� �� �B�	 3/� ���,.� "��	 L����	 '.
���$�>�	���  �
 7�8 �� ���	   7�1 ED��;�	

�� ��� ��������	� ��,>�	� ������	.  

W  ���� �� 	/8�	��� ��
������	  ?-M 0��� �$ ��� ��#�,� �� �B ��;� 7�1 9.B�� 	/�# &�>�M��	 

 "������� &������ �� ��	 �.	��J�>;,	L����	 � ��-����	 +� � �B�	 E�
 .  

W =�,��	 9� (�B��� ���-��	 �>�M��	 ����	 "# P��-�	 0F�� �$ )����	 ( �� ?��� ���� ��-�� 0����

,�	� '.
�	 ��#�� "# �� ��	 ?-M�9���	 +� 0��2��	 H� +� H�,�	 	/� �.	�� +� ���� ��� &�	�������	 

����	 3/� �;	�.  

2���� �&�=B� :Distributeurs 

   H)���	 ���-�P	�B��� '��� ���1+� 9D�M��	� 9���� �B����	 � ��-�� (��16 ���,.�	 � �B�	  ��-�)��

E�;�	 A���
 7�1 . H)���	 ��>���� (��1 +��	)����	2-�  ��� A� "# � �B�	���
 ���B6	 �����-� A���$ 

� �B�� ����.��	 ���-�	 '�;� "��	 9���	� �.	�� +� 9���� ����.�,�����	 "# .  "# 	�
 H)���	 ���-��

/�;�		�	���	 � ����.��	 A����-�� ���-���	 � ��-����  �>��;��	 ��������	 A������ '��� A��2�B, ������

 9�)��� =�����	�...X�	. �)���	 A��B��H� ���
�	 J-� "# �� ��	 9� ����� 1:  

W����,��	 ��,���	 � ������	 �	����	 �� ��� �#��� +�� ����	 '.
 ��  ���
 .  

W�� �,����	 �� 0� ���	 %�
 +� 9���	 �-� �� ����; 9D�M��	 �� 9���	 ���# 0�2�� "��	 ���
�	   92$ ��#��

��)��	 �����	...X�	 .  

� ��	 ��1 +� � �,�H)���	 ��-� ����B� ����-��� ��& ���,-� ��;B 0-�� �$ ��;�	 ���
�	 J-� "#� 

�
	� +C "# H)���	� �� ��	 ��� �
	� 3/�� '����� ����,��	 ������	� ��,>�	 ���,� �6	 A� �#��� ���,1 ���; &

���1�	.  

 .��:��� ���%� �C
 .�<� &� 6B���� ,��=� ���B�:  

  B��)� A��	 H)���	 +� �8 &P� ���� ���-���	 <�� 9� �>�M��	 ����	 ��, ��.� +� H)���	 0��1� ��

 ���,� 7�8 �#�M6�� ��1 E�# ��;� �$ ��.����� ������� �2B,� +� A����� ���� +��
�	 +� ���  "#

(��.���	 �	P�> �	 +� 9#��	� ����-�	 ����	 0����� .��1 �-��2 +� 7�8 �#�M6�� ��$�1 ��;� H)���	 

 ��1�2��	 ���� 9� �>��;�������$�	 ��� ��5� ���-.� ?1�M� 7�1 ���.�8 �������	����	 3/�� .  

�C
 .�<� &� 6B���� ,��= � ���B�.��
<A� ��(���� :  

   /#�,� ��#�� "� ���,.�	 �� �B�� ���,��� H)���	 ����;� "��	 ��	)��	 '�� +�	 �	��� 7�8 ��;��

���	 :��
� ���,1 ���; �>�M��	 ���.�,��	)  E;������.�,��	� (��-��	 ���������	 ( �-� �� ����; 7�8  

                                                           
1
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�����	 92$ ��#��� �,�����  9���	 . 7�1 ��-�	 '����� ������	 �	�1����	 '����� A,�� �� H)���	 0����

 A.� �� � 7�1 ��������	 A���1@� '1�� �-��� � �B�	 (��.����.�,�.  

    

2�2�2  ����
����������
<A� �	:  Determinants of Foreign Investment  

   "#�	%��
�	 ��-  �������	 ����	 7-�� ����,�	�7�1  0/.� ����,��	 2��B�	 ��#�� 7�8 P	���	 �


�������	"�,.�	 A,� �B����	 ���;  +� H�,�	 	/� ���#�� "��	 ��	)��� 	��, &�	�������	 9#���   +�

"����	 �;��	 �������  �	���	 *�5� �#�� ���2 +1� ��#�� ������ ��,#� ��.���, � �������� +�� �

��1 0�����+������-�	 ���2��  . (��
��	 ��	�-�	 ��	�� ����� 7�.�� �,� +���	�������� ���,.�	 �$�2,	 

 ���-���	 ����,�	 (�1���	 +��	������������,.�	  .  

   ���-����,� L�., +� ��.��;�	 (��.��	 ���	����	 � ���.
 +�  ����� ���,� !� ��	����

?$��� ".���, ��	  2�B,�	 9$�� �D����� �2�����	 �	������	 +� �1��.� 7�1) d�,� ����������	 "�����	 

�!����$�	� "1���.�	�>�M��	 ������ "#����	� (,.�	 (��-�� �� �B�	 ED��;� �2���� ��;�� & ����

 ������	 � ���B��	� ��,>�	 ��	���	 �#	��� '.
�	 %�
 +�...X�	 . �	�	�$ +� ����	 + �� �,� +���������	 

��	�-�	 +� �1��.� "# ��	� "� �>�M��	 ����	 "# ����,.�	 (��-���	 �� �B�� ���,���.��� 7  "# ���1�	

��� '�$ "��	 ��	���	 +	����	 	/� Dunning �,� 1977�	�  !/L��$� (��>��	 ��	�-�	 +� �1��.� ���# 

�	�������� �>�M��	 ����	 "# ���,.�	 ������  ?��� �  ����-� ��-�� ��	�1� ����  ����	 ��#�,��	 ���

 �� E�;	���	 !��>� �.� +� �������	���$�>��	�� �B�	 3/� ��2�B, ��
� "��	 1.  

  ��;C !�� <�,� � ��	�1 ���� <�,� +@� ��� ����,.�	 (��-���	 �� �B�	 �����-� ����D� '�����

 �>�M��	 ����	 +�� ��M�>��	��������� �"� :�>�M��	 ����	 �������  ����	 3/�� ���2��	 �	P	�.6	

 9�.B���	�������	 ��>�	���	� ������$�	 ����	 '.
  ����	 3/�� �	 �#�� ��� '�;�	 ��	���� ����-�	

���.���, ��	 ��#��� �	�� ���	2. �	��
� +T# ��
�	 �-��2�� �������	 ���� +� ?��;� �B����	 "�,.�	 

<�� ������� ��#� <�/� ��;� 7�8  ��$	��� S�# "# ����F�� ����	�������� ���� "�,.�	 �D��	 � ��,��

������$�	� 6	�.��	��������,��	 .  

���: ����
� �������������� ����C
 ��C
� &� �:  

  3/� "#�	 (��> � ��2��	 '��� ���
�����	��
�� ���;�	 �����,�	 J-� 7�8 �������	 "�,.�	 

 ���,.�	 �� �B�	 9#	����� +� H�,�	 	/�� '����	�������	 . '� �$�����;	 %�� *��� 7�1 �����,�	   

                                                           
1
 Sébastien DUPUCH & Christelle MILAN "Les Déterminants des Investissements Directs 

Européens dans les Pays d’Europe Centrale et Orientale", C.E.P.N, Paris, Août 2002, p: 02. 
2
 Joong-Wan CHO, “Foreign Direct Investment: Determinants, Trend in Flows and Promotion 

Policies”, Investment Promotion and Enterprise Development Bulletin for Asia and the Pacific, 

Commonwealth Secretariat, 2003, p: 100. 
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�	����1	 "�1 :  

W ?����	 ������$�	�>�M��	 ����� .  

W �M��	 ����	 �������>. 

W ����,.�	 (��-���	 �� �B�	 ���.��	���8.  

 '���������,�	 3/2:  

-  ����	 ���  '�1 ����,Imperfect Market Approach  

-  9$���	 ����,Location Theory 

-   ���-��	 9$���	 ����,Geobusiness Theory 

- ����>�����	 ����, 

-  (��
 (��� ����,=�,��	 "����	 International Product Life Cycle Theory 

-  ����
�	 ����,Protection Theory 

�� 1���� ���( $�= .��C
   :Imperfect Market Approach  

   +� ��M�# 7�1 ����,�	 3/� ���-�	���	�	 ���;� �>�M��	 ����	 "#  0���� '��� ��,� ����,�

��#�,��	 ��,2��	 ����5��	 ?-M� & "#7�1 ������� '�1� ����;�	� 9���	 J�1 �� �B�	 ��#�,� 

�� 9�,���	� :��,6	 +����� "# ���; ���,.�	  ��;� �2B,� !�������$	 .+� ",-� 	/��  (��$ '�1

 ��,���	 "
	�,�	 +� ���,.�	 �� �B�	 ��#�,� 7�1 ��,2��	 �� �B�	����-� ������	� ������	  ��	�-�	 +� ���1

8 9���B� ���$6 (��;�	 3/�� 9#�� "��	 ����D��	�� ��.��, ����	 3/�� �������.  

  ��/� ���-3 ����,�	 7�1 ()>
��	 ��	�-�	 ��	��� ���
� "# �������	 <����	 ���� 7�1 "�,.�	 

 ��1��B��� ��2��	� "� �	������1�� ��M>��	 �� B�	 ������ 0,	�. ����,.�	 (��-���	 �� �B�� (���	& 

 +� ��, �� �� 	/�������	 �	 3/� 0,	�. "#/	�
���	�� � 7�1  �>�M��	 ����	 �	��� "# E�
�	.  

     +�� >��	 J-� ��� ��26	 	/� "#� '�,��Young ��#�,��	 ������ ��� ��.� ���
 "# A,� 

 �	��� +��;C +��#�,� ��;�� S���� A,� &���,.�	 �� �B�	 �	��$ ?�-M8 7�1 ��-�� <�/ +T# ���� �	

�>�M��	 ����	.���	 +� ��  �� �B�	 3/�� ���#�,��	 ��	)��	 +� ���� ��� *,�.���� ?��� ����;�	 � 9.  

   +� �  �>��� Parry� Caves 9� Hood �Wing  7�1 +��	�������	 2���� ���,.�	 2����	� 

����� ��	)��	 J-�� 9���� ���-.� "��	� �� �B�	 3/� �� ���� "��	 ��	���	 ED��; J-�� ���� �
�	 

��. +���� ����	�
� ��.�,��	 ( ... X�	3.  

   ���� ��� +� � ���,.�	 �� �B�	 +@� ����	 + �� +@B�	 	/� "#��������� :��;  (�-� '�	 ��,	���  

  

                                                           
  .F�� ، :www.arab-api.org/develop1.htm) ا;��!�`9:، �!() ��'&، صPC-C�31 (-! ا��<
PB، ا�:�د  1
2
  b�F �'ا�-[م أ �E1 "ی�ت ا���!S�PBرات ا��و��
 .43: ، صP-�\� ،2001 ش�Eب ا�P:��Q، ا��G<�ریP، "وی�، و(�وى ا;���
3
 ,-
� ()!
 .45: ، صا�
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 0����"# ��)�.�8 + �� ������	 2��,�	:  

1� �� ���	���, +1 ��)��� ��.��,8 � ������� � ���	�8 �	����� 	�>�M��	 ������ ���.  

2���>��	  ����,.�	 (��-���	 �� �B�� ".���, ��	 .  

3�'.
�	 �	�#� ���
� 7�1 �1��� ���,.�	 �� �B�	 �� ���� "��	 ��1��B��	 '.
 ��  .  

4�)#	�
�	  ��	)�����	�	 ������	� �����M�	� �� ��.�	 �� �B�� �>�M��	 ����	 ������ "� (��-���	 

����,.�	.  

5� /�;�	� �� ��. ������� �	P	�.8 .�,��	 ����
�>�M��	 ����	 ?�2 +� ��,2��	 �� �-.� �	�������	 

�� (�B����	 ��F  (�B����	) �� �� �� :��,8 E�;	�� � B "#  (����	 3/� �	��� ��;�� �M#�	 0����	 .  

   "��	 ��1�M���	 'F������/� ���  3�	����, ()>
��	 ��	�-�	 ���
� "# ��������  "# "�,.�	

�,�	 ����	�,� �8 &����M�-� � J-�� �	����,�	?�2 +� ���;  Robock �Simmonds  ����;�� + ��

������	 2��,�	 "# 1:  

W ����,�	 ����1	�� ���,.�	 �� �B�	 +� ��M�# 7�1 E�>�	 9��.� +����  "1�� <	��8 � ���������	 

����-�	 ��
�,�	 +� "-$	� ��F 	/� +� �8 &�>�M��	 ������.  

W '� �� ����,�	 3/� '��	 ���M>� ��
 ���>� !���1��B��	 ?��;�� ���,.�	 �� �B  �����  ��.��,6	

 +� ��, �������	�� (���	 0,	�.  )��		 �� B� ��; +� <�/ ���
� ��, �� !/�	 �$��	 "# ��� ���#�,��	 ��

 ��;������������ ��	 �� E�;	���	 ���-   ... X�	.  

,� ��#���� .���C
 E :Location Theory  

  ��5� "��	 ��D���	� ��-$���	 ��	�-�	� �	��
���� 9$���	 ����, '���  �	�	�$ 7�1������	 �	 �� �B

�>�M��	 ����	 "# ���,.�	. � ��
� ����,�	 3/� '����	 2��������;����� �>�M��	 �����	  �������	.  ���

Parry9$���	 ����, +�   �	�������� '����D���	"# �  �>�M��	 ����	� "��	 2����8 ���0�2�	� J�-��� !� & 

 ��	�-�	 <��� �2�����	���2��	� %�
��	� ��������	� ��.��,6	 �2B,�� ����F� (�	�6	 '�,�2 . +�
 "#

 ���Duning � �� �2�����	 ��	�-�	 � � '��� 9$���	 ����, +�(�	�6	� :��,6	 ?��&�  ��	�-�	 7�8 �#�M6�

���	� ����������� �2�����	 ��	�-�	 Marketing Factors and Factors in Market
3.  

   9$	� +��������	 ��	�-�	 '�� +T# ��,	����	 ���	���	 +� ��� �	 A��8 ���B� �� +�� ����,�	 3/� 

 ����-� ���-���	� ����,.�	 (��-���	 �� �B�	 �	�	�$ 7�1 ��5� "��	 ��-$���	����;�	��;� +��  ����	 ?

�>�M��	:  

1�?��� ���� �2�����	 ��	�-�	 +�� ��� ��:  
                                                           

1
 S.H Robock and K. Simmonds  “International Business And Multinational Enterprise”, Illionis 

Richard Irwin,1983, P:33. 
2
 T.G Parry  “The Multinational Enterprise, International Investment and Host Country Impacts”, 

Greenwich, JAI press Inc, 1980, P: 29. 
3
 Sébastien DUPUCH & Christelle MILAN, op-cit, P: 02. 
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W� �����	 �	���	� '�;�	 �	���	 +� 0���	 J�>;,	 ?��� � �	��,.  

W ���	 �#�� ��� ����-�	� 	J�>;,��.�	 ������� .  

W�#�� ���  7�1 �M��>��	 �����	� �	���	 *�5��������	� :��;�	 7�8 �����
�  ��	 ��.��,6	�>��;.  

W".���, ��	 '����	 �.�� .  

2� �2�����	 ��	�-�	 ��� ��,"# ������:  

W �.��� ����	 '.
 �	��, !����$�	�D���	 ��#�,��	 ������ .  

W� 9�)���	 /#�,� ��-�   ���=�����	� +�16	 �.  

W��;�	 ����� ������	 ���,� �8 �#�� ��� .  

3W6	� ��.��;�	 (��.���� �2���� ��	�1 ��D��
�	 �	P	�. ������ "#�� ��.�	 �>��-��	  �E�
�	 '��, 

�������	 �����1 7�1 �M��>��	 �����	 ?��;� ��	�����	.  

4W�#	�
�	  � �	)�����	0,�.�	 +��������� �>�M��	 ����	 ��
,�� "��	 .  

5� ���,.�	 �� �B�	 ��;	��� �2���� ��	�1  �M��>��	 �����	� �-$����	 L������1 7  7�8 �����
�

:��;�	 &� 0,.��	 ��,� �8 /"���M�	 0����	.  

6� d�,�� �2���� ��	�1 �������	 "# ������:  

W 3�.��	 �>�M��	 ������� �D���	 '�-�	 ��
 ���� ��� �������	  �M��>��	 �����	� "�,.�	 �� ���	 7�1

 ��1��B�� 0,�.K� ���� �	�������	.  

W ?���	��� "�����	 �>�M��	 ���.  

W?���	 ��-�� ���� ���� ���,.�	 ���-�	 ���
� �����-� ������	 �������	 .  

-�.������ E#���� .��C
  :Geobusiness Theory  

   "# �M>�	 9.�� ����7�8 ����,�	 3/�������8   +� � Robock � Simmonds & �#�M6��#

'� "��	 ��	�-�	 7�8  ������	 ����,�	 "# ��M�1#T +�	�������	 +� ��1��.� %��� ��@�� ���,.�	 

��	�-�	: ��2�B�	 ��	�-�	 ��B� 7���	 �1��.��	 � �-#	��	 ��	�-�	 +�M�� ��,���	 �1��.��	�������� 

� "�,.�	���,.�	 �� �B�	 ��-� �2��M�	 �� �� �
�	 ��	�-�	 ��B� ������	 �1��.��	1.�  E�;�� + ��

 ������8Robock �Simmonds ���.�	 "# +	����	 	/� "#  '$�)31.(  

   + �� ����,�	 3/� A���$ �� �  ��; +�E�;��	"�G	 2:  

1����  +� 	���	 9$���	 ����, "# ��M�1 '� �$ ����,�	 3/� ���� / "��	 �	��
��	 +� �>�� /�	 .  

2W �-#	��	 ��	�-�	 7�8 (��B6�� ����,�	 3/� )���� ���������	 "�,.�	  ��� '�	 �����	 7�8 9.�� "�

� ��,��M�	��	 )#	�
�	" ��1��B� ���$6 ��,2��	 ���� �B 9�.B�� '�	 �����	 ��� 
 ������ ��������	 �� 

                                                           
1
  b�F �'ا�-[م أ �E1 " ی�ت ا���وی� و (�وى!Sرات��
  .68 :، �!() ��'&، ص" ا��و�PBا;���
2
   .95 - 94: ، صG�2001- 2002<�ریP، �، ا��ار ا�PB:��Q، ا"ا��-�ی& ا��و��" �E1 b�F ا�-[م أ'�   
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�� ���
�	 :��; ��.��,8 �� ����.� ��2�B, ������ ) ��� ��;�	 ��D���	 ��	�-�	*#�,��	 (�
 (���  "#

 /�>, (���) �� ��,2��	 �	���	��	�	��
 "# 0��� �$ ��� �����-�	� �����,�	 H�>��	 ����-�	 ?��� � ...X�	.  

3W�� �	��
��	 +� ���-�	 ����,�	 3/� ���$   ��1��B���� '����	 ��$�-� +�M :��� �$ "��	 ��	�-�	

���������	"����	 ������	 7�1 .  

  

 ���<��)31( :
� �� ������������ ��
<A���	�  

    ــ�ا��0امـ- ا��LFMـ
��ع ا�-P:C، ا���2ا��ت ا�-P:C، در(P ح�اث��a،   .ا�-"  /P:C	�f9 ا�
<�e-أ

 P:C-ج ا����� Pی!$Eو ا� PB��
ا�
��ECRت ا�
<PB و ا�
PB)ا���� PBC
  .ا�" ...i	�f9 ا�:


P-بBX

B^ة ��Cو�P ا�

O ت�زی) ا��"�، ��ى   . ا�2	�f9 ا�� ،�C�
YCl ا�-�ق ا�
ا�PB:BER، ��ى ا��=�م ت�اZ! ا�
�ارد ا�E$!یP و

P ا;�F	�دیوا�2	�f9 ا�PBmBE  وا���Xري
  .ا�i... ا�-PB��Bو


P �) ا��ول ا_"!ى-جBX
� ا�<=�    ا�:[�Fت ا��و��C� PBول ا�S� P
BX
و ا;ت	�;ت 'KB ا��ول ا�
ا��ول ا_"!ى، ا;ت
��Fت ا;�F	�دیP وا�-PB��B و

ا��� ت-�JC1 �1 ح!یP أو ا��=�ل رؤوس ا_��ال 
 ا���Qرة ا��و�PBوا�
:���Cت وا�9�XE) وا_Z!اد و
...iا�.  

    ا��0امـ- ا��ا��ــ�

B^ة �C$!آP-أ
��ى ت�اZ! ا�
�ارد ا�
��PB وا�E$!یP وا�
<PB   . ا�2	�f9 ا�

� ا�$!آPا�
�<��PE �) ا��PB)���>G وQح.  
ا�
=�رة ا�<-C� PBE$!آJC1 P ا�
<�P-Z و��ا(Pa   . ا�
!آ^ ا��<�Z-�-ب

  .ا�i... ات وا_"�Rر ا���QریPا���aی�
    )ا��Qب)�( ا��0ام- ا�,�آ�� 


P-أBX

B^ة ��Cو�P ا�
� ا�دارة ا�=�ا�KB وا��Cا9? ا�داریP، و  . ا�2	�f9 ا�S�
ا����bB و����Bت ا;���
�ر وا���اZ^ ا��2صP و

PBE>)_رات ا�
���;�'...iا�.  

B^ة ��Cو�P ا_م-ب
? وا�-���Bت ا��2صBQ$�' P) ا�=�ا�KB وا��Cا9  . ا�2	�f9 ا�

 PBE>)_رات ا�
ت	�ی! رؤوس ا_��ال وا;���
 P-Z�>
  .ارت
�ع تbB��G ا����جوا�


P وا��و�P ا_م   . ا�:�ا�� ا��و�PB-جBX
ا;ت
��BFت ا�
KB' P�!E ا��و�P ا�
 PREت!
وا�
�Eدئ وا�
�اثB& ا��و�PB ا�

P��1 P
	' PBE>)_رات ا�
���;�'.  
  .69 : �!() ��'&، ص،"�S!ی�ت ا���وی� و (�وى ا;���
�رات ا_(<PBE"�-[م أ'� �E1 b�F ا:  ا����ر

  

��.����������� .��C
�� :  

   ������8 7�8 ����,�	 3/� �)-�!����$�	 !)��.,6	 Dunning& ) �� /8 ��1��.� ���� 7�1 

 ()>
��	 ��	�-�	 +���������  "�,.�	� "��2���� ���-�� ��	�1 �,.�	"�  (��-���	 � �B��� ���-�� ��	�1
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����,.�	  71�� ��	�1�� ��	�-+�2����	 3/;�� � B !� ����,�	 "# ��
� "��	 "�� �����	 � �B�	 

�>�M��	 �����	 ���� .+� ��	�-�	 3/� �1��.� +� ���������	 �	)���	 1:  

1�.��
<A� .(���� ��(%��� ��B�� : ��"��F �	)��   +��;`� �
���� �� ����	����   �� ��.���, �

 �� � �B�	 '.
 +� �-��,�	 ��� �	 '.
�	 �	�#� �� ����1 ���	�8	'� �	��B(.  

2�.��:��� .����� E#�� ��B�� : 0D	�M�	� ��
���	� :��,6	 ?��� �  �2�;��	� ?��� ��	 "# ������ 

 '����	��#�M6�� �� ��.�	�2�;��	 7�8  ��� J�-�� �$ "��	 �������	  3/�?�M��	 �2��	 "# �� �B�	.  

3� ��B�� &�;����� :��� ���>,� :��,6�� '����	 +� � �B�� ��
�� "��	 �	)���	 "����-�	 ��  ��; +�

 �� �� �� ������� "�
� =�,�� ��;� S,� �� H)���>�M��	..   

   +8����;�	 �M>;,� :��,8 ?��� � *��� 7�1 ����	 +��  )9$���	 �	)�� (� � �$ 	��, ��#�  ��F +

�#	�� ���	)�6  �>�-M � �B�	 ���,� �8 +� � +@  ��;� �	)���������� �M>� ���-.� ��� &:��;��� 

:��,6�� '����� ���
� ���5�� E�;	�� P�218 .'.
 +� � �$ ��  + � ���  "�,.�	 ����	H�>��	 �>� � 

����  ������	 �M>� ���,.�	 � �B�	 �-.� :��,6	.   

  ��� 'F� +� 7�8 A�,� ����,�	 3/� +��	 +�-� /;����1�	 �,1 ��	�-�	 �  /�;�	 �	�$ �������	 �8 

 "��-�	 )�.�6	 ����� �;� ��,�)Parsimony (�����,�	 "# 0��2��	 2 .  

D���C
 � ���
 ���� .'�
���	����� :  

   �� ����,�	 3/� 0
��&�
��? �
���� ��� '��>� ����,�	 3/� '�;��� (��
 (� =�,��	 ��2T 

� (��.��	 �����1 ���>���������	+��.��;�	  . +� <B��� �����,A� (���� ���>�� S���� ����,�	 3/� 

��B�,	 �������	 "�,.�	  "#%����	 '��-�	 ��� .0�
# +T# ����,�	 3/� =�,��	��� "����	   (�-��
	�� 

����� :�����	 ��
�� '� "�
��	 :��,6	 ��
�� ��
�� '� ��������	 ".��;�	 	��;�� ��
�� J�>;,	 

������	� ��-����	3.  

H��A� .%
����: 9���	� :��,6	� H	��6�� )���� ��
���	 3/� ����� ��,2��	 ���
�	 �;	�& ��.�,���# (���.�	 

���
��	 ����	 �.�
 ����� J��� 9,�� . ">#�������$	 �����  (���.�	 9���	 +� � (�#��	  +� � "�������

���� ����	 '.
. ���,��� ����1 (��1 +� � :��,6	 ?��� � +� ��  ��.�,��� A,� ����� ����
 ������	 

��,>�	 �D����	 "# ��-# � B� ' 
��	 0-��	 +� +� � .� +T# ����1+� � ��-����	 () �� ��
���	 3/� "# 

 �-����	 :��,6	 0����� +� � ��  &"�
��	 ����	 7�1 �M�1�	������ ����	 �-# ��� ���2 ���
��	� 

+� ������	 ���
���  .  

.��
���� .�%
���� :)���� ��
���	 3/� ��2�� ����,�	� �-,���	 ����	 �	��� "# 0�2�	 ��,�  +� � ���

������� 	)#�
 .� �D��� ���2� "# +�� >� +��������	 �-.� ��,2��	 ���
�	 :��; ��-����	 ��,� (���)
                                                           

1
  �
 .87: �!() ��'&، ص" ��"� إ�J إدارة ا_1
�ل ا��و�PB" أح
� �E1 ا�!ح
�ن أح
2

!() ا� ,-
 .88: ، ص�
3

-,، ص  � ()!
 .86: ا�
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	'��2B,� 9����� :��,6&  �� ��� 7�1 ����-�� ��,��
� P	�.8 0�2�� ��� ��. +��#�,� ���� "# 0���

���.
� 9���	 ��1�,.  

.������� .�%
����:� =M,�	 ��
��� ��
���	 3/� 71�� �������	 "��	 ����	 "# �-���	 :��,8 ��
�� "�� 

�������� �,�  ., �-���� �.�,��	 � �B�	 �.� �,�� +����
� +�.�,� ���� +1 =��, 0-� 9M� '��� ���>

��.&(�������	 ����� ���
��	 ����	 "# �-���	 +� �M��-��	 ���� �	 +� ��)� ���  . 9M��	 	/� +� � �$�

 3/� +� �	��	��	 7�1 �� ��. ����� J�# +1 =��,+���
��	 +�.�,��	 ����
� �-���	& � �B�	 +� � �,�� 

��� �
	� ���; '��� 7�1 ���2�	 92��� �;	��	 +� ����	 +���� ����	 3/� �;	� ��.��,8 �	�
� P�B,8 

+����
��	 +��#�,��	.    

������ .�%
�����. : ��
���	 3/� )����J�>;,�� 7�1 ������� '�-� 	��, �-���	 ��
�� � �B�	 ��-��� 

 ����	 "# +��;C +�.�,� ���� 0��� ����	 "# ' 
��	�� ��,��	 ���>�	P	���	 �
 7�1 (& S��� %�
 

� ���-B �� � +� �� �#��@� �-���	 � �#��-� �
M� ��.��,8 �D��� ��2�,standardized. S��� ��  

,6	 "# ���� �>� ��	 ���1"# �� >��	 �� �B�	 9#�� ��� :�� ���;� ����1 �� ��� "��	 +	����	 .� 0.� ��

+� � +� !���M�	 +� *�� A,� �,� A��8 (��B6	  "# �-���	 <�� ��-���J�>;,�	 "# '��-�	 P�
,� 9��. "# 

 � �B�	 ��-��� + � ��
���	 3/� ��
�� "# +� � "��	 "� �-���	 ��
��J�>;,	. � � B�	 '$�)10( +��� 

 7�1 ����1��� "����	 =�,��	 ��� ��� "��	 �
	���	 (��
 (��� �
	��� ���,
,� ����=�,��	"����	 .  

  

 �(���)10(: 	����� '�
��� ���
 ����   
     ا��	�ی!                                            

  ا��ول ا�
�=��P ا_"!ى  
                       PB��>ا��ول ا�  

                                 
  
  
          PCح!
  ا�	
!          01ا�
!حPC              02 ا�
!حPC    03   ا�

PB>�^ة ا�!�
  ا�
    

  
  

  ا;��B!اد                                              ا��;ی�ت ا�
���ة   
  )ص�حPE ا;"�!اع/ ا�
	�ر (  

  
  .64 �!() ��'&، ص'  ا_(<PBEا;���
�رات�S!ی�ت ا���وی� و (�وى ' �E1 ا�-[م أ'� b�F : ا����ر

  

   ��,	��� ���	�� (�1 ���.� �������;� �.� �$� &����,�	 3/� �
� 9� 0��,�� ����,�	 3/� +� 

 9���	 J-� <����� �����	 <��� 9� 0��,�� � ��,� �8 ��,��� �6	 ��1�,��	 J-�� (��-��	  9���	
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��;�	 .����	 9����# ���� 0��� ����, ���$ ����1 +� � ��� (��-� H (��� �-.� ��� ��1��;6	

��$� �����
 +1 %
��	 ��
�� 7�8 ��� ���-.� +� +� ?��� ���;� ����1 !��@� )���� "��	 +	����	 

:��,6	 "# 9����	1.  

  �;C 0,�. +�& "# �
	� ��� +� �� � "# (���.�	 ��-�� L�2� ���� ��� �����-�	 �� �B�	 +T# 

�� � "# �����2��	� ���
��	 ���	��$ H)��� �$��	 *>, �
	� ��� +� .� ��>� � ����,�	 +T# ����1

�������	��	 "# �� �����
��	 ��1�, �������	<�,���  ����;�	 ��.� "# ��  & �����,��	 ��	�-�	 ���� 

������	 � :��,6	 �� �B 0���� "# �����-�	 �� �B�� ����5��	 ��	�-�	�.  

��.���C
 .�����
�� : 

   0�B !/�	 ��;�	 <�	��� ����,�	 3/� �P�. ��M	��#�	�	 ���  '�1 ����, ����1 ���$ "��	 ���& 

�� �� 0�
�� ����,.�	 (��-���	 �� �B�	 L�., +� ����,�	 3/� �������	 7�1 ?$��� ��#	��� ���
� "#

��5� +�,	�$� 2��B +� AM�>� �� ��; +� ����,�	 ����� ��D��
�	� ����$��	  ����.��	 ��2�B,�	 7�1

����������	.� �B�� ��D�$��	 ��������	 7�1 ����,�	 3/� �) � 	/��  0��� '�1 +��M� ���,.�	 �

�	�� ���	"# ����
�	  � :��,6	 ���.� ��;� �	�,$ ��; +� ����	 3/�� �	���	 7�8 (�	�6	� ������	

 ��F�������	�B����	  �� � &�, �� (��# ��2� <�/� ��� ��	 �� E�;	���	 ���1 (�
 �� � 	/�

�	P	�.6	 ����	 ���� 
 ��� '��� "��	 ����$��	��$	��� S�# 7�1 �����.8� �>�M��	 .  

   (���M 7�1 ) �� ����,�	 3/� +T# ����1��>�
	 '��� !�$ ?$�� "# ���-.� ��	)�� �� �B�	 

 3/� (��$ ���� 2���� +� � �D	�-�	 '��-� +� 	��, �>�M��	 ����	 ��� '��� "��	 ����$��	 �	P	�.6	

,�	 ?��;� ����
 7�1 �� �B�		 <�� ���; �2B� %�
���� ���-���� ���2��	�	�� ���	 +1 �M# &(���.�	 

��;�	 ��������	� ��.��,6	 �2B,�	 2  .  

  B, ������� ���  �
 7�8 2���� � �B�	 ?	��� ���
� +� ����,�	 3/� 0�
�� ���-��� ����2

�� ���>, � �B�	 �;	� (�� /��	 �>�M��	 ����	 ?��;� "# A1��#� "��D��	 ) ���	 +�� �������� +� ��� 

(�B��� (���� �	���	 "# . +� �  ��� ��26	 	/� "#� ��0�'
�� ����1��B�� ����
�	 ���
� +� 

 ���,.�	 � �B�	 +� 0�2�� ?	���	 e��� +��M���>�
�	 ����	 J-� �� �
@�  ) �� (��;�	 &�#�-��	

��1	��;�	 (...� &()���� ���-.� "��	 �� ��-�� +� ��� 	/��>�M��	 ����	 "# �.	����	 �� �B�� �������.  

  ����1 +� ����,.�	 (��-���	 �� �B�	 + �� "��	 0�����	 ?��;� 7�1 ) �� ����,�	 3/� +T# 

 ��#	��� ���
� ��2� ����1��B� ����
����1��� ����1 7�1� )����	 ���1 7�1 /�;�	���;	� �	�	���	  ) !�

�� '�	 � �B�	 �;	�  �B�	 +����1��#� '�	 �( & �������	� �	P	�.6	 ����� +� ���� "�# "�������

�� �B�	 3/� ��1��B� ����
 J��� �>�M��	 ����	 "# ���� 
�	 . (P	��� ���,���#H	��;�	 ���� 7�1 

� ���	�� �.�� �����	���$�>�	� ������
� ����� �� ��,� ����� ����,� ��/�>,� 7�1 ?�B�  �D��� �-��� "�
                                                           

 www.arab-api.org/develop1.htm:  ا;��!�`، ا�
�10JC1 (F:، �!() ��'&، صPC-C�31 (-! ا��<
PB ، ا�:�د  1
2
 b�F �'ا�-[م أ �E1" 87: ص، �!() ��'&، " ا��-�ی& ا��و�� .    
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�	 ��;�� (�
���	 '�� �-��� ��� '��� "��	 ��D��
�	 �	P	�.6	 ����� +� ���� �� 	/�� ������ ����� ����,�

��� �	 ��>� � �$ "��	� ���>, �� �B�	1.  

 7�8 ������ ������	 �����,�	 7�8 ��2��	 ��; +�+�/�	"����	 �5����	  :�� ���,�	 "������	 7 

�������	 �	�	�$ ���
���	 ,.�f"  

  ���	 ����
 "# A,�7�1 ���.6	 0-��	 +�  g+� &�	5��	 	/� <�/ ��1 �.�� 0�2�� �>
��	 +� ��

'��-��	 @2; "# H�$��	 0,.�� �/
�	�&� 	��, 	/�� 	 ��-����	 �	������5�	�$ 7�1 (� �������	 �,.�	" 

�� ���-���	 P	����� � �B-��,.�	 (����� � ���� '�	 ����� ������� �>�M��	 ��-�������2��	  +� �
�,�	� 

����-�	.  

 	/� +������	 + �� ��2,��	;�� L	��$� ����
� !� +� � �	��
� ���
�� +�-� � 9#	��

 �	�������	?��� ���,.�	�� ���B�	 '�-� �g�8 1 "��-�	 ���2��	 �� *����� �������	 '�.  

 + �� ��� ����:��,��	 +� ������	 9#	��� �	��
��  "# ����� "�,.�	������8 ���
� �����,�	 

�-��.� ������	 # �	��
��	 3/� E�;�� + �� �� ��"��:   

W� �2�����	 ��	�-�	 -�>�M��	 ����	 "# �����	 ���  '�.  

W (��.���� �2�����	 �����	 7�1 0����	 "# ����,.�	 (��-���	 �� �B�	 ��F�  .  

W ����,.�	 (��-���	 �� �B�	 ��F�  �	���� �)F "#�	 �>�M���	 ���   .  

��
��: ����
� ��������.�
������ �������� E#�� &� 	�
<A�  :  
Emperical Determinants of Foreign Investment 

   +� ���-�	 ��� '�$ "��	 ����
�	 ���	���	 9$	� +�+������$�	 9#	�� ��
 (��;�	 %���	 ���-�	 "# 

 0������������	 �	 "�,.�� /  ��	���	(�
���	 '��	 ) �� ��� '�$ "��	 ����,.�	 (��-���	 �� �B�� 

 ��
 "����	 ������	��������	)WIR ( �,�1998 �	�	�$ 7�1 ��5� "��	 ��	�-�	 '�� ��
 �������	 

 "�,.�	� ���,��� ����,.�	 (��-���	 �� �B� .  

 ��  +� �  '�$Sébastien Dupuch � Christelle Milan  �,�2002 "# ����� � ��B� ��1

 �	��
��	 '�� �#�-�� �����$ ��	�� P	�.8�������������� ��B� 2�� ��� "# �B����	 "�,.�	  . 3/�

 ��	���	����1	 ������� E;� ���# ����	 3/� +�� (��.���	 ��	�>�	 ����8 ����� (�1 ���M�# 7�1 

	 ����	 *�� ��,1 7�1 )� ���	 9� ��.�	 &!�B��	H���=�	��� ����	 3/�� ���
��	 �	���	   ����;�	

 �-����	 "��� +� �� � ���� "��	� "�����	 ��
�6	 ���� �	���	 *�5� � �
� �	���>� ��.�6 ����
�

 ���#���	 "���.8 ���������	 (��>�	 ��; ��$�B�	 ������ ��� �
,1993W19982 .  

 '� �������1�	 ��	���	 3/� "#  7�1176 (����� ��>� "�  :/��, P�,� 7�8 ������ (���B�   

                                                           
1
  b�F �'ا�-[م أ �E1 " PBE>)_رات ا�
  .54: ص �!() ��'&،، "�S!ی�ت ا���وی� و(�وى ا;���

2
 Sébastien DUPUCH & Christelle MILAN, op-cit, p: 07. 



  ���دات ا����
�ر--------------------------------------------------------------------- ا�
	� ا�����

  113

����	 3/�� ������	 ��1��B��	 9��� .��M����	 �$�-�	 ��-M� '� :/��,�	 P�,� "# ����1 ���-��	 �$�2,	  +�

����,�	 (�1���	 �"�����  "�1: 

   
TIDEijt = βo + β1LnPIBi + β2LnPIBj + β3LnMETHODj + β4LnREVij+ 

β5(LnCostj+LnDIFFWij) + β6LnDISTij + β7GER + Uijt                                             

               

%�
: TIDEijt: H��.� �#�� �������	 "�����	 ��
�6	 ��� +� �B����	 "�,.�	 )i ( �>�M��	 ����	 7�8

 ������ 2��� ��B ��� "��)j.(  

βo : ��1�,�	 �	��
��	 �1��.���,��	� �������	 ��	�-��  .  

PIBi :"�����	 ��
�6	 ���� !��>�	 �;��	 2����.  

PIBj:������ 2��� ��B ���� !��>�	 �;��	 2���� .  

METHODj:  ����;�	 =�	��� �B5�	 "#�>�M��	 ����.   

REVij : ������ !��>�	 �;��	 +�� ��	�>�	 �B5�i   �>�M��	 ����	 �j.  

Costj :�	 ��������>�M��	 ������ ��..  

DIFFWij :"�����	 ��
�6	 ��� � �>�M��	 ����	 +�� ��.�	 "# ��	�>�	.  

DISTij : ����	 +�� �	��-�	 '�, "# ��	�>�	 i �>�M��	 ����	 � j.  

GER  : +�� A���$ ��
,� ������	 	/�0� 1&  �������	� ��#	��.�	� ��;�����	 �����	 ���� ����������� 

����	������ 2��� ��B ��� "# ��,.  

� (��>�� � ��-�	 	/� ��; +� A��8 �����	 '� :/��, +�
�1993W1998"�����  �� :  

  
TIDEijt = -2,645 + 0,133LnPIBi + 0,339LnPIBj + 0,222LnMETHODj –  

                (-2.81)    (3.09)                (5.58)               (2.45)                         

0,647LnREVij  – 0.215LnDISTij +0.458GER      

 (-2.37)             (-3.92)                  (3.19)                                   Adj. R
2
 = 0.60                           

 

W 9�)���	 '�$ ���� +���$ +�� '�$��	  "D��
�	 t  ���,-� ����� �,15 %������	 ����-� ����-��.  

  

���-��  +�� �$�-�	 )��� ��# &��;�	 ����
��	 +� ���-��� �,���� �M#�	 :/��,�	 	/��������	 

�B����	 "�,.�	  ���,� (�� /��	 �	������	 �1��.�� ������ 2��� ��B ����60 .% 	/� =D��, ����

 (��>��	 ��	�-�	 +� :/��,�	)�	��
��	 ("# �����!��>�	 �;��	 2����   *���� ���-� !/�	� �>�M��	 ������

� ��2�� "1�M��	H���;��	 ������ ����,�	 (�1���	 0�
 �>�M��	 ������ ���
��	 �	���	 '.
  �

"�����	 ��
�6	 ���� !��>�	 . ����	 +�� ��.�	 ��	�#� (���-��	 ����;�	 =�	�� 7�8 �#�M6��

                                                           
1
  Idem, P: 09. 
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��
�6	 ���� �>�M��	��	 "��� .��,�	 	/� +� �
�� �� � �	��-�	 '�, "# ��	�>�	 +� :/ ��M��-��	

����	 3/� 3�.� ���,.�	 �	���	 *�5� � �
 7�1 "��� ���@�  A� +��1��.��	 +�� . ���,��� ���� ������

 ���� ����	 3/� "# ���
� ��,����	 �	������6	 '.
 +� 7�1 ���# :/��,�	 "# ��;�	45,8  % +� "���.8

�	������	������ ��B� 2�� "# "�����	 ��
�6	 ���  .'�$ ��; +��9�)���	  t��D��
6	   '��-� � ��

 :/��,�	��  +� �
�� ��D��
8 ���� ��� �	������	  ��� ������90.%   

 ��  �� � ��� '�$ ��	��Joong-Wan cho  �,�2002  ��
 7�1 ��5� "��	 ��	�-�	 '���������	 

	���C ���� "�,.� !����	 2�
��	� +�  <�,� + �� ������ ��	�1 ���;������1	 <����� �	��
�  

!�������	 ����,.�	 (��-���	 �� �B��  ����	 3/� "#������1:  

�� 1���� ��
 � $<
  :  

 �	���	 ����� �������-� �>�M��	 ������� "�
��	 ����	 '.
 +�   7�1 ()>
��	 ��	�-�	 '�� +�

�������	&���-�	 7�8 ����,.�	 (��-���	 �� �B�	 @.�� <�/�  -�� ����	 '.
 ������ *������	 +��3��, �� 

'�;�	 "�
��	 =��,��  � ) �� "�� !��>�	 �;��	 ��-� 7�1 "�
��	 ����	 '.
 *��$ "# �;��	 ��, ��-�

 "# 3/� ����	 3/� +� ���  "# ��,� ��	 �#�� �	  +� <�/� &����	� '�;M� 7�8 !�5 �$� �;��� "� �	 '.
�	

����	 '.
 7�1 �
�
� ��F (��� "2-�.  

,� .�%(���� H
���  :  

 �� �	���	 ����� � +� ��� ���	 7,��� 0/. "# ���  ����� �������	 "# ���; "�,.�	 	 ����

����,�	&� 	/�  !��,�	 �� @��	� ���2�� �� 7�1 +�	 	/� ����� �� ���-�<���� ��>� ��1 ��1��B��	 

����	 3/�� ��� ���	 7,��	 A��B�� 	��, �������	 ����� ���,��� ����� �$� A,� �8 &��,2��	.  ��	���	 �	/ 0�
�

# +T���  �
 7�8 ����B�� +� � ��,��	 ����	 "#��� ���	 7,��	 +� 7,�� �
 ��.� &�������	� �M��>� + +�

��D�� ��� �� 7,� ��.� ��,�M�	 3/� "# ���/�  <��  +�-� ���	 	/� +�/;@�����1�	 +�� ��M�>��	 �,1 

�������	 +	����	 .�8  �,1 +��������� ���,��� !���M ���	 	/� +�'�����;	 ���$6 ����,�	 ����	 +�� 

'���1��B�.  

- ���+���� �	������  :  

 ��	���	 �,�� ���� +�"�����	 �	��������  ���@�  ����	 �	�$ 7�1 ��M�>���� ��-���	� "�,.�	 ���

 ����	 +�� ����,�		�>�M��. '��>� ��� �	�����	 "������� &��,�M �#��� ���-�# �������	 ����	 "# "�����	 

����,�	 ����	 "# A,� �������	 ����	 "# ����� �$� ��# . /;�	 (���M 7�1 �� � ���	���	 �. +T# 	/��

 +�-�����1�	 �, ���-�	 	/�  �M��-�	 ����	� ��/�.�	 ����,�	 ����	 +�� ��)�����	 (���� 	���������"�,.�	 .  

  

  
                                                           

1
 Joong-Wan CHO, op-cit, P: 103.  
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�� ��������  5���� H%=����#��	%(�� :  

  �������	 ��� �����������$�	 (��
�	 "# �����	 �;�� ���� ������$�	 �����	 9M� ��; +� 

 S,���	)�����	�.�	 �� ��� �����	 L��� ��� ���  ���1K� 0,�M�	0D	� � �	���	 ���
�� ��,�16	

� "# ' 
��	��-��	. ����� ���>���  3/���;� 7�8 ���� +� ���,-�	 &��F  +� ��.� ���	���	 '�-� +�

 �����/�. %�
 +� ����	 +�� )�����	 "# +������ +���1 �� ����� 0,�.K� L����	� 0D	�M�	�	�������� 

���,.�	. 

��   �?�����G��(�� ���= � ������:  

 �	���	 ����� ��� �+�   ���;� ����1� '�;�	 ��	���	 �#�� ���@> 3��F�  3@>  ��#�� 7�8 �#�M6�� 

� ��.���, ��	�	�� ���	���-�   "# ����	 +�� ��M�>��	 �,1 ���,.�	 �� �B�	 ����8 ��,� "��	 ��	�-�	 '�� +�

��� ��1��B� ���$8.  

   =D��, +T# ����1 3/� <��� �	��#� �	������	 *��$ ����2� �,�-�	 +�� � 7�1 ���-� ��	�� !�

���	���	 =D��, ?��;� �,�� &�	������	. 	/T# ��,�	 '�  =D��,�	 +� �.�� �
	� �B5� 7�8 �����	 ���� 7�1

(����� & <�,� +� 7�8 �#�M8 ��	�1� �$� ���	���	 J-� ����1 ) �� ����	 ��	�-�	 ��;0��� ��� "# 

 ��$�-�	 �-��2 ��
 =D��,�	 +���� ���# ��,�����@��	 �.���.  

�����: ����
� ��������.���
�� ����� 	? 	�
<A� :                     

  �	��
� 7�8 ����� ��2��	 '� ����������	 '�,�	 �-��2� 	��,� &"�,.�	 ������$�	����,�	 �����  

)���� "��	� � (��1�	 '�-,�.�+T# *  =�	�� "# (��5��	 ��	�-�	�������	"#�� ���-��2 "# ?��;� �$   ����1

 +1 �����@� '.
 "#�� "# �������	 =�	���������$	�������	 ����	  ./� ��; +��3�	 (��>�  '�� ?�-��	

 ��	�-�	 '�� 7�1"# (��5��	 0/. �������	����,�	 ����� "�,.�	 1.  

   ����1 ?$���/�;�	��	  +@B� �	�����;	�� "��	 ����,�	 �����	 +� ����,.�	 (��-���	 �� �B�	 0F  '���

"1�,��	 :��,6	 H�, 7�1 ���# ��2�B,. '��� �$ �� �B�	 3/� +� ��  �	������	 �-��� 	�D�1 ��,� ���,� � 

�� �	���	 7�1 (�2����  ��;� ?	��� �	������6	 3/� '��� �� &�����	 ����	 "# ������#�,��	 �� . '���

 "# ����,.�	 (��-���	 �� �B�	 �	�	�$ 7�1 (��5��	 ��	�-�	����;	����,�	 �����	 :  

�� .%����� "��A� ��� :  

   ����$� ����� ����1 ��.� %����	 '��-�	 ���� ���,.�	  �	������6	 0/. "# ����D��	 ��	�-�	 +�

+�� ���&  �$� ���1 �>�� ��.�	 ����� +� ���������	 ������ ���-�	 ��.� ����� +� .��.�	 )����� 

� A������ A�#��� 0,�. 7�8 ���-�	 �.� 7���� ���>���� ����1 ����,�	 ����	 "#A2��M,	 ��-�	 "# A�,�>�� 

 7�1 A���$�0�-����	���,.�	 �	������6	 0/. 7�1 (�1����	 ��	�-�	 '�	 +�   . 

  
                                                           

1

�د 1
�ر �� �
�� P
، PE�G� 1994 ا�<PXa ا�
	!یP، ا�=�ه!ة، ،"ا��	<B) و ا��<
�Z PB ا�:��� ا����v" را(uB ش���را، ت!(
 .82: ص
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,� .�%
��� 1���A� $<
:  

  -������	 �	������	 +� ����	 '.
 ��  "# (��5��	�������	 "# ��� 	 �#�� <�/����,.�	 �	������ .

 ����	 ��M#"�
��	� J�>;,	 7�1 "��� ���@� A� "���
�	 !��>�	 �;��	 ��, ��-� �������	&� � �,� ���

 +1 '.�,�	 ����	 ��M "���� � B�J�>;,	 ��	 �����F ��� ��D	�B�	 (����	  0��� ����,�	 ����	 "# +�

 0��� �� �;��	 9�)�� "# ��� �	 ���>��	J�>;,	��-� �3��,  .  

 ����� �.� +� ��-�,�� ������ 7,��� ����,�	 ����	 �,�  ���� "M���	 "#  <�����	 +�  "�
��	

�������	�+(���  ��,2� �	��� ��.�� )���� "��	 ����	 �
, +��.�� 0,�.�	  ���,� . 9�� ".�����	 ��
��	

	 7�1 ���,.�	 �	���	 *�5� 9�.B�� ����	 3/� ���� ������	 �.� +� ��-�,�� ������ �
,�������  "#

���
��	 �	���	 ����� ��$ <�/�� &��������	 ��1�,��	 .� ��,� �8  /#�,� ��,� 7�1 0/. ���1 ���� �	)�

8 ������	� &������	 �	���	 0,�. 7��-�7	 �#�� ���  �.��, +���	 7�1 ���,.�	 �	������  ��$	��� '.


<�/ 7�1 ���� �� � ���;	��	1.  

  ����,�	 ����	 "# ����	 '.
 *���� �� �� �  ��-� 2�# *�� �������	 ���	���,� ���,��� ��
�	

�� "����	 �;��	 '.
� �� +� ������	��2A-�)��  9��.��	 �	�#� 7�1 . ��� #	# ��	�-�	 �->�� 9�)�� "

 �;��		!��>�	 �;��	 2���� ��-� 9>�����
��	 ����	 �-���� .    

-� 5���� 6����I .��
��� .��
���:  

   +@� ������6	 +��M� ����-�	 ���5��	 ��� ���$ "��	 ���	���	 ������ ���	���	 ���-�	 ����� ���

�� "��	 ����,�	 ����	 7�1 ?� � � B� �#��� ���,.�	 �	������6	 �� �B "# ����� (��. ���
� ��,�� )��

 ��,�	��� ���	 ���	���	 ��	 ��2
�� �� �����D���� �	 �$�2�	� 3����	 ... X�	. �$� 	 ���	���	 3/� ����1

+	��2�	 2�2;  ��;�	 ����;�	 7�8 �#�M6�� ���
��	 ��,��	 +�  '�;� "��	 ���;	��	 ���	���	 � �B�

	� 9D�M��� 9����	 ��,�	 ���,.�	 ��1��B��	 �#��� "��D��	 0�2��	 ��,���	 ����1 ��.�,��	 ������ �	�#�

����,�	 ����	 7�8 .  

  � ���
��	 ��,��	 2����	 ����-# 9#�� ��.��,6	 ��,� ����� �2����&�������	 "# �	������6	 +T# <�/� 

� ��;M �	��� 0�2��� �����	 ����� +� ���� "� ���
��	 ��,��		���2 ��$� 0�2�� �	���	 3/� �	���� 2 .  

��B?��
�� $��C
 :  

  ?��� ��)�>
�� �����M ���,� 9M� 7�8 ����,�	 ����	 '�-� @.��  (��-���	 �� �B�	 ���,� 0�.

+� 0��� ����,.�	  ��� �1�,$ <�,�3/�� "���M�	 '��,�	 +� ����	 )#	�
�	  d�,��	 +� P). ����

!�������	����� & �8 � + +��
���	 +� ���-�	 	�� ��	P�>16	 +� 	 P�218� �����M�	�	)����� ���;   �-�

 9�.B�� ������ ���1� 0�.�	�������	���,.�	  .��.�	 ��������# � ���� 0D	�M�	 J-� +� P�>16	 A��� 

"���M�	 '��,�	 �����-� A��� ��  ��.� '�1� ����1 '���� 0D	�M ��.� '�1 !���.	��)	 0D	�M�	 "#  
                                                           

1
 ,-
� ()!
 .82:، صا�
2

-,، ص � ()!
 .83:ا�
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(��-� �����M ����� �� .  

  � ����,�	 +	����	 +� ���-�	 0��.� �,�� ���@� �����M *�� 0D	�M�� '���	 P���6	 +0	/�.� 

���-� 	�-� 2�# +��M>� +��������	 P�5� +� /8 &+���.�	 +��������	  ����� 22; �	�18 '�� S��� ������

 �.�	 ����2+� ��� �����M �	P�>18 �����1 �����M ��-�� ����-1.  

   L����	 3/� ���
� + � &"-��2�	 A�
 	/�� ����1 L���� ���
� 7�8 ���� 7-�� "�,.�	 �������	 +8

� �����M�	 �	P�>16	 +1 ��.�, +� � +� (���M��� ",-� . 7�8 A.�� +� 0.� �	P�>16	 S,� �����#

�	�������	�2�;��� �M�-��	  �	 �� �B�	 <���� ��-� "�������	 7�8 �����
� +� ��� �;	��	 "# ��
���� 

:��;�	.  

  ����� �/
 �$�UNECTAD  '�-�1995��� +� +� �����M�	 �	P�>16�  )#	�
�	 ��  P�218�

� �	)����	; ����B� %	�
8 7�8� ���� 
�� ������	 ��	���	 �	��8 7�8 !�5� �$ 0,�.�	 +��������� ��

������$	 .���	 L�����)#	�
�	 =�	��� ������ �D	�#� �>� � +1 ����B ��	�� P	�.8 ���  ����	 "# ���;

����,�	.  

 D�.������ 1�����  :  

   E�# ��#�� ����� �
� ������	 �	���	 ���-��������	 "# ���;� �������$�	 ���# �#��� "��	 

������ ��F �����&  "�#��5�  2�B,�	 7�1!����$�	�; ��; +� �   ����,�	 ������� ��� . +� ���-��#

�	�������	 7�8 :��
� �	)��	���8 ����	 *�� ��#��� �.�	 ���2   	�	�#� +��������	 +� 	�,�  �� �B ��

����2 �	��>� '��	�;�� +1 "�;��	 "# +������ �� 	��� .  �-.� "��	 ������	 �	���	 �	��� ��� "�@� �,��

�������	�2�;� �$�   �� �� '��� � B "# ���� 7�1 ���
��� +��;���� S��� ��,� ���/�.� +�-�2���

�	����	'���	 3/� 9�� ��; +� 9��� � B� (�;���	 '��	��� .  

   0/.� ����� 7�1 ��#�  ����, ������ 9���� "��	 <�� ���; � ������	 �	���	 �1�����	�������	& 

�  ��,�	 )�)-� "������!����$�	�	 ���2 �. .1 "����	 ��,�	 ���,� ��� '�$ ���	�� 3� 5� �� 	/��7� 28 

�� ������	 �	��K� ��� ��.� "> � � A,� ���	���	 3/� +��� %�
 &����,� ��1�,� 	���  9���� +� +� ���

��#� �	 ��������.��2�� "#��� )��.� ������	 �	���	 "# ����� ����� "��	 +	�����#  +� H��� ��, ���
 

��$	��� "# ������� ���>� "��	 <�� . +T# <�/ +1 �M# H���	 ��,�	 ���-�2����  �	��� ����� (���)� 

��,�	 J�� ������	 �	���	 <�,��	 ��2� ����� +1 .  &+��,.��	 ��� +	����	 J-� "# +��� �$�

��#��,�( &��)���� & !�,�����,�  "��	 ����,�	 +	����	 +� '���F� +���	� �,� "# ����� 1976 �	��� 

 ����� �� � ������	 �	��K��,����
� +� �1�2��	 � "�������	 ' 	���� H��� ���-� H�>��	 ��.��,6	 "# 

 "# 9�����	�������	 ��; 18���	���	 �,� 2.  

                                                           
1
: ، ص1992 ، #ذار، 01<
PB، اص�ارات ص<�وق ا�<=� ا��و��، ا�:�د �PCQ ا��
�ی� و ا��" ت-BB! ا;���
�ر ا_(<�BwBZ �x "�Eن  
46-47.
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   ����,�	 +	����	 "# ���;� ����M��� �	�, 7�8 ��
�� +� + �� ������	 �	���	 +� +� 'F����� "�@�

�	��� '��� '� ��,� ��
 "# �,�	���� +����M��	 ����8 �8 &����� *�� 7�1  ��� ����	 +� ���-�	 0��.� +�

 ����; '��� �	���	 3/� +� 7�1����$������
 �-�   ���,��������������2�	 ����	 7�1 ���,��	� & /8 

 ����� 7�8 ������ ������	 �	���	 ��	�� 7�1 (����	 !�5� E�#�������	 �� ���$8 7�1 9.B��  0/.

 ���1 �-� "��	 �� �B�	�������$�	(���-��	 .  

�� ���+����	������ .����� .���� ���� � :  

  �	�����	  "�����	 ",��	� �����	 �;	� ���-�+�  0/. ��	�1 '���������	 "�,.�	& ��������# 

 ?�-� � ��� "#	�	����	���-�  � ��).� ��F�������	 ��, ��.� + . ����	 +��M>� +��������	 +� �� 

� ������� �������� )���� "��	�	�����	 ��1��B��	 ��.G ��D�� +� � 7�
 ����2 �	��>� ���������	1.  

"� 	�������� 	
�
��+�� $�C
��:  

  ",�,���	 '��,�	 (P�>  �-�  ������	 2��B�	� �	��
��	 �
� "-��B��	��������� ����	 "# "�,.�	 

 +� '��,�	 	/� (P�>  9�,�� &����,�	� J$�,��	 '�1� ��#�>B��� A-��� +�� ���.�	 '�1'�.�,�	 +�,	���	 +�� �� 

 +�,	�$ +��� �>��;��	 ��-��B��	��������	!��,� H��B�  A���>��  . 9� +�,	���	� ��-��B��	 J��-�#

 9�.B� +�,	�$�������	  +��
�	 J-� "# '�1� ��M��F����	����	�. ��;� ��;� +��
� "#  	 '�1 +�

0,�.�	 +��������	 ��� ./�<�
�	 �  "# �M>�� �
M	� ��-��B��	� +�,	���	 3/� +� � +�� ��� �	� +� 

���; &+�,	���	 ���2� 7�1 ?�B� (�
	� ��. ��
�+��������	 S����� ���-���	 <��   7�1 ��-�� <�/ +�

H�.���	'���� ���,��	 ��.1 9#� 7�1 �1��� ��1��B� ���$8 '��� ��.��	 S�>� '� +�� &����	 "# 2    .  

B� ����%���� .��C
� �?��:  

   9M��	 ��
 +��������� ��2��� !�$ �����-� <,� ������ ��#�  �����-� (�1�$ �#�� +8

!����$�	� "1���.�	� "�����	E�#�  �������	  �>��;��	 ���.��	���	������� 9��.��	 0F�� "��	  "#

 �����2� ���-� �����	 �������	 +�0,�.�	 +��������	 0�2���	 7�1 ��-� "��	.  

    +8  ",2��	 :��,6	 +1 (��B,��	 ��,����	 ���>  '�1�� �;��	 9�)�� ��2�#�� '�1+1 �����-�  

� �#�-� ��.� '�1� �.�,��	 ����;�	� 9���� ��������	 ��
����	���� +�,	���� � E�#�������	 A;�,�� 

 ���$��	 ���D��
6	 �#�� '�1� ��
 �2��;	�	�������+���   '.
�	�������	�2�,��	�  ��  9$	���	

��D���	 ���1��B���  �-. E�# '�����������	  ���.�� ���	�� P	�.8�������$�	-# � B� �"# ����1 � 

� ���-��	 ���F� �#�� A.� "# ���1 ?�	�	���������,2��� ���,.�	 .  

   �����-� +�5�� J-��	 '�M-�� 0,�.�	� +���
��	 +��������	 2���  �����-��� <,� �#�� +8

 0/. "# '���� +����
�� +�����
 P� �B +1 ���$��	�������	 �#��� %�
 A.�� ���� �������	 +� &

                                                           
1

-,، صا� � ()!
: 82.  
2

-,، ص � ()!
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 d�,� +1 �����-��	�������	������  .��� <,� �-� �� 	/� +� �����- 22; +�� ���,��� �����M H�,�	 

� �������������	*#�,� *��� ��� � �����1 +�M� ��� ���,.�	� ���
��	 �>��;��	 .  

;� .�<����� 1���A� H�I ������ .���� :  

   0/. "# �����	 ��	�-�	 +��	�������	�� ����,�	 ����� ���,.�	   ����� +� ����	 3/� A� 9���� ��

�������	 ������ ��.��;�	 �	���	 7�8 �����	 . 9���� ����	 J-� <�,�#�	)������ J-� ��� ���; 

��� �	 ��� ���# &�����-�	 �	���	<�>�����	� �����#� +� ���� "� ��� �	)����	 ������ ���-��	 "# ���; 

 ���2 � ��B��	 �������	��$�>�� "��� Lomme Convention  .+T# <�/�� ���,.�	 �� �B�	 J-� 

 �M>� ��� �	�������	 <��� 9���� " � ����	 3/�� �	)�����	 . �.�� ��  3/�	��	)���� �	��� "# �M�� 

� ���	����	�,��)��, ��<�>�����	 ��� J-� ��,� ��>�� ��� ��,�� &������ ������	 "# ����-� A.	�� ��;� 

 (�1 0���� �	���	 3/���� /  ��,�� +�H�>��	3�����	 ������	 E�
� �����	� �� ��.�	 �>��-��	  1.  

  � �	���	 7�8 �����	 �����#�	)�����	 	��
� ���1 ���-� ���,.�	 �� �B�	 ��,� ��>��� �$ "��	 

 �	�������;	����,��	 �����	  . �). 7�8 ����2�B, ���, �����	 ���� 7�1 ���	����	 �� �B�	 +� ���-��#

>�����	�<+� ����� ��� 9���� " � � �����M �	P�>18� ���;� ����1  7�8 ������	 �,1 �� ��. �	P�>18

� ���	����	�,��)��, . 

  �������	 �	��
� +� '��� �� �  +� E�;���  %�
��	 +�� ����
��	 �,��� ��	)� "�,.�	

�������$	 )���� "��	 ����,�	 ������ ��-�� ���# ���; ����. ��)�*,�.��	 '�-�  .�	 �>��;��	 �����,��# "�

 !���M�	 +� +�  	/�� &����,�	 ���	���,� �������	 ����	 "# !�������	 d�,��	 +�� !���� ��� ��2��	 '�

 ��@�� ��
�2� "��	� �	��
��	 "# ��	�>�	 �#�-�� �����$� ��,	��� ���	��� %�
��	 2���.�� ���>� 

�.���	 ����	 �������$	 *,�>�M.  
   

2�3 ����
� �������;+�� ���� 6��$�: 
Determinants of Public Investment 

+8  ��>,6	 H	�,� � !�������	�	 ��� '��� "��� ��) ���	 ���� 
�	   ����5��	 �� ���
��	

 �����-�	� ���-�	������	�����1  .#/��	 �����-�	 ��D���	 ��� '��� "��	 "�������	 ' 	���	 ����-� (��  

	���  ?��;� E�;�	 H�2��� �-����	 <�� +1 +� �� ?��;�	 "# +��2�,+�������  : ����5��	 +� 7���	

� ������	 7�8 �.�
�	 �,1 �����-�	  +��M� �	�,� 9�� 7�8 ��8 @.�� �� ����1 '��� �	��8 7�8 �2M�

�� &"�� 
 J	��$�	 ��� 
�	 +� �B����	 .�� ��
� �$ A,� ��,���	 7�1 '�-�	 H�2��	 ����5"2���
	 

 �D�1 ���-��� +��M�	 �
� �	��� � B "# �� ����� � B "# +� � �$ ������	 ��	���	 +� "#�M8

�M>;,�.H�2��� �-����	 ����5��	 * 1 7�1 	/��   "��	 E�;�	 (���. �	�,�� '��� �	��8 7�8 @.�� ���

�0�� "# H�>��	>��� � ��.   
                                                           

1
  .84:، صا�
!() ا�-�'& 
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 '��-�	 ��� '�-� "#����	 0-�� !/�	 �� "���-�	 H�2��	 +�  %����	  ���,��	 "# "��D��	

������$�	&  ���; E�;�	� '�-�	 +�1�2��	 +�� '��,��	� 2�	���	 ��� ��
 +��
���	 +�� 'D�$ ��. <�,��

 "# 3/�����	. �$� ��. '�-�	 H�2��	 ����5� +� ������ +�1�2��	 ����5� P	�� +�� (���1 ��,���� 

���� ��� (���1 ��	)�� 9�� �
	 ��,	)�� +� ��)��	 �	����16	 7�1 ���
�	 ������ ����	 �����	  �������

(��>���	� �������	 +� ���� 
�	 ����;�	�1�,���	 .  

 ����	 '�-� "# 	���  �-.	�� �#�1 '�-�	 H�2��	 9���B� +� ����
�	 ���	���	 +� ���-�	 ����� ���

���	 ��; ��1�,��	 ���, �-.	�� %�
 &(��;�	 ���1 %�������	"���-�	 7�8   '�;�	 "�
��	 =��,�	GDP 

 +�4 % 7�8 ��,�-���	 "#2 %����
1 .��# ����  (���-��	 ����;�	 =�	���  9.	���	 	/�� ��� +� ������	

 "# �����	����$�	 ������ ����� ��2 ����� �	�������	 ����1� � � ��B��	 9���B��	  ����5� +�

E�;�	 � '�-�	 +�1�2��	.  ��
��6	 +�M :��,� "��	� /�>,��	 ��$ ����;�	 =�	�� ���������$�	 ����� 

'�-�	 H�2��	 ��� 7�1 ���� ���� �$ ����,�	. d�,� ��;� ����	 3/� +�� ��
 *#�,� <�,�� !������	 )�>
�� 

 0�.��������	���,��	 ������ "�,.�	 E�;�	 .  

�"# � +� �1��.� "# �����-�	 ����5��	 P	�� "����	 ��,�	 ���,� '���� =D��, ��B� ����	 	/

&����	� , +� (P�>  �$� "� ����5��	 3/� +@E�;�	 H�2��� �-����	 ���	��� .� 0���� 9.�� <�/ �	/ 0�


�	�������6	 �-��2�� "�� 
�	 P	��	 )��� "��	 ��2	�$�����	 7�8 ���;� "��	 �	�������5��	 3/� ��. 

 ��
� +� 0.� �����-�	 ����5��	 P	�� +��
��� A,� 7�8 ��	���	 ���;���� ���B�� P�B,8 "# ��� 
�	 

 '�1� ��#�,��� ��.��	 <��� ����5��	 3/��� �
�	 ��$	���	� ����-�	 J�# '�1� ��-��	 9M� ���
� 

 ������	 ������	������-� 7�12.  

�� �  7�8 �#�M8  '��� ���� 
 J��$ 0�2� ���� +� + �� '�-�	 H�2��	 ����5� +� ����	 + ��

����, ����� (�D�# ��-�@��& � +� ���	��8 '� "��	 ������	 �	��K� �����
�	 �D	�-�	 * -� � �$ ��-��	 3/�

 ������ +��
�	 0��F "# @.�� ��� 
�	���	������	���  � B� ���-� "��	� �����	 ��,	)�� +�   7�1

0D	�M�	 . '�-�	 H�2��	 ����5� '��� +� �� ������	 7�1 ���
�� "����	 2�B�	 +� �� ���������  "#

 9� ���,��	 22; "# (��
��	 ���.��	'	�;���	�
����	 ��	���� ",��-�	  .� +� ��������	  �
��� "���-�	

 +� �D�-�	 ��-� +�  	/8�������	 �-� +� �� � "���-�	 �>�	J����� (�D 3/� ������ ��.���	 ���� 
�	 

�	�������	.  

����1  ��>,6	 +T#!�������	 �$@�� ��� 
�	 ?�2 +� !����	� "����	 '1���� 7�
� '�-�	 H�2��� 

 ��.��� �2�;��,��� ��	�������E�;�	 H�2��	 &� +� 'F��	 7�1 	/�  +��D	�1 ������	�	 	 '�-�	 H�2��

� +��
�	 +� ���  "# +�  �$�	 �D	�1 +��	������&E�;�	 H�2��	  ��� 9. <�/ H�2��	 ����5� +� 7�8

                                                           
1
 Timo VALILA & Aaron MEHROTRA, Economic and Financial Reports, N°01, European 

Investment Bank, 2005, p: 5. 
2
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 9��2 �	/ ��1��B� "# ���
�	 '�-� "# ������ '�-�	"1���.	 ��
� � "��	� ����F� '��-��	 � �
���  

����� �D	�1 .  
  

2�3�1����� 2�� .�%(� :  

�����	 ��,-�	 	/� ���,� +� *�����	 9#�/�	 J����	�  �� #� 0�B� �	)� !�	 J-� �-� ��


	(�D�>���1��B��	 ?��� �� ���,����� ���������	 �D	�-�	 ������ "���-�	 H�2��	 ����5� A��;��� !/�	  .

� &H�M���	 	/� "# ���	���	 +� (���-�	 ���.�<�,� ��>�	 A�B � ����� "# '�;��� !/�	 ��-��	 ��
 '�

��	 ��1��B�� ���������	 �D	�-�	'�-�	 H�2 .#����5� ?	��� ��	���H�2��	  ��1���.	 ��,� �� � ������$	 &

 �D�1 ��-� +� �� '�;����	 ����	 *�� �� ���8 "2�� +� 0.� �	������6	 �D	�-#�������	 "���-�	 

�-� �$�	 7�1 !����  �D�# ( 	/� ����5� ��1��B� ������ ��.���	 ���� 
�	 J����� ����, ����

H�2��	.+� �8  �	-�J���� +����� (�1���	 3/�� ��-�	 + �� � A,� ���  : J����� (�D�>�	 �-� +� ���	

� "�� 
 �	��� ���� (��1 +� �� 0/�/��	 �2�;� A��B� � ���� 
�	1����� 7,�� �, &� ",���	 0���	 ��

������� ��@�� � '�-�	 H�2��	 ?�2 +� �������	 ����	 *�� ���$ +� "# +� �#����	 ��-�� "# �� . �,� +��

��	�� �M#�	 +� +� �  H�2��	 ����5� �	������6 ���,��� '�;�	 ���-�� ����	 *�� �>� � ���
��

'�-�	1.  

  � ��26	 	/� "# +� ���-�	 � �+������$�	 �	�	���	 +� 7�1 ���������	 '�-�	 H�2��	 ����5�� 

 +�-� /;@� +� 0.�����1�	",�� '�; ��-�  +�)�	 7�1 "1���.�	��1��B��� �M>��	  . ">#��� ���
 

 ��.� �# ����  ��� *��?��;� ��-� +�� ",�� '�; ���>��� ��-���	 <�/� "��M>��	 +�)�	 7�1 

������	 . +�� �2�	� ��.�8 0-���	 +� +� � ����,�	 (�1���	 +1 �>��;� 2��B�	 +� � +�� ����-�	 (��
�	 "#

"��M>��	 ��-��	  9#�,��	 +� '�;�	 ��-����1���.�	 +� ��
�� +� + �� "��	 �������	 +� � �$ "���-�	 

 +� ����1 ���
�	 '�� �$ "��	 �D	�-�	 +� �� ��	������	E�;�	 H�2��	  . 7�1 ",�� ��-�� ��-�	 +� �8

 +�)�	"1���.�	 "# ���-� ��; 7�8 !�5�� �M>��	 A���-��	9#�,��� 5�,��	 �.� +�  ���������	  

 9.�� 0���	� �����-�	 ��1��B��� 7�8���  ��-��	 	/� *��$ ���-�.  

   J-������$�	�+ �;G	� + �,� ����� �� �-� (��, '�� &# '�; ��-� +@� +����-� '�

"���-�	 ����	 *��� ���
�	 ��.��,6�� *��� +� + �� ��� �	 ���B��	 ����� �,1 �����-�	 ��1��B��	 & �

-� '�+����+@�   �	�	�$ 7�1 ?$��� '�-�	 H�2��	 ����5� ����� ����1 ���-���	 ��� 
�	�����-�	 ��,	)���	 

 '.
� �	�	��6	� ���>,�	 +�� +)	���	 ���� "��	���;��	"���-�	 2.  

  

                                                           
1 Roberto PEROTTI "Public investment: another ( different) look" , December 2004, p: 6. 
2
 Jan Eghert STURM " Determinants of public capital spending in less-developed countries", 

University of Groningen & CESifo, Munich, June 2001, p: 04. 
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2�3�2 ����� )'��
�� (	��+�� :  

  �  ���  +T# &E�;�	 H�2��� ���,��� +@B�	�	������		 �� '�-�	 H�2�� "# �	������� ��@ �;��	 ��

 =��,�	 "����	P	�� 	/� +�  �����	  "#�� A�.
 "# A-�)�� ����2 . H�2$ ��, �.��, "����	 �;��	 (���)#

 ��$�>,8 "# (���)��  ��� 
�	  9.B�� :��,6	!�������	 9��2 �	/ (���. ��1��B� ���$8 ?��� !����$	 

��"1���.	 ��  ��D���	 ��1��B��	 9���� ��>
��	�->��� ��, ���-� ���
� ���	����.  

  ����,� H�����	 ����, ���
� ��2,��  7�1 ����	 *�� +�);� ���-�	 H�2��	 ����5� ������

"���-�		 9��2�	 �	/ ��1��B��� ���,��� ���; ���
���	 ���
� 7�8 ?��� "��	� !����$1.   

  

2�3�3 :����,!��:  

 "�����	 +��	 0D	�M�	 +@� ��� ����� ����� '�� �
� "�		������� ����� 7�1� &'�-�	 H�2��	 

	� "� �	 ����$ ����M�	 ���-� 	 �;��	 +� H�2�$ "����	� A.���	�� <����	�������. �,�);�	 ��;	�� +8 

 ������	� �����M�	 ������	 �1�., ��� * -� !/�	� "���M�	 ���
��	 7�1 7���	 �.����� ) ��� �����-�	

	 ��>,6	 (���) 7�1 �����	 9.B� ��� &�-����!�������	 H�2��	 7�1 �/-�� "��	 ��1��B��	 "# ���; 

��-��2 �� ���.
 ���;M� �.��, ��� '����	 E�;�	 � ���
��	 ��,���� ���-���	 ��1��B���   ����$��� � 

 9��2�	 �	/ ��1��B��	"1���.�	'��-��	 � �
�  2. 

  

2�3�4���� ����� &	<�� :  

  ;� ����	 @.��� 7�8 ����,�	 ��J	��$�	 "����	 <,���  ����� ����� ��D��� ��1�,��	 ����	 +� 

 ��>,6	 ��>� �� ���
 "# "����	 ��,�	 ���,��!�������	  '.
��;��	 "�
��	 . 7�1 ���� !� ���
�

,���� +� � J��$��� ��,� 2��B�   "�������$	 �� ��1���.	 � �� ��,�� ������ +� . ��� 
�	 +T# 	/��

��$�>,8 �� �	���	 3/� (�	�8 "# ��� !� E�;�	 H�2��� +� � +�� �	���	 3/� "# ?���� "��	 "� . (��1�

 "� "���-�	 H�2��	 ����5� +� ��.����� (��>����	�	���	 3/� +� 7���	 ��; +�  �����).1  ��

 "# 9����� �� "����	���	������	. �-� 	/�� +� +���
��	 J-� ��".��;�	 +���	 0�2�� ������	 �	��
��	 +� 

!�������	'�-�	 H�2��� .   

  

2�3�5 ���.��;��� ��:  

   0�2�� ������	 �	��
��	 +� ���2��	 ������� ���-� ����,!�������	 %�
 &���� +�� �$�-�	   

                                                           
1 Roberto PEROTTI, op-cit, p: 6 -7. 
2
 Eric PEREE and Timo VALILA "Fiscal Rules and Public Investment", Economic and Financial 

Report N° 02, European Inversement Bank, 2005, p: 11.  
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�������	  ��
� "��	� :��,6	 ��	� ��; +� ���2��	� '.
*��� ����	 ��.��,6	 ����-�� ')��	 ����-�	.  

   0�2�	 +� ���	���	 +� ���-�	 ��B��!�������	 (���  �.��� ?$��� '�-�	 H�2��� ���,��� ���; 

 ��������	 +�� ��	�>�	 7�1� ���->�	���2��	 ���-�� ��������	 ��������	 . ������� ��	��� A,� ?�M��

�� (���� ������� "� ���B��	 ������ 7�1 7���	 �.����� ���-�������	 +�� ���>�	 9��� +T# &(���-��	 

�����	 +�������	 )#�
 +� � "�->�	�	 0�2�	 "# (���)�� !�������	1.  
 

2�3�6 ����
� �������.�
������ �������� E#�� &� $���� 6�;+�� : 

 ����� +� 'F��	 7�1 ���	���	 ������	 H�M�� ����,� "��	�	�	������� '�-�	 H�2��	 ��2 

A����� &�8 +� ��.�	 �D�$ �	)� � �	������	 ��
������$�	 (��>��	  <�����!�������	�  ����5� 	/�

�� �������	 ����� ���,��� P	�� H�2��	 ����,�	 .����-�	 <�,� H�M���	 	/� "# ���.� "��	 ���	���	 +�& 

��$ ���M�>�	 +� ���-�	 9M� '� 	����� =�	�� "# 9.	���	 ���>�� �������	 +� ���-�	 "# '�-�	 H�2��� 

� &����	 �$+����  0�� +@��	 	/��	 9. �� =�	�� 9����������	  E�;�	���� E����  ����� "# �����	

����$�	 �.�
�	 E�,�  �������	 ����	 "# ���; (���. ��� �� �	P�,��.  

  ���>�� �-M� "��	 ���M�>�	 '�� +�����	 '�-� "# ����;�	 =�	�� 9��� '�-�	 H�2��	 ��� �. 

 J-��	 + �J��1	 	/� 7�1 J	��#�	� 	���1  �	��
� +� ���-� � ����;�	 =�	�� +��������	 

 &"���-�	� 	��, �$�1 A�� �����	 ��,	)�� +� ���� ��;�	 	/� + (�B�����,2��	 �����
��� .  

   ����,� "��	 ���	���	 ���-� �	��
� H�M��������	 ���-���	 <��� �,���� 	�. ���DM '�-�	 

��������E�;�	 H�2��	  .+� �  ��� '�$ "��	 ��	���	 ����
��	 3/� '�� +�De Haan   �Sturm  �,�

1996 &� �������	 ��	�-�	 7�1 �) � %�
������$�	 <����	 ���>� "# !�������	'�-�	 H�2���  .

���	���	 3/� ���.� 7�1 22 (��>�	 "2�� ������� ���� 1980W1992& "# 9.	���	 +� 7�8 ���;� 

 =�	���������	 '�1 7�8 9.	� (��>�	 ��; ����	 3/�� '�-�	 �	����	 �	������	� ��D��.�	 �������	 

 &���� 
�	 ��  ��1 =�,� *>,� ��-�� � >� �
��� �����-�	 ����5��	 +�	 ����5��� �-����	 H�2��

;�	E�2.  

   +� �  '�$ �� Gali �Perotti  �,�2003=D��,   �	��
�� ��-���	 ����
� �������	  "# "���-�	

"�����	 ��
�6	 ��� &���� ����>� �.��, 7�8 ���  <����� +���>��	 +�������	 +�!�������	 '�-�	 H�2��� 

��� ����	 3/� "#: �;��	 "# �	�����	 )=��,�	 ("����	 9$����	 � '.
�����-�	 +����	 . +� +�� :/��,�	 	/�

�	 "# �����	 "����	 =��,GDP 0 1% "# ���� 7�8 !�5� ������	 0 '�-�	 H�2��	 4% .��  3/� ���; 

 7�8 ��	���	+� A,�  <����	 2�M 0-��	!�������	 '�-�	 H�2��� ����1��� :/��,�	� "� �	 *����	 7�1   

  

                                                           
1 Rosalind LEVACIC & Alexaner REBMANN, op-cit, p: 331. 
2
 Timo VALILA and Aaron MEHROTRA, op-cit, p: 16. 
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��D��
6	1.  

   <�/ 7�8 �#�M8 �������	 �,.��	 +� �  %�
�� ���; �,�2003� Turini  �,�2004 ���-���	� 

� �	��
��������	 <�,� +� 7�8 P�M1�	 ����	 ��1 "# 9����	 ��$ "�����	 ��
�6	 ��� "# "���-�	 

 �	������	 +� �1��.�������$�	�   <����� (��>� ��D��.�	!�������	 3/�� '�-�	 H�2��	 ����5��  &����	

 �	�����	 &���2�	 ����	 "# �����
�	 (�D�>�	 ��-�� &'�;�	 ",2��	 =��,�	 "# �����	 &��>�� "���
�	 �;��� 

 "���-�	 +���	 &�����	 ��,	)�� "# ������	�"�� 
�	 ��>,6	 ������� .  

� �������	 �,.��	 +� �  ?�2 +� (���-��	 �������	 ��	���	Turini 	���1� 7�1 /��, :�	�
,�	 

 (��>�� 2����	 "2;�	1972W2003 ��� (�B-� � �������"�����  ��2:  

  
gfcfit = α + β1yit-1+ β2rit-1+ β3debtit-1+β4emuit+ uit 

%�
+� :  

gfcfit : �������	 ������ "�� 
�	 i (��>�	 ��; � ��
�6	 ��� +�  t.  

α : ����.  

yit-1  :�	 �;��	"��� (��>�� "���
�	 t-1.  

rit-1:  (��>�� ���2�	 ����	 "# (�D�>�	 �-�t-1 .  

debtit-1 : (��>�� �����-�	 +����	t-1 .  

emuit: ������	 � ��D��.�	 ������	 .  

uit  :"D	�B1 �����.  

 ���.�	 '$�)32( � �
���	 :/��,�� �������	 ��	���	 =D��, +��� �10 ������� ������-����  :/��,

�	�
,�	 "2;�	 2����	:  
  

 ���<��)32(: -9��
 ���

��)  .�������������	������  (�� 10����� ��� : 1972 – 2003  

Y R Debt emu 

0.0489 

(2.75)  
0.0266 

(1.65)  
-0.0099 

(-1.68)  
0.0016 

(0.98)  
Source: Timo VALILA and Aaron MEHROTRA, op-cit, p: 21. 

 
Rا����ی� �:���  -

� .���BE� =301ت �1د ا،  0.87=  ا�
:�ل 2BF ��
� 'KB��F KB تB=آ� ا�t PB9�	إح P�;ى د��-
  ا�ح	�PB9 و '

10.%  
Y : �"ا�� ��
  .Turini ح-Y درا�Y-���= P درا�P ا�P>QC ا_ورو'PB، و ی
�� ات�Q| ا��"� ا�حا��=B=� ا�=��� ی

 

                                                           
1
 Idem, p:19 

2
 Idem, p:17. 
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+� =D��,�	 ��; +� �
���	�	 �;��	 "�����D��
8 ���� A�� ��5� ����� ��  <�/� & ��; +�

��-� "��	� &���-��� ��.���	 �����	  ������� "# �	�����	 +� 7�1�������	"# "���-�	  "# �B-�	 ����	 

�;��	 "# �	�����	 9� ����2 �$�1"����	  y.�������	 �	������� ���,��� ���   ������ �
� 'F��

�8 ��D��
6	  ����,�	 (�1���	 9� 7#�,�� ��,����$�	��� . ���2�	 ����	 "# (�D�>�	 �-�#r   ���@� A� +� �

 7�1 "� 1�������	 ".��;�	 +���� ���,��� ��
�	 <�/  & debt�� 7�1 ���.�8 ��5� +� J��>� !/�	� =�	

 9���B���������	"�� 
�	  ��	���	 =D��, +� �8 &�����<�/ * 1 .  

  � (��>��	 ��	�-�	 '�� �#�-� "# ��-��	 ?�����������"���-�	  ����	 3/� "#  :/��, �	�18 '�

 ",�)�	 ���-�	 ���� +��;C +������ �#�M8 9� ��
 7�1 ���� � � "���$Time ������ �������	 

������	 (��>�� "���-�	gfcft-1  1.   �'	�;���� ����2 "2;�	 �	�
,�	�  7�8 �����	 '� (��>�	 *>,� =D��,�	

��	�,�� ���.�	 "#  '$�)33(.  

D��, �����������	 = '$� ���.�	 "# )33 (�;��	 +�  �	�����	 ���>� "# "���� ����� �� ",2��	

 ������� "#�������	��� '�-� "# "���-�	 ��
�6	  ���-��� ��.���	 �����	 ��; +� <�/ ����� &β1 

 +� ������	 =D��, ���� "��	 �����	 	�1�� ����	 � � ���,����������	-�	 ��@�� "���  "# �	������� ��� 1

�;��	 ."���-�	 +���� ���,��� ���dept ���-� �21� =D��,��#  ���� ����,�	� 	�,�,# 	�1�� ����	 �  "#  .

 ���-��	 ���$ +� 'F��3β   ��D��
8 ���� �	/ ��,� �8 &����	 '�-�� ���,��� �������,�� 10%   ���,��� 2�#

 ����� ��,�>� � �.��� ���� 	�,�����	& 	/� + �  "2-� '����>� "���-�	 +���	 ���@� �.��� S�
� & %�


�-���	 "# "���-�	 +���	 ��-� +�  �   �,�-�� "���-�	 +���	 ��-� +� �$� �� (�� /��	 ���)10 ���.( 

 ���2�	 ����	 "# (�D�>�	 �-�  �	������	 ����� ���,��� �����@�# ������	� ��D��.�	 �������	 ��/�/�� ���	��

 :��;�	 +�� ��
� �� 	/�� &��;� 7�8 ���� +� ?��;��.��,�� �����>�� �	������	 3/� ���@� ����
 ��
 

 0�2��!�������	'�-�	 H�2��� ����	 3/� "# . 

 

 

 

 

  

  

  

  

  

  
 

                                                           
1
 Idem, p: 25.               
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 ���<��)33( : ������ �/� .��� �(� .������ ���+��� -9��
 1972�2003  

�%���  y r  debt emu  gfcft-1  time  R
2

 

���
��  0.0528 

(1.92)  
-0.0804 

(-1.28)  
0.0261 

(1.39)  
0.0021 

(0.87)  
0.4124 

(1.87)  
-0.0026 

(-2.23)  
0.98  

7�<%�  0.0412 

(1.76)  
0.1458 

(0.50)  
-0.0090 

(-1.73)  
0.0024 

(1.28)  
0.6366 

(4.24)  
-0.0012 

(-2.18)  
0.97  

��
����  0.1000  
(6.67) 

-0.0700 

(-2.75)  
-0.0142 

(-1.63)  
-0.0003 

(-0.17)  
0.1553 

(1.23)  
-0.0024 

(-5.97)  
0.98  

7���
���  0.0246 

(1.41)  
0.0290 

(0.78)  
-0.0002 

(-0.05)  
W  0.4131 

(2.15)  
-0.0005 

(-1.54)  
0.71  

��
�%
?  0.0374 

(2.51)  
0.0132 

(0.92)  
0.0132 

(1.44)  
-0.0071 

(-2.12)  
0.0797 

(0.52)  
 -0.0011 

(-2.11)  
0.88  

��
�?  0.0225 

(1.21)  
0.0757 

(3.58)  
-0.0306 

(-2.92)  
-0.0004 

(-0.36)  
0.0088 

(0.05)  
0.0001 

(0.10)  
0.90  

����;�I  0.0357 

(1.96)  
-0.0131 

(-0.66)  
-0.0045 

(-0.95)  
-0.0041 

(-1.58)  
0.5419 

(4.67)  
-0.0005 

(-1.14)  
0.84  

��
��0  0.0169  
(1.21) 

-0.0046 

(-0.26)  
-0.0114 

(-2.61)  
-0.0007 

(-0.61)  
0.4618 

(3.84)  
-0.0004 

(-1.13)  
0.93  

����  -0.0629 

(-3.10)  
0.0237 

(1.06)  
-0.0191 

(-3.43)  
W  0.5304 

(6.36)  
0.0013 

(3.11)  
0.98  

��
�;���  0.04 

(2.41)  
0.0261 

(1.64)  
-0.0112 

(-1.54)  
W  0.7283 

(6.99)  
-0.0013 

(-2.65)  
0.95  

Source: Timo VALILA & Aaron MEHRORTRA, op-cit, p: 25.               
 
- �BF ��
� 'KB��F KB تB=آ� ا� t PB9�	إح P�;ى د��-
� ذات  %.10 ا�ح	�PB9 و 'BF ��
� ا_آ�! وض�ح ت��:
� ا�BF أن آ� �
 آ

 P=ى ث��-
  .%90د;�P إح	�PB9 و '
 

� �=�,����	 �;��	 +� ��	���	 3/� +� "��� "���
�	 yit-1 :��� �����  7���	 ������	 "#  ��>�

 <�����!�������	'�-�	 H�2���   "���-�	 +���	 ��,���	 ������	 "# "�@�� &�������	 �1��.��	 ��� "#

dept . ���2�	 ����	 "# (�D�>�	 ��-�@  �	������	 ���� ���� +� ����F� ��D��.�	� ������	 �������	

 �	������	������$�	 ?��;�# ��;�	 ��;� 7�8 ���� +� ���	���@�.�  ��	�� "# �M>� *���	 	/� 7�1

 �	��
��������	 + �� "��	� (��5��	 �	������	 2�M 7,��� 7�
 ��
 7�1 ���� �  ��	�� "���-�	 

 '.
 ������ ���
� ������ 7�1�������	 5�,��	� "���-�	 �� 7�1 �����@� ���� %�
� �$ "��	 ���/�/��

 ��,�	 ���-�!����$�	.  

 ���,��� ������ '�$ "��	 �������	 ��	���� Jan-Egbert STURM  �-��.� /����Groningen �,� 

2001& �,� #  7�8 ?���7�1 (��5��	 ��	�-�	 '�� �#�-�  ��>,6	!�������	 "�� 
�	 �0���� 9.	���	#  "

 ���-�������	 	 ����	 "# '�-�	 H�2����,�-���	 /,� ����,�	 .��B��	���	 3/� �� 123����  ����, �2F�   
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(��>�	 :1970W1998 &� 7�8 ��	���	 3/� ���;������	 =D��,�	1:  

��  "�������	 ��>,6	 +�� ��	)�H�>���� ��,�	 ���-� !����$�	 .��; ���,�� ����2�	 �$�-��#  ��	���	 (��#

 +�,�$ �� �
 7�8 )���Wagner )  "# ��� ���	 7,��	����$�	 0�2 �,���� )���� A��;�����1 .(  

,�6	 , +��
�	 0��F "# ���� "���-�	 "�������	 ��>H�>����).-�	  &"# ��	)� +� +�
  "M���	 "# ).-�	

 0�� "#J�>;,	 "���-�	 "�������	 ��>,6	 �M�
�	 �$��	 "# .  

-�������	   H�2��	� "���-�	������	 ���,� 	�.� E�;�	 H�2��	 +����-�� J-��	 ���M.  

�� 7�1 ����.�8 �	���@� ��� ��.��;�	 ��,�16	 �>,6	�����	 3/�� "�� 
�	 "�������	 .  

D� ��	)� L��>,�	 !����$�	 ����	 3/� "# ��� (���) 7�8 �������	"���-�	 "�������	 ��	���	 (��# ��; .  

�� �������	 �	������	 P���,��  "�����	 ��	�����	  "�����	�������	 (��
�	 �	����  7�8 �#�M6��

 7�1 ���@� ��� + � '� ��.������6	 ��	�-�	�>,6	�(��>�	 ��; ����	 3/� "# "�� 
�	 "�������	 .  

"�� "��	 ����	 +�  "���-�	 �����,	)�� "# ).1 +� ",�-�  ���-� ���# +� � "��	 "��������	  "���-�	

 ��;	����# &�M>;,��	 ��D��.	� E������� ����� �����-�	 �	�	��6	 "# E�,�	� ����	 3/� J-� "# �M>;,�

 "#�>,6	� !�������	"�� 
�	 .  

  ���; ���	���	 3/� � 7�8 <����� (��>��	 ��	�-�	 +!�������	 "# "�� 
�	 123 ����, ���� 

 "��	��,�  ��D��
8 ���� ��� +� "�).-�	  &����	 3/� ���,	)�� "# � '.
=�	� �������	E�;�	  

��.��;�	 ��,�16	� . ��;�	 �	������	 ���� ����	�������   �	���@� ��� ���� '�# ��.������6	� �������	

��	���	 (��# ��; ����	 3/� "# "�� 
�	 "�������	 ��>,6	 7�1 .  
  

.��/������� :  

   ���-��������	 �����	�D	�B1  ��� A�# ' 
��	 0-��  2�M ����1 0-�� �� 	/�� &A���/�/� '.


 3��, ���-� ����� "# ����	 (��$ 7�1 * -,� "��	� A���-�� 5�,��	!����$�	 .�� ��������#()� ��	  

 ���,� %	�
6 ����D��	������$	 �����
& 7�1 ��-� ��#(�#����	 ��.��,6	 ��$�2�	 7�1 ��#�
��	 ��; +�  

�������	 "�	�����	 ����; "# �#�M� '�$� (���. ��.��,8 ��$�2 ����$�	 +�  ��;�������	���.��	 !.  

   +8 ��	�-�	 +� ���-�	������$�	� ��1���.�	"# 0���	 +� � �������	�   '�1�	����	 0�2�	 

!�������	 (�
��	 ����� 7�1 P	�� ������$�	����� 7�1��  ����$�	 "� �	 .���; +� 	/�  '� ��>�	

��	 7�1 ?�- <����� (��>��	 �	������	!�������	 +����-���� +������$�	 �$�2,	 ���1�	� �����,�	 +� 

"��	 ��,	����	 ���	���	� ��@���	 3/� �.��1 . (��>��	 �	������	 ?�,�� '� ���)�	��
��	 ( <�����

!�������	 ���-���	 �-��2 0�
 !����$�	& �	��
� �.��-� ���# ������	 "# E�;�	 H�2��	 �������$	 

                                                           
1
 Jan-Eghert STURM "Determinants of public capital spending in less-developed countries”, 

University of Groningen & CESifo, Munich, June 2001, p: 18-19. 
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 ���,��� �	��
��	 3/� 7�8 (��B6	 9� ��,�.��� ���� ����,�	 )���� "��	����������$	� �	 '�-*,�.� . 7�1�

 0/. ��	�1� �	��
� ���
� '� :��,��	 *>,�������	 "�,.�	 ?�� 3����1�� ���
� 7�8 S�2� ��� �  

����.�8 ��, ���-� . (��B6	 ��� ��  "# �	������6	 +� H�,�	 	/� �	��
� 7�8�	��� ���,�	� �$�2,	 +� 

 ?����	������$�	 �� �������	��1���.�	'�����	 '��-�	 "# ���	���, +1 ?��;� "��	�  . &<�/ 7�8 �#�M8 '�

?�-��	 <����� (��>��	 �	������	 7�1 !�������	 &'�-�	 H�2��� ����1��3E�;�	 H�2��	 +1 ?��;�  "# 

 +� ���-�	&2�B,�	 A.�� �����-�	 ���5��	 (�	�8� ������ ���-���	 ��,� �� ��-�� �� ��,� ������ ��2

� ���������#	��� .  

   <����� (��>��	 �	������	 ���-��!�������	 � &J-��	 ��M-� 9� ��;	��� +����-���	 9��.� ���,��

 0-�� �� 	/�� �#�-�� ���@� +�)� '.
 "# ' 
��	 P	�� "�������	 ' 	���	 ���-� 7�1 �	������	 3/� 

��	 ����� 7�1 H��B����� 7�1 ��  ����$�	�	 "� &�� �5� �� � �	���	 +1 %
��	 (���M �  �D����	

������$�	 "��	� ����F� '�;��� +� ��,@B +� ���;	�� +� ������	 �.� +� �	������	 3/� ��$	��� (�	�8 "# 

�@� �)1 ����
������� �  ��  �	���	 7�1!�������	&����� �  ��
,�� +� + �� "��	 ���
�	 �.���  

 "# +�������������;	 "��	� &+�)�	� '.
�	 &��1�,�	 %�
 +� '���1��B�  *� -,	 ��� +� � �������	 7�1

��,�	 ���-�� ����,��	 !����$�	 .�	/� �� ��A� J�-��	 '�  "# ��>�	�
��	� �;�� !/�	 ��	��� E

�	 �	�� ��� �	�������	 :/��, �	�18 "# (�1����	  "# (�1����	 �	���	�� (�	�8 (��>��	 ��	�-�	 ��$	��

 <�����!�������	 ��28 "# :/��,�	 	/�.  
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���
 ����� �� �������� ������ �������  
�������� ��� ��������  
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3�� �
��� ����� �� �������� ������ ������� �������  
 ����!�� "#� �$�%����  

���&��:    
���� ��� ��� ��� !���"�� #$% ��� &����� !'(�� �� &�)��� #� �*�+�����,�  ����-)
� .� 

 .����"���� /��0� .�� 1������ 2� 3�(��0��� +���4
��.����'����!�5��� ��$ ��  . 7�$ ���"� .% ��
�8�����9� #5:� +���:���  +����*�� ����������������� �: �� /�� ��; .��� . !���"�� 7�8�  .��� ��

 .��:�� <"�� ���������*��� ��;3 ���� �0=� <"��� ���$���9� #5: )�> �"'�� ��?��@� .  ���
A�������� ��)��.�
 ����� ��� �������� ������ ������� �� B:��� ��)�� �� ��$� � /�8� ������,� 
�
� !��:����  �
�����0��+����*�� . ���>,�� ��� �������� +����� ����5� �����  �������� #�:���� 

���
�� +������ )��,� +���:����� (�� ������,� ������ ��5 E��% .��>� ��?-����  �(��0��� 
���
��

� ���
������'����. ��8� <���� #��*� #�  ��$��:� ��� !'(��.�����% .�$� ��:  
	��� ��(���: 
���
�� ����% ��� 1������� ������,� 
���
 ����� ��� �������� ������ &�)�� !��
��� 

�����*��.  
��(��������� : +����� !��
��� ����'���� 
���
� ��5��0�� +�������� ��� ������� ��� �������� 

 ������,�)+���:���(!��:����  �
��� ��� ����� ��� ���9� .� �8� ��� 3.  
  

3�1�� ���������)� �
��� ����� �� ������� ������ ��:  
��:��� ��$ �� �� #$� &�)��� #��� ������� .��� 
���
�� ����� �� �������� ������ �������� 

������-�  G��@� A% �8��)�� ���� ���@���� �������� ������� +��
���H� ���"�� 2����� ��?�������A������ .
������� 7�$ #$% .��:  

I#�0����� ����%  IJ�
��� .  
I��"���� .�1����� ����% .  
I����*�� 
���
�� KK�.  
  

3�1�1#�* +�,����� ��� -�����: Iput-output Method 

   G��� �:% ������ ��$ ���"���'�����
���� �*��)���   +��-"�� ����� !��:��� L��% ���
�+�)������ +����"(��� +��:��� .�� ��?�*�� ����'���� .� ��:��� .% ��>�� ��� ������ ��$ #�*�

����'������ �8��� L���� .% 2�)��� �  &��) .� �8��)����� +��:� 2� ����'���M�0%  .�84�� 
+�)������ +��:��� .�� ����'�����85 .� +��:��� 7�$ .�� ���� E��@� 2�� +�*(' !�@ ��� 3
���  �8
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 .��� +��:������-8����M�0% �85 .�  . 7�$ 2��� .��� ���+�)������ +��:��� M���� ��� ����'���� 
*�� M���� ����% +���) ����'���� M���� ����%��'��������� 1.  

   �$ ������ ��$������ !��:� <��� �$���)� #� B�: #�"�� .1����� �����-���
�� ���4
�� !��:�� 
 .�> �(��0��� +���)*�� .�� +��-"�� L������'����:�� ���� . <��;� ������ ��$ &��)� 2��� ��� 

!��:�� M�0% +��-"�� �������'�������� .  
   /��0� .�� !������� !0����� O�>�� ��� ���?� !�@� ���"� ������ ��8� !�"�� ��58
� .�

 #�4
�� +���)��)���� A��'���� �)���� ������ ��$ ��
� !���� #�� B�: ��)0�� +���"��� .� ����5� 
+���"��� 7�$ +-��"�� ������ ���*��� .�$ .P� M�0% ����"�� ������� &���� #�8� ������ � 2����

 +���)*�� .�� ���� +���0�������'�����
� .��� �� ���� �
�"� ��
�1 ���� !-0 �(��0��� .  
  � 7��% A��� !��5�� ������ ��8� +�*��)��� ���% .�� .�A��'���� .������ .� ����5� ������� 

 �
� ������$ �"��5 .� .��:����1930 �*�"����� ���'�����������  .�84 �
� !��5�� ��$1941  #��
�'�*�  ���)*�� Q��@��� �����'��-�#��"�� !�� ��;% !�@ !� ��:� ������� 2.  

��*:+�,����� ��#�* /���* �-����� : Types of input-output method 

  #�0����� ����% G��
% ��"��I � +��-"�� G��
% ��"�� J�
���+�)��������  +��:��� .�� ���� ��0����
����'����.�:���� �$���"� ����S� +����*� ��� �5�� ��8�� �.3 +������ ��: ������ #�*� <"���� 
 +����"(������'������� 3:  

%I   +��:��� M���� ��� 
���
����'����.  
�I +���)*�� M���� ��� 
���
 ����'����. 


I ��� 
���
 ����M ��'������� ��.  
 �5�� ��: ������ #�*� �0=� <"����U��(
� +��:��� ����:� ����'������� :  

%I  ������
�� 
���
� �
��� 
���
.  
�I�*��� 
���
� �:��(� 
���
 .  

I 
���
 ������������ 
���
� .  

  �� ���"� ������ ��$ G��
% ��"� #;��#��*� ����� �$ �
���� ����0������� �� .% B�: 3 #4"
����% 2���@��� M���� ��� +�������  M������'����U��(��� .����� 
���
�� �09� �����  ��4
  �09� �
�

��
�1�� ����� !��� ��� ���>,�� 
���
�� 
��0 ��:�� ����� ��$�4�� �
����� +�������� ��� .���:�� ��.  

                                                 
1
 Miloudi BOUBAKER "Investissement et Strategies de Développement", O.P.U, Alger, 1988, p:    

57. 
2
  .109: #�=> م;�% #"ري ا�:��ي و �78ون، م�45 
��3، ص  

3
  .112: ، صا���45 #	*�   



   ا��*��%ة )' إ�%اد #�"ذج ا�
����ر وا������ ��� م����ا�� ا����� ا�
����-------------------ا�	�� ا����� 
 

 132 

�����: 	��0 +�,����� ��#�*�-����� :  
  0����� ����% ���"�#�I J�
���  .% ��>�� �����'����.� .���� ���*��   !� B�:� +���)� ���

 ��:� !��� G�)�����'�����
�5�� 3 ��)0 ����"� !�@ �� G�)� !� +�*��� ���5� ����� !������ ��� ���>� 
 ����"� ���� �)���+����0������������ .����� ����: !��� +���)*�� .�� �� �� +�*����� .% ���  2����� �

+���0��� .�0=� <"��� �
� 15�� +���)*�� <"� �
� <?��� &�0� /�� +�*����� �� !�0 A% .� .  
  ��� .% <�����'�����$� ����?� +���)� ��-� .� .���� �� ���� ���*��  :���
'�� G�)��  G�)�

 �� +�*����� ���5 .%� 3+���0�� G�)�� ����1����'����)*�� .�� ���� .���  B-��� +��� �$ ��� �� �
���
 !��5�� #��)34(. /�('�� .% !��5�� !-0 .� 4:-��� I 3A� S ������ ��% 3�5�
��� +���)*�� !��� 

���0����� +���)*�� !���� .� ���
'�� G�)*I  J�
�������a11    <��� �8�����#��0���� J�
�� ������ 
������a12 �� #�0����  ��$� 3����1�� G�)� +������ ��*�� ���
��� ��5�
���aij   ��M�0�� +���)*�� ��*� .

������� +���"���� ���� +���)*�� .�� +�*����� /��0� !���� .����1: 

  
                                               w 1 = a11+a12+a13   
          w 2 = a21+a22+a23         …..        [1] 

                                               w 3 = a31+a32+a33       
  

B�::w1��)����� +�5�0���  �� G�)*� ���
'�w21�� G�)*� ��)����� +�5�0��� ���� �w3  +�5�0���
+���0�� G�)*� ��)�����.  

  
 	��1��)34(:4���56�� 7�$ ���� 4�6�����   

ا
	�ـ�ج 
 �
  )Q(ا��

 �
ا��
  )D(ا������ 

��ت ا����
 ����ا��

)W(  

ا��!م�ت 
)S(  

   �ا�$را"
)A(  

 �ا�%��"
)I(  

  ا�&��"�ت

   ا�&��"�ت                   
q1  d 1  w1 a 13  a 12  a 11   �  )I(ا�%��"
q2  d 2  w2  a 23  a 22  a 21  �  )A(ا�$را"
q3  d 3  w3  a 33  a 32  a 31  ا��!م�ت)S(  
    u∑w= ∑  u3  u2  u1   ا��!خ'ت

����  )U(ا��
  ∑v= ∑d    v3  v2  v1   �ا�&��ـــــــ

�  )V(ا��*�(
q∑      q3  q2  q1   �
ا
	�ــــ�ج ا��ــ

)Q(  
  .111:، م�45 
��3، ص ا�:��ي و �78ون#�=> م;�% #"ري: ا��%!ر

                                                 
  .112:ا���45 #	*�، ص 1
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��"� +���"��� 7�$  G��5� A���� �)����� +�5�0��� G��5� .% ���+�5�
� +���)*��  Q���� 3B-���
-0���� G��5�� ���
��� !�:���8� �)����� + G��5� !��� +���) A% B-��� +���)*�1:  

  
                                        u 1 = a11+a21+a31 

u 2 = a12+a22+a32                    …...      [2] 

                                        u 3 = a13+a23+a33 

  

B�: :u1��� +-0����
'�� G�)*�  ��)����� � u2��� �+-0� ����1�� G�)*� ��)����� u3��� +-0� 
+���0�� G�)*� ��)�����.  

   �
(�� !��"��� ����:� #�� ���aij ��� ���
���+�5�0������� ��-"��� :  
 

aij= aij / qi               …...               [3]            

  

 �
(�� !��"��� ��%aij+-0���� � �������� ��::  
 

 aij= aij / qj            …....                [4]   
  

B�: :qi G�)*�� 
��
� i� qj G�)*�� #��0��� j.   
  � #���: ��
(�� +-��"��� �� +�5�0�� +���)*�� !� ��-"�� #��0��P�)3(� : ��
(�� +-��"��� ���

���0- + ��-"�� #��0��P� +���)*��)4(  #�� !��5�� �� J?��
�� �84��)35 .(  
  

� 	��1�)35( :����� 48��9��� ����(� �6��5 ���  
 ����ا������ت ا��

)W(  
  ا�&��"�ت   )  I(ا�%��"�   )A(ا�$را"�     )S(ا��!م�ت 

�  ا��-��!م
                ا�&��"�ت        

�                 ا����.
w 1  A13= a13/q3  a12= a12/q2  a11= a11/q1   � )  I(ا�%��"

  
w 2  A23= a23/q3  a22= a22/q2  a21= a21/q1  � )A(ا�$را"

  
w 3  a33= a33/q3  a32= a32/q2  a31= a31/q1  ا��!م�ت)S( 

  
∑u = ∑w u 3  u 2  u 1  �5����� 48,����)U(  

������ :A��
 ��:� #4�
.��0V � A��@�� W 3&��� 25�� 3:113 .  

  

                                                 
1
  .112 :، ص#	*��45 ا�� 
 



   ا��*��%ة )' إ�%اد #�"ذج ا�
����ر وا������ ��� م����ا�� ا����� ا�
����-------------------ا�	�� ا����� 
 

 134 

   .�� ��
(�� +-��"��� ���� !-0aij)����� J�
��� ��� qj � 2>� .���  ���' �� !��5�
������� ���('���:  

  
                                   w1             a11  a12   a13 q1 

                                w2 =       a21   a22   a23 q2 

                                w3                 a31   a32   a33 q3 

  
  

!��� B�:     W :��('���)����� +�5�0��� .  
              A : ��
(�� +-��"��� ���('�.  

        Q : ����� 
��
,� ���('�.  
������� ����"��� �� #�*� �� �;��' .��� ���: 

  
     W    =     A       Q             …..            [5] 

 

 .% A% �)����� +�5�0��� ��> !'�: �$
(�� +-��"����� �� ����� 
��
,�.   

�����:������)� 	�1� �� ��#��� 4�6�$5� :  
#�0����� ����% #��0��� +��5� #$% .� ������,� ���"�I  O��� �
% B�:� 3J�
��� ��-"�� ��84P�

 .�� �������� +�������� <"������'����� 
��
,� +��"�� M�0��  +��"�Q-8���� .<������ .% 
 !�"���Q-8��<"��� ��8>"� ��� .����"� ������,� !�"�� �  &����� !��:��� !-0 .� .P� ��-"��
 ��8
�� ���� ������� 

1:  
 

  (1-aii)qi- ∑aijqj = di                                 ......          [6]             
 

B�:    :   i =1,2…..n 

2>�� � :di = di1 + di2 

B�::di1 ���  ��)�� !��-8���� � di2A������,� ��)�� .  
�<������  .%Ki !�"� Q-8����B�: ���)*�� :Ki = di1/qi� 3IiB�: ���)*�� ������,� !�"� :Ii = 

di2/qi  ����"��� ����� .��� ����� 3[6] ������� ���5 .�:  
  

                  (1-aii-Ki-Ii)qi - ∑aijqj = 0                      ……          [7]     
 

                                                 
1

  Mourad LABIDI " Manuel de Comptabilité Nationale", 2ème
 Edition, OPU, 1987, p: 20. 
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B�:    :   i=1, 2,…., .n  
� .�� ��-"�� ��5�,Q-8�����   #�� ������,�������� ��� n !��:�� ���5 ��5��� ��)0 ����"� 

���"� ��:��� .��� .% ��)�� �
������ . .��� �� ���: �� !����� !��� ��"�n=2  O�'� .�� ��-"�� 
Q-8�����  � ������,�������:  

(1-a11-K1-I1)(1-a22-K2-I2) = a12a21.  
� !�� �5��
�� 7�$ ���)� .�� !���� ��-� ��5� ���Q-8�����  3������,�  B�:#�0��� G�)� +�5�0� 

 ������,�a21 G�)� �� Q-8���� ��0�� ��$ +�5�0�� a12 !��� +����0���������,� G�)� .
  ��-"�� ��84� .��� �*��)�� L(
��� ����"�� .�� �� �% ������ .�� ���*�� !0��� 2�1��

���������...X��.  
  

3�1�2��9#��� 7�:����� ��#�* : Material Balances Method 

   ��� ���� �('� !��@�� )�)0��� �� #�0��� ���� ������� #$% .� ��"���� .�1����� ����% ���"�
W�0 !�@� ������,� )�)0� � ��$ #�0��� B�: ������� .� U����� .�� .1����� .��>� �����

����'����  2��5 2�+����0���� M���� ��� ��'�������*�� .  
 G��5�� +�����,� G��5� .�� �������� ��� ������ ��$ ���"��+����0����3 �
�5 .��� B�: 

 +�����,�)<�"�� ( ������� &��� ���'�����'���� E���  +
����:� �5��
� �% ��������� �
�10� �% 
��)���:� ) ��� !�% .�10� (3 �
�5 ��% +����0����)  ��)��  ( .� �8��� !�':�� .��� ���� 2��
��� .����

+����0���� �% ��5��
� +
�� E��� �(��0��� ���-8��� .�10� �% �����'� �% �)���:�) ��� �0V .�10� .(
�
1����� ��
�5 .�� �
��*��� !-0 .�� ��� !'���� #�� �)*
 ���"� �:����� ������� G��5� .�� .1����� 

 G��5��+����0���� �)0�� /��$% &�*:�� �����>�� ����'���� .���  .�� .1����� &�*:� #�� ���:
 �
P� ��)��� <�"�� .�"�� �)0�� �� �4
�� ����"� .% .��4
��� �������'���� �������� �@���� ��� 

 ��� �:����� M������'�������*�� .  
������,� )�)0� ����� �� #�0��� ���� ��"���� +�
1����� #$% .��1 :  

*��
1���  )�@
�� �5�% /��0� ��� ���*�� ������,� 2�1�� A��'���� ) +���0 3����1 3���
'...  (
 ������� .��� B�:���������� �� �������� �(��0��� ��'����� �$���'�� ��0����8���3 �
1����� 7�$ �09�� 

 !��5�� �� .����� !�@�� ����)36(.  
��  ������� +��*(�� ���:� �
1���������-� +�E�@
,� W'0� !�� ��'��� .�� ��8� �''0�+� 

� +�=���� �8� ����� +��"���� +�1�85���  �)0�� /��$% &�*:�� 1�5
� ������'����.  
�� ����5��� ��'� 2�1�� �
1��� #��'� )��
% ��� ����� +-��"� E��5� �8
� <����� ����5,� +  

                                                 
1
  .106: #�=> م;�% #"ري ا�:��ي و �78ون، م�45 
��3، ص   
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 ����*���� +Y@
���� �
����� #����� ���5� ��� ���>� 3��5���
���� +���)��� ������� Q��� +��"���� +�Z��
��
�1.  

  

 	��1��)36(:/�56�� ��( ���6�� ������)� ;�:��   

�F%ام�ت    ا����درGا    

���Hن  ا���Iا�  ا����H  ن��Iا�  
-  
-  
-  

   ا�
����ر ا�;�"م'-1
   ا�
����ر ا��Fص-2
3-'IJ5ر ا�����
   ا�

  
-  
-  
-  
-  
-  

1-�����	
����3رات ا
  : ا
-���Jع ا���L�   
��Lع ا�Mرا�� -  
��Lع ا��HJ و ا��"اصNت-   
��Lع ا��:��%-   
����Lت أ�7ى-   

      
-  
-  
-  
-  

2-������3رات ا�5�� إ	���
   ا
-<��Rع ا���L�   
��Lع ا��;�-   
��Lع ا�*��ح�-   
����Lت أ�7ى-   


����راتإ���5'   -Gام�تإ���5'   -  ا%F�
Gا  

��ت ا�
����ر ا�J�R' و ا����'" #�=> م;�% #"ري ا�:��ي و �78ون : ا��%!ر�
  106 : ص، م�45 
��3،"أ

  

3�1�3 ������6�� �
������ :Econometrics Models  

���"� 4 !����� ����� 
���
���% �8�  �
��� <��� �
�"� ��$� �:�% �8���� �8������ 8��� ��)�����. 
� ���"�7��( �#� ��1�� ��9� ��$1�� �$� .������   �
% " ��>��� \�'� ]�'� ���� +��-"�� ����5�

 �(��0��% ������ O�>��� ����
�+��-"�� 7�$ ���"1.� ��4�� .� #��"�� #4"� �� �����*�� 
���
�� #�0��� �$
� !�:��� �
% �5�� ��� ���"�� 2����� �� ��*"� .��� �� ������
 �� �8����� !-0 .� �� �8���� <��� 
�

�8)���� . �8
� !�� 
���
�� .� ���"�� Q�
$��#E-�� 3�������� ��$�4�� �"��)�  .�
���
�� G��
% #$% 
�����*������5�� 
���
��� ������� 
���
�� 3����
8�� 
���
��   .  
   ���� 
���
��#E-���$��4���  ����'���� ����5�� 
���
�� �$  �$� +��-"�� .� ����5� .� �
���

���"��� ���� �8����� .��� ���� ���4
�� ��$�4�� ������� +�
����� .� ����'���� ������� ��� . 
���
���
����*�� 
���
 �$ � ��?��@� +������ .�>��:�� ����"� .� .�����% �� ���% ��� �$��� !'� ��� 
3/�=�����  ��$�������� +���"���� +���"��� 7. ��� 
���
�� .�>�� �� Q�� ��� ���>��� +���"� 
� M�0% +�*��)����� .1����� +���"�� /��"��� +���"�� ��?��@� +������ ��� A��:�... X��.  
   .� .���
 ��� ����*�� 
���
�� +���"� A��:�� �$� +���������� +���������% ���0�� �� �"���

)Endogenous variables ( ��� +���������% ��5��0 �� �K�*���)Exogenous variables .(� +��������
                                                 

1 %�R
 %�Tا�� %I� ف�	و � V�*ح '�� %�Tم "'
��Hد ا�����Gد"ا ،،�:J�� �W39: ، ص���1998ن،  ار وا.  
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���
�� +��-"� �8��� ��:�� ����� ��� ����"��� +�������� �$ 
���
�� �� ���0����3� �������� �8 �� � 
�� �� +��-"��� ��9���
���
. ���9� �8�� 
���
�� 
��0 �8��� ��:� +������ �8� ��*����� +�������� ��% 

 �"����� +�������� ���� 
���
�� +��-� ���)���0����(    .  

��* : 	�(��������6�� �
����� ���� :  
     
���
�� .��"� ��:�� �$� �����% !:��� �"��9� ����*�� 
���
�� ���)�% � ����� ��:��<��(� (

Specification of the Model���*� ��:���   
���
 +���"�)�%  ��:������0�<��(��  (Estimation 

of the Model #��*� ��:���  
���
�� +���"�Evaluation of the Estimates �$ ���0�� ��:����� 
 ��:������0�
���
�� ��:-'  Validity of the Model ��  �
��� ��� ����*�� ��$�4�� ���*����� Q����

����'����������� ��� 1 .     
� �#(�����"�� : �
����� 7��9�Model Specification 

  � ��:���� �� #��� +��-"�� �;��' ����*�� 
���
�� &��)� .� �������'���� B:��� !:� ���4
�� 
 +���"� ���' ����: ��>��� �8�-��"� L��� .��� #��0������ ��  7�$ A�)
�� �����*�� &�)��� ��

 .��� +��)0 ��� ��� ��:�����$�':��� ���� : 

*��
����� 4���!�� ���(� :   
 ��)0�� B:���� #�*�� ��$�4� ������ �
� 
���
�� �8
�>�� ���� +�������� ��� ���:�� ���

����'���  Q��� �
�"����'� .� ��),� �8�$%� ����� ���"���� ��$�4�� A�4
�� ��$�4�� .� �:����� +�
+�5� .� �*��� ������ +����� .� .�!����� !��� ��" .% B:���� ���% ��� '�\� .P� �� �"�� 
��
, �5���
 

 ���4
������'���� .�"� �$�0% �5���� +�������� ���:� �� �85�� ������� 
���
�� �8��� A�)
� �����. 
� ���4
������'����� .% ���"� � 
��
�'�
"�� .� ���5� ��9�� �8�$%� : ��������"�� � !���� L%�� ��5���
����
� ������ �������#�4
���... X�� .�� � M�0% +������ ���"� .�"�� Q�� ��� ���>,�� .� �"���� 
��
� ��� 

 +����� !-0�8��� �: �� �"���� �"��)� &�"�� �����(� +������� �*��� ������. 

���<�� ���(� �
���#� �=����� 	:  
  ��$�4�� ���(��� +�������� ���"� �"�� ��:���� 7�$ ��)��5��0�� +�������� ( �"����� +���������

)���0���� +�������� (��-)
� ���4
�� ����*�� .�  ����� %��� A��:� ���� ��>����� +���"��� ��� ���:�
�8���� 
���
��  .� ��9����� �� +��-"�� �"��) ��)0 +
�� ��8�
�5� �5��� ��)0 ��; �%2.  

  � ���4
�� .% .� #;��������'�����% 
���
�� �>����� !�@�� .� +����"� �)"� �  ��� 
�% +���"��� 
���
�� ����� �� B:���� ����� ����� ���8�� +����"��� <"� ���� �8
% �� 3�8��)0 �5�� .

 
��
,� ���4
 #�*� !����� !��� ��"� ���<����� ���@���� 2���� #4
��� �% J�
��� .% �$� #�$ ����'���� 

                                                 
1
 %I�  ��Lدر��Hا�%I� %�;در م�Hا�"'
��Hد ا�����Gا�-ا V�� 3�ILی� و ا���ZJ " ،��Rم�Tری� ا�%ار ا�%J�
  .15:ص،  0002، ا�
2  '�� %�T3م��

R�%، م�45  %�Tا�� %I� ف�	و � V�*65 -58: ، صح.  
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 L(
� J�
��� ��$ +������ �8"� +����� 
��
,� !���� ��"�% +���� ��P� 3A�*
�� G��0�� 2>0� � �
% B�:�
 �5��
 ���
��G�(�����"�%   .9� Q���� �
P� ���5�
����:�� ��� �� � � Q��.  

  ��� .��:���� 95�� 3
���
�� #?-��� �>����� !�@�� ���:� �� #$����� ���� +������ !?����� <"� 
B�: +�
����� 2�5� B:���� #�*� +������� �'�0�� +�
����� 7�$ �'�� #�*� #� 3�
�"� ���� !-0 
���
�� 

 !�@ ����@�
���:� ��� 2����� ������� .�>�� .���:� ��  �� ��� ��*����� +�������� �:%���:��
���� 3 
 !�@ �
��"� !-0 .����@�
���������� .�� ��-"�� G�
 ��� ��?��� #�:�� #�� �% ��)0 +
�� ��� �� .  ��;

��)03�  ��� E�> B:���� #�*� Q������0��
���
�� ���
��� !�@��  . ��: �
% �� ��5� ���: ��� ��-
� 2����� ������� .�� ��)0 � Q�� .P� ��(� ����� !� ���
� �)0 !�@ �� ��-"�� 7�$ .��� .% .�>�
������� ��-"� ���� &�"��  2��������:�� ���5 ���(��� +��������   .  

   ���� ���'�� .����0� #� L��*�� �
� �(��0��� ��>����� \�'�� ���5� ��� .��:���� 95�� ����� ��8�
 .���:�
�� .� ����*"� ���% J?��
 �)"� .% .�"�����������'�,�� ��?�':. ��:���� .P� ������ .��@���� .

���� +���"��� ��"� #$���:� �
� �'�
"�� .� ��"� ���� �8�$%� 
���
�� �8
�>��:  
1I .�&��:���*��� ����� .� /�8�� ��:� +�������� ���� 
���
�� #5: ��:�� 3  .��� +������ Q�
8�

&�*:� �� �8���$% #�"� 
���
�� .� �8)�*��
���
�� �� �85���� �5���� M�0% +������ Q�
$� /��$�� .     
2I ��0�>�� ��69� �1�� :�� 
���
 #��0��� .�"�� �
% <"��� M��  ��$�4�� �*"� ���: �� ���"�� +���"�

 .% Q@�� 3������� ���������� A��:� �
� ��4
 +���"��� ���*� �� 9)0 ��� A� � ��:�� ����"� ��� 
��� ���)������ .� ���� .  

3I 4����$�� ���� ?�� :����� .� +��?�':,�� +�
����� ���� #�� ���: �� �% ���% �% .%  7�$ .���
��; !�@� ��)"� +�
����� �% #4�
� �% +��-"�� <"� )�*�� ��� B:���� �)>� ����� ��;  .� +��������

���*��� �� E�)0�� A��(�� Q��� 
���
��.  
  :� ��:�� .�L��*�� !:��� �"'%� #$% .� ���"� 
���
�� �>����� !�@�� ���. ��� .�"�� ��� 

�� G����� .� ���: .��� .% B:���� !�(;� E�)0% �% +�������� <"� 7����0� � ��>��� +��-"�  �@����
��������� ��$�4�� �"��)1 .  
����#$6�� 4�9%���� ���(� :   

:� B:���� ��� .�"�� ��)0�� 7�$ ���*��� ���4
 +�"��� ���  +��-"�� +���"� +���@� .�
����'���� .� �(��0��� ���'��� ���*� �� ��� �E�
� Q��� L��*�� G�>�� � +�
���+����"� . !��� ��"�

������� ��)0�� ���'�� �09� �� �"��� ��)�� ���� +
�� ��� !�����2:  
  

                                                 
1
 Jon STEWART “Understanding Econometrics”, Hutchinson, 2

nd
 Edition, London, 1986 p: 125. 

2
  '�� %�T3م��

R�%، م�45  %�Tا�� %I� ف�	و � V�*44: ، صح.  
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Qd = b1+ b2Pd + b3Pc + b4Y +U  
B�: :Pd���� �"�  �8�(
 �" �Pc �"�  �"����c� Y � !0���U �?��@"�� 9)0��.  

   ���� ���4
�� ����*�� �� +����"� ���� .��� .% 2���� B�: 3������ +���"� +���@P�  �
��� .� .���
 ����b2 ��)�� .�
�*� �*�� ����� �b3 .��"���� +
�� ��� ��5�� d� c� .������  ��� ����� .��� +
��

���� .��"����.�� . ! ���
��� ��%b4 �"���� +
�� ��� ��5�� �8���� .���� d���� �"��  +
�� ��� ������ 
��
� �"����.  

������� �#(���� :�
����� 4��#9� ���6� Estimation of the Model  

   �"�E�8�
�� +���"��� +���@� �"��) ���:�� 
���
�� +��-"� �?�8
�� �>����� !�@�� �;��' .� 
!*�
������ L��*�� ��:�� ��� B:���� 3
���
�� +���"� ���*� �� ����� �� ���"� ���*��� �����  +�
��� ���


���
�� +������� &�"�� ��"���� ���"� �� #�0��� ������ &�) ���� ���*��� �����  �����
�Estimators3�$� �����% +��)0 ��-� ��:���� 7�$ .�>��� :  
*�4����$�� ;��1�  :  


� .� +�
����� 2�5 ��� ��)0�� 7�$ A�) !��>�� ���� +�������� ���'��� .� 
���
�� �8

3�(��0���  .�"��� .��� .% B:���� ���G��
9� ���� ����� ��� &�)� �$����� �����%� +�
����� 7�$ 
�8�5��"�.  

1�4����$�� /���* : ��$� +�
����� G��
% ���0 �5�:  
I   +�
����������
�1��  .Time Series Data 

 I  +�
����*���")  Cross Section Data 

I  ����� +�
��� �*���").  Cross-Series Data 

I �����5� +�
��� .  Experimental Data 

I M�0% +�
��� .  Others  
   U�@ ��� ����� ���'(� G��
% !�� 7�$+�
�����:  

�  4����$ �#�#�������:��  :Time Series Data 

  ��:� /'� Q��� �$� 3�(��0� ��
�1 )�*
 �
� �� ������ +�
����� .� ��� ��� ��
�1�� ������� A
������� Q��� A��'����.�1�� ��� 1 .�"�� �?15 ������ ��
�1�� ������� +�
��� .��� ��� �� �"�� �% 

������ ��"�� #�"�� �@ ���� ��� ��� 2����  M������'�������*��  .�"� .% .���� ������� +�
��� <
!��5 ���' �� ������� ��
�1��3������� +�
���� �
�0� ��
�1�� )�*
�� �
�0 W'0� B�:  ..��� ��� 

 2>�� B�: 3�
��� #�� �� +�
����� <�� +�
������ ��:� ��� ��
�1�� +��:���� �'�0�� +�
�����
�����:,� .��"� #�� #� .�� �
���� ��:��� ��� �������� �'�0��#�*�� +�@�  �5�� ���"�� + .  

                                                 
1 ��Lدر��Hا�%I� %�;در م�Hا� %I3، ص���
  .20: ، م�45 
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  ����� A� ��
�1�� ������ +�
��� .���� A��'����$� �����% !���� �"��% .� 1 :7�5��� #�"�� 
Trend ������� !��"�� 3Seasonal Factor ������ !��"�� ACyclical Factor�?��@"�� !��"���  

Random . !��� !��"�� ���
��� ��%7�5��� !���� #�"��  ������� +�
���� ���1�
��� �% �����'��� ���:��
���*��� �*��) ����0� ��� B:���� ����� ����� ��
�1�� ��?-��� .!��"�� ��%  +�������� �� !����� �������

 )0 +:�� &�� +�
����� �� ��'�:��7�5��� #�"�� )���*��� )0 .(�$� A����� !��"��  !���� ����� )���
% ������� ���:� �����% ����� . +���� �% ������9� �'� .��� � A���� �?��@"�� !��"�� �$� ��0�� !��"���

7���9�. ��% !��$� ��
�1�� ������� +�
��� ��� ��"�� ������ ������� Q��� �� �%  ������� !:� +��������
�� B�: !��: �*��)�� L(
� .���'�� ������ .% <��(�� M�0% ��� ���(� .�. 

�   4����$�6���9�5 :Cross Section Data 

 �� +�
������*������� ��")  +��:�� ���
��� ������� ��$ �$�09� ���� +����*�� O>�� +�
��� �$ ��
�
�"� ��
�1 �)*
 �
� ����0� �
�� .��
�� +��"�� �*�"���� +�
����� �0% �
� !����� !��� ��"� A��'���� 

 �
� !-0 !���� .� ��"��
�"� B�:� !��5 �� +�
����� 7�$ <�"� 3 W'0� �
�0� ����"�� !���� �
�0
 M�0%�8�(
 �
��� !-0 ��
�� +��"�� . ��� A��:� �
��� !�@ �� +�
����� 7�$ <�"� .% .��� ���

�$ ���"�� <�� .��� B�:� ����%  ��
 !�"� ����� ���
�� ���"�� !�)� �������$��'���.  
  �� ��$ ��� ��"�� !��$� +�
����� .� G�
 ��%������� #�� �� ������  B�: 3M�0% ��� ��
�1 ���� .�

 � ������ Q��� .% <��(������ ��� .�1��2.  
�  �� �#�#��� 4����$�6���95 :Cross Series Data 

   5�1� +�
����� .� G�
�� ��$ ���"���� +�
����� .� �*���� �8� 3��
�1�� ������� +�
���� ��") +����� !
(��0� ��
�1 +���� !-0 �� �
�� .� +��:��� �� ������3� ���*�� !0��� ��)� M�� ��� ������� 2*� .9� 

 !-0 ����"�� !���� .� ����5������0�� +��
� ���03 � W?�*
�� Q����� +�
����� .� G�
�� ��$ #�0���
 �
�"�� ����� !-0 .� Q��� .�*����� .���
�� �� ���5���� .� ������� +�
����� ����� � ���
� �'�0

�% ������� ������� ��� +��������. 

���$��1� 4����$  :Experimental Data 

  ��$�4�� .� �
�� +���(� ��� ���5� E��5� ��� +��:�� <"� �� .��:���� 95�� ������'���� 
����� ��?�':� +�
��� ��� !�':�� /�8� �8����� ������3�� .9�  ���'� ���� 2���� .� �"�� �"� ����� #

 �� ���
����*� ���"�� M�0% ��� 7����� #� 3���(�� !-0 �"���� 7�$ ��� ��)�� #5: ���"�  �� ������
�': #�� �8��� !'����� J?��
�� .�� �
��*��� ����� !-0 .�� +��� ��"� ����"�� 7�$ ���� #� 3��)�� 

� +�
�������� 2����� ��� ��� ���"�8���0�����  +�����  �
���3 .�� � +���:� 7�8� +�
��� ��� !�':�  

                                                 
1
  .108: ح*�I� V% ا] ا�����'، م�45 
��3، ص 
2 ��Lدر��Hا�%I� %�;در م�Hا� %I3، ص���
  .24: ، م�45 
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 ����:� +��1� �*��)�� *����?15�� M������ ��� ��'.  
�?���,* 4����$  :Others    

   ��
�
�*�� +�
����� 3����
8�� +�
����� �8�$% .�� M�0% +�
��� �5�� �*����� G��
�� ��� ���>,��

�� +�
���������� .� -�� 
��
,� L�
8� �8��*� ���� +����"��� �� !����� ����
8�� +�
����� ���
��� ��%. 

�% �� ��� �� ���0����� �(��0��� 
��
,� &�)� ��
*��� +���)����  
��
,� +������ �
� �
�"� ���
'
�(��0��� .,� !��� ���*� �� #�0���� .�5�
��� .� �8"�5 .��� +�
����� 7�$ 
��
,� /����� !���� 
��


+�5�0���� +-0���� !���5 ������.  
  ���  �*�"���� ��
�
�*�� +�"��@���� W�'
�� .� �
�"� ��$�4 !�: +�
��� ����� .% B:���� .���

��$�4�� 7�8� 3+�
����� .� G�
�� ��$ ��� �E�
� !����� <"� ���*� .��� +��:�� .� ���"�� ���3 � ��� -��
 +>���� ���
� ����> �� ��10 % 3�� �"�� �"� .� � 7�$ &���� .� �����>�� +�����,� ���� .���

�$ �"���� :Y= 0.10XB�:  Y  !���� ������ +������X�"���� 7�$ &���� .� �����5,� +�����,�  .
��� ��� �% ����4
��� !������ !����� .� G�
�� ��$ ������ ��Institutional Functions .  

   ����� ��; �8
�� ��$�4�� ��� �� � +������� �'�0 +�
��� �8� ����
�� +�
������ &�"�� ���� ��%
�
����� �% ���?�"�� ���:�� 3L
5��� L��*�� ...X�� . +�������� !�: +�
��� 2�5� �*�"����� ��>"��� 7�$ !:��

 B:���� #�*� ����
��#��0������ �% ���$��� +��������� ���� ��  ����'Dummy (Slack) Variables 
 ���
 O>��� O�:'�� �:����� �('�� .�� �':
� ���� ����:� ���� �8� .��� .% <��(� +������ �$�

2����� ������� ��� �$���9�.  
2�4����$�� ����� �����* : +�
����� ����� �� ���0����� ������� #$% .� :��*�*:�� #�*��� �����*�� #�����1.  
�� �����6�� +�%�� :Index Numbers 

   .���� �
�"� ��
�1 ���� !-0� �� ������ ����*�� #����t !-0 ������� ��8� �*�)��� ���*�� ���
 �$   
 ���(��t �� ����>� L���� �
� �� ������� L(
 ���� ��� 100. ����*�� #���� ��:� !����� !��� ��� 
 �������X ���(�� !-0 t������� 2: 

Index P = (Xit / Xio) . 100  
  

B�: :Xit ������� ���� Xi ���(�� �
� t � Xio ������� ���� XiL���� ���� �
� .  
  ������ +��"� L��� �� ���� �����*�� #����� #�0���� ��� 
���
�� +������ �� .�1�� . !��� ��"�
 !����� +
�� ���(�� !-0� �� ��� � �� !�"�� �'
� ��5��
� ���1999 ��� 2004  �$ ��� �� �
���
!��5��)37(3 �
� ����0� #� ��P� 1999 #��0��P� ��� ���� !�"�� ��5��
� ��)� <�� .��� L��% �
�� 

                                                 
  .20 :45 #	*�، ص��ا� 1
  .29: ا���45 #	*�، ص 2
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 �����*�� #������
����� !��5�� �� )38(. ���(�� !-0 +��1 !�"�� ��5��
� .% !��5�� ��$ .� O>��� 
1999I 2004 ���
� 125 3.% A%  ��)��� � ��*� ��5��
H� A�
��� 25 %. ���$ #�0����� ���� �� 

� +��5��� .� ���"�� .��� L��� �$1��%��"�S� #�"�� M������ �� +����� � #0>��� +��"�����)��� ...
X��.  

  
 	��1��)37( : �� ���@�$ 	�9�� ��1����   

����� 	8,� : 1999� 2004  
�
���   !�"�� ��5��
�)��:�(  
1999  4000  
2000  5000  
2001  6000  
2002  7000  
2003  8000  
2004  9000  

  
  

 	��1��)38( : 	�9�� ���9� �����6�� +�%���   
1999 = 100  

�
���   !�"�� ��5��
�)%(  
1999  100  
2000  125  
2001  150  
2002  175  
2003  200  
2004  225  

  
�'�*� �
% ������ ��$ ��� ��"� �� .% �� ����� L��� ��� �*�)��� #�*�� ��� ���@,� .�� �� ����� �� �

����% ��"5� �� ��$� 3������� ��8��(�"> ��% .������ .�� �
��*��� ����� ��   �% #5:�� B�: .� ���%
������.  

� ��6�6(�� +���6�� :Real Values 

 ���@,� ��(��� .�  �
$*��� ������� ���*
�� ���*�� .�� A�$�5 &��� Q�
$ .% ��� ��*�*:�� ���3�� 
��:�� �8
� ���"� ������� ��$ ���� ��� ��@� ���*
�� ���*��� ����5�� ��"�S� �*��� ���*
 + ��*�*:�� ���*�� ��%

��"� �� ���*
�� ���*�� �8� ������� ������� ��"���� ���*
 +��:�� �8
� ) L���� �
� ��"�% (3 � ���*��
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 ��*�*:�� ����� ������ ��% !1"���"���  ����5�� .� !����� !��� ��"����� � ������ ���*�� !0�� ���*��
������� ��"��� ��  3����5����
�� ����� ����� ������ ��*�*:��� 2���� .� �5�
��� +������ �� �+���0��.  

   +�������� ��*�*:�� #�*��� !�"�� ����> ��� .��:���� #4"� �� ������'�������  8��� .� �
������B�: ��*�*: #�� ��� ���*
�� #�*�� !��:� �� �?15��� ��"�� ����*�� #���� #��0��� !-0 .� Q��� 31:  

  
 ��5��
� ��&�� ا�:&��5��= (ا�&��
� �� ا��&!ی���<�ر ا��.$��/ ا�&? ����  100 ×××× )ا��A@ ا�&

  
<������ ��"�� ����*�� #����� ���*�� !0��� ���*
�� #�*�� .% ���� �?15� +��
� ���0�� !-0 �� ��� 

 !��5�� �� �:>�� ���0�� #��)39(.  
  

 	��1��)39(:���6�� 	,�#� ��6�6(�� +�6��   
)2000= 100(  

J*ی� ��%�7   �ـــا�%HJا� ���Hا�
  ا�H"م'

  )دج(


�Rر � '
��Hا� <�ا��
 �WMTا��% 

 ��H�H;ا� ���Hا�
��%�7 ا�H"م' 

  )دج(
2000  1000  100    1000  
2001  1200  110  1090,9 

2002  1400  120  1166,66  
2003  1600  130  1230,77  
2004  1800  140  1285,71  

  
 ���
� ���*�� !0��� ���*
�� ���*�� �� ����1�� #;� �
% !��5�� .� O>��80 % ���*�� .% �� 3���(�� !-0 

 ���
� �� �1� #� ��*�*:��28.5 %�"�� M������ �� ����1�� �5��
 Q��� 3 ���
� �?15��� ��"�� #40 % 
���(�� L(
 !-0. 

  �� ��*
�� ��*�*:�� #�*�� L��� !�5��� ��$ �� M�0�� +�*��)��� .� ��� ����� ���� ���*�� ���"�
 2���@�� &�"�� !����� 7�$ +
�� ��� �'�0 �������� !���S� ����:������������  .� ���� &����� ����

.�1�� .:�� ���*�� ��:��������� ��*
�� ��*�*2:  
  


�&�د� ��&�� ا�:&��� ا?��س = (ا�&�� �) ��<�ر ا��.$�? �����<�ر / ا��A@ ا�&? ����ا��A@ ا�&
�� ا��&�ر	�� �) �  100 ××××) ا��.$�

  
  

                                                 
  .37:ا���45 #	*�، ص 1
  .38:ا���45 #	*�، ص 2
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�� (�;��1��� 	��<� 	:  
   B:���� 
��:� ���
� �'�0 2��5��� !��@� 9@
� .%� B�:�#��0�������� �� ��"��5� +������  �

 ���*�� J��
�� !�� L��*�� !:� ������������*��. ����"� 2�5 ���: /�8� �� ���� ������ 2��5 !�0� 
 B:���� !"5� ���*�� !0��� �5��� !�@� .��:�� <"� ��/-�0�� 3�0= ��� .� !0��� M��:�  Q�
8

���� �� ��$� �
�"�� !0��� !�8� 2��5��� �
�� �
�"�� !0���� A�*
�� !0��� �� �*�*:�� !0��� ��84 �� 
�� ��"(�� .� !�% M����1.  

  �(��0� ��
�1 +���� �� #�� �� 2��5��� ����� .% ���3�% ���8@ +�
��� ��� B:���� !':�� �*�  
 ������ +�
��������� ���
� +�
��� ��)�� ������� �"��) ��
�� 3��2. �)>� B:���� .��� ���:�� 7�$ �� 

+�
����� 7�$ 2��5�� !�@�� .��� ��: 3������� #?-��� U�)� �� 7�$ 2��5��� ����� .% ��  ���@� ���V 2��5�
 !���"������������
�1 ����� +�
���� &�"�� ���� .�� ��� �'�0 ��������   .  
   +����@� !�: +�
��� 2��5�� B:���� #�*� .9� �����5 L��% ��� 2��5��� .��� �� ������������ 

��� �(��0� J��
�� ����� /�8� �-���� �(��0� )�*
 �� ��5�A��������
)�  . !�8� �� 7�$ 2��5��� �����
/-�0��+����@��� .�� 
��
,� �'�
� ��5��
� ���% +�5�
��� ���$% ���% #5:�� �� .  
  ��5�
��� !��@��� 7�$ !� A��(��� 
����� J��"� .% B:���� ��� .�"�� +�
����� 2��5� ����� .� +�

 !�� �*��� �*��)�E���� ����� �� +���"� ���*�
���
�� .  
��B��6#� �$������ �6��5�� ����,� :  

   +��-"�� L��� �� �������� &�)�� .� ���"�� �5������'��������  �8��� A��:�  7�$ #$%� 
���
��
&�)��:  

1���(���� ����9��� C�5  :�"� !� ��� &�)�� 7�$ &�)�+���"� .� ���M�: ��� 
���
�� 3 �8����% .�� 
�*��) 3��'�0��� \�'�� �*��)����"�� M��'�� +�"����� .  

2����D� 4���9��� C�5  :-� �� &�)�� 7�$ /��0�E �"��)� �"�� M�0% ��� ���: .� L��*�� ����"� �8��
3������� !:� ��-"��  +
�� ��� ���)��� #% ��*"� 3��� ���>,�� +���*��� W?�'0 Estimator  �$ !$

 Q�� ��; #% L��*�� ����"� ������ �*���� �1�:�� ��;�� ���4
 E�
� �$ !$ 3L��*�� ����� .� /�8���% � 
% ����� 2>�� �
�  .B-��� !:����� +�� M��'�� +�"����� �*��) &�)�� 7�$ ����% .��. 7�$ /��0�� 

�8��)�� ���� +�
����� ���� B�: .� &�)�� ��� /������B:3 B:���� ��� .�"��� ��@����� !���"�� 2��5� 
 �
� ��������7����0�����
��� L��*�� �*��)� .  

�������� �#(���� : �
����� 4��#9� +��6�Evaluation of the Estimates    
   �"�E�8�
��.�  !�':��� 
���
�� +���"� ���*� �����  #�� �����*�*:�� +�
����� !-0 .� �����   

                                                 
1
  .20: ، صا���45 #	*� 
2

I� %�R% ا�MRیM ����ن، م�45 
��3، ص :47.  
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�@��� ��9��� 
���
�� +���"�� ���*��� #�*�� #��*� �� B:���� G �8� #�*�� 7�$ +
�� ��� �% !����  .� �
"�
 .���:�
������'������?�':,��  .�� ����"��� .� G��
% B-� �5��� �8��� �
��� ���� �$� #��*��� +�����1:  

*� ����9��� ������%�� :Economic Criteria  

 � 7�$ ��:�� ���4
�� ����� ��� �E�
� ����"������'����� #5:� ����"��� 7�$ &�"���  +���"��� ���@�
���*��� . ���4
�������'�������"��� #5:� ���@� !�: �*��� ����� 2>� �� �*��� 7��� #� ���� 3 Q��� 

.�"� &)
� ��� �E�
�2 .*��� ���
�� ���*��� +���"��� #�� ��� !�':�� #� �� ��P� Q�� .P� ���4
�� ����
+���"��� 7�$ ���*� �:' <��� ���� ����� .���� .���� 
���
�� ��� .���(��� <"� &�)��  &��)�� �

 ���4
�� �8">� ���� ���*�� 2� �8����"� #������'���� &�"�� M�0% ���� ��*)
� +����� ��5�� �8����� 
 ��$�4�������'����� ������� !:� "���� 
���
����
�5�� �"3����� B�:� �� ��$�  �� +����'��� !���� 

����
�� .�/-�0����  ��� .��
� 
���
�� ���*� �� ���0����� +�
����� �� ��'� �5��
 .��� �� ���*���� ���4
�% ���*��� �� ���0����� �����*�� �*��)�� <��� <"� .��� �5��
 �:�:' ��;.  

   ������ .������'������ ���� � �
% �)*
�� 7�$ O> ������ .�� ��-"�� .��� ��)�� ���4
 ��:
 ���0 �% �"�� .� ����)��� ���"����  �����)��)�� .�
��( !�� !��� ����� ���"��� ���� .��� �������� 3

 ��)�� )0�% �
:
�2���� ���
��� ��������"��  . ��-"�� ��:� ���� ���"��� ���@� .��� Q�� ��� ���>,�� .��
�% �"���� ��� ��)�� 2���� ���
��� ��5�� !0���� ���0�� ��
��� 2���� ���
��� ������ ���"��3 A9� �������� 

/-�0� ���4
�� ����� .� +���"��� ���*��� #�*�� +���@� �� ����'���� ��� �
�� ����� .��� .% ��� 
����� ��*)
� +�����  .  

����E��()� ����9���  :Statistical Criteria    
����"��� /�8�  ��� ��?�':,�����0�
���
�� +���"�� �'�0�� +����*��� �� ��?�':,� �*��� M��  .

 #$% .��+�����0������ ������ First Order Tests  !��"� )������� ���:��� !��"� +�����0�  ���
"��� 
�
�"� �*� +������� ���: +�5���.  

������6�� ����9��� � :Econometric Criteria 

 ����"��� /�8� ��� �����*�� .� ��9���  .%�+�>����� ����"��� �8��� #�*� ����  �*����� ��?�':,�
���"�� 2����� 2� �*�)
� . 7�$ +
�� �� ��P�+�>������ ���*��� +���"��� ���� ��8� 2����� �� ������ 

� 1�:��� #�� �8�$% �
�"� +�('&������% 3��; .�� ��� �  ��� A� �� �*����� +�('�� <"� �*(� �8
P� Q��
���*��� +���"��� �� �*��� �5�� L��*� �8�(
 ��?�':,� ����"��� ��:-' #�� . &�� ��� �5��
��� .��� ���

 �� #�0��� �����*�� ����"��� .%����0� �����*�� ����"��� ��� &�)� ��8�� 3��?�':,� ����"��� ��:-' 
+�����0�� ��
���� ������ Second Order Tests .����"��� 7�$ .�� .�� : ����"�)������ ����"� 3������   

                                                 
1  '�� %�T3م��

R�%، م�45  %�Tا�� %I� ف�	و � V�*45: ، صح.  
2
  .I�: 40% ا��Hدر م;�% �I% ا��Hدر �L��، م�45 
��3، ص 
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��������$��;� .������ +��� ����"�� /�"��� ����"� 3��"���� �)0��  .  
�9$���� �#(���� : ��(8� ��$�,��
�����: Validity of the Model 

  .� �� 
���
�� /��$% #$% .� +�������� #�*�  �
��� �$ ����*����'����� �8���:�� ��0�� +����*�� 
����
��� Q���3 B:���� ��� .�"�� ��8�� ����0� !��  �
��� ��� 
���
�� ���� M������0���<���� ��8�  . ���

1��5� .%� !':�  2��5 
���
��+�����0�����:-' +��� � .��� �*�����  .� ���� #�*�  �
���� ��>�� ��
 �$ ���*�� !�*����� .%���������*�� �>���� . +������ +��: �� ��P� ����'���� Q�� .P�  �� �� !�:� 

+���������  �
��� �� ����*�� 
���
�� ���� ���  �5���� ��$�����0� ���*������ 
���
�� +���"�   3.�1��
 A%�����0 ����*��� 7�$ �����: M��+"�� #5: �� ������ ����0��� �
�1.  

   +
�� �*�+�����$����*��� ��� +�
����� �
� ��'
� .��:����   L��*�� 
���
� �?�':,�A��'���� 
 #�� �(��0��� ��������� J����� ������� ���*��� &�)� ���(�� 7�$ +''0 �� 3�:�:' �*��)� �''0���

�% W�'0��� E�)0� ���$% �)"� +��$�@��� L��� E�)0% .2� .�� J����� 2����� ��)���� #�*��� 
 ����������(��0���� ���
�� !��@��� 7�$ +:�'% #���$� �'
�!��:��� ��� .��:����  . +�
�"���� ����� ���

G�)���:���� �� !������� !��(��� ��� A��:� B�: ����*�� 
���
�� ����� !:��� .��� ))0� 2>� .� .
Feed Back�� ����*������0,� .�� ��  ���4
����'�����8� ��>����� �;��'���  � �$ ���.�� !�@�� �� 

 #��)11(2.  
  
  
  
  
  
 

  
  
  
  
  
  
  
  

                                                 
1
����ديم�ZJ� �7%ی� ا�H��"  �"م' ص��_   Gج.م.، د"س ا ، ،�WاMT7:، ص1999 ا�.  

2
  .5: ا���45 #	*�، ص  
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 	�<��)11 :(�� 55,������� ������6�� �
������  

  
  

  
  
  
  
  
  
  
  

  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  

  .07:  ص، م�45 
��3، �"م' ص��_:ا��%!ر

  
 

 

 

 

  
 

 

  
  

 ا��ZJی� ا�����دی�

#�"ذج ا�H��س 
����ديGا 

 ا��H%ی�

إ�I�7ر ا��d��F و ا��cآ% 
 مV ا��;���

 D ه� ا��J"ذج م�ZJ� <WNی� ا�����دی� 	<@

ا
���Rل ا��J"ذج ���gIJ و  إ�I�7ر ا�	�f��ت
 ا��;���

 ا�I��#�ت

�i س��Hق ا�
����ديGا 
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����� : B���6�� �����*��F����% :  
  �% ������� <"� ��� B:���� 
��:� ���*��� ����"� #��*�� +����� �%  .�� 3�������� ��$�4��  �
���

%������� 7�$ #$ :���:
�� 3)����� �)0�� ���:
����"���� �)0�� � ���:
�� ��; �)0�� . #�������0�� 
������� .�� +��-"�� �"��) ��: ������� 7�$ .�� ��������*�� 
���
�� !0�� +�.  

*� ���(���5��$�� �5,�� :  Simple Linear Regression    
���"� �)0�� ���:
�� �':,� ������� .� )�������-"�� L��� �� #�0��� ���� ��?  .������ .��

 +�������� �:% ���� 3���� �?�$ ���)2��� ����� ( �0=��)�_�(�̀ �% !*��� ����� (�$� ����� ���� �� ��
������� 2�����.���:
���  �*�� ���9� �)0��K� L� �"��� .��� +�������� A% ��:��% �8
� A% -*���  � ��
�

 B:���� 95�� 7��� #� ������4
�� ���  3+�������� ���:� �� ����'����� !0���� Q-8���� ��$�4 ���(�) 2�
M�0�� !���"�� +���(.� !����� !��� ��"3 "� ��� .% ����'���� ���4
���Q-8��!0���� )���� ��(�� 3 

 �"�� B:����� ��������'���� +�������� .�� ��-"�� !�@ E�)�� ������4
�� ����*�� ��: 3 .��� B�: 
 ������ !�@ ��� Y= f(X) .�% .��� Y 2����� ������� )Q-8����(� X !*����� ������� )!0��� (�f !��� 

�% ��-"�� 3������ � ��)0 .��� �� �(��0� ���@% ������ �09�%� �% ����
$ �$��; .� .��� �� ���"�� 2����� ��
�� ��*"�� ��)0 ��; +��-"�� <"�� ��>����� +�'�'0�B�:������� !��@�� +�'�'0��� 7�$ �09� :  

  
Y= α X

β
 

       Y = α + β/X  

                Y = α + βX + γ√X  

     Y = α + βX
γ  

 

� ��)0 !��@% ��� �8���:� .��� +�'�'0��� 7�$ .� #���;���� !�0�� &��) .�"��)��.  ]�'� .% .����
������ �)0�� !�@�� �� ����� ����"���:  

Log Y = log α + β log X  
 ��:���� 7�$ �� 1������ #��� ��-"�� L��� �� )����� �)0�� ���:
�� ��� ��)0��.�� �����A �
�� 
��

Y�X:  
 

Yt = α + ββββXt + εεεε             …..         [1]    
 

.% B�:  α�β ��$ ��"���� 
���
��  εεεε �'
�  9)0���%  �:���?��@"��3B�: ����>� #�   �('�� ������
������:��� 
���
��  �$�5�� ����� .��� �� �������� 3���4
�� #�*��� ���"(�� #�*�� .�� &�(�� !��� � ����� �%

��% )��@ �"������ ���*�� .��� . ���('�� ������.  
� 
���
�� +���"� ���*� �� ���"����� &�)�� 1��% .� M��'�� +�"����� �*��) Least   
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Square Method � ���*��� +���"��� W?�'0 �':
� L�0 �� +�>�����1:  
1I)0�� � � ���� �09� .% A% ���:
�������� !�@��: Yt = α + βXt + ε  
2I #��"
��?��@"�� �'
"�� �"������ ���*��  .  
3I L
�5�  �?��@"�� �:�� .����.% A%: var(εt) = σ2B�:    : t = 1,…,n    
4I #��  ��5�)�������?��@"�� E�)0�� .�� ���� .  
5I #��  ��5���?��@"�� E�)0��� ��*����� +�������� .�� ���� )�����.  

���*� �� M��'�� +�"����� �*��) !����  α �β ���"(�� #�*�� .�� &�(�� !�*� ������ #�*���  ���4
�
 ������ M��'�� ���8
�� &*:� ����� ���*��� �%.% A%2:   

∑et
2
 =  ∑ [Yt – (α^ + β^Xt)]

2
  

� &�*�@���
��� ����"���  .����"��� �� α�β ������� .����"��� .������*��� .����*�� ��� !�':�� #�� 3:  
β^ = ( ∑ XtYt – nYX)/ ( ∑ Xt

2
 – nX

2
) 

�%:  
β^ = ( ∑ Xt -X) ( Yt -Y)/ ( ∑ Xt –X)

2
 

 .% B�:X �Y .����*�� .�����:�� .�)����X � Y.  
α^ = Y  - β^X 

 )����� �)0�� ���:
�� 
���
 ����� E15 .� +������� .��'�:�� 2����� ������� �� Y ���� ������� 
!*������$�   E15 7��(� ����"����:
��3�  ��(� ����� E15�� ���� ���:
�� ����"��������� �?��@"��3 
Q���� .���: Yt = Yt^ + εt3�  U�) �"�����:�� )������Y .���)�� .��� #��':��� ! � ����"���
�������:  

Yt) = (Ŷt -Y) + εt(  
 #�� #� .�� 
��
��� ������� ��-"�� :  

∑(Yt-Y)
2
 = ∑ (Ŷt -Y)

2
 + ∑et

2  

.% B�::  
∑(Yt-Y)

2 : /��:
�� )����� �)0�� 
���
�� ����� TSS ) Total Sum of Squares( 

∑(Yt^ -Y)
2 : /��:
�� 
���
��� ��(��� ESS ) Explained Sum of Squares  

∑et
2 :/��:
��  
���
��� ��(� �����USS ) Unexplained Sum of Squares(  

�� ��� ���
 /��:
�� ��� ��(��� /��:
�� � �� 1��� � ���:��� !��"� ����� R
2.% A% :  

R
2
 = ESS/TSS = 1- ∑et

2
 /  ∑(Yt-Y)

2 

� !��"� ���� �':
�.�� ���:��� 0� 1 ���� � 3+����� ���(� ��1 ���� �:���� .� ����� �� 2����� �����Y   

                                                 
1
   ،mا��"ی، n�LF��� '��Rا� %oR2000ا��m#��#�4 ��� ا�  .www.arab-api.org/course4/c4_2_4.htm:  ، ا��"

'" �I% ا��;�"د م;�% �I% ا��ح��ن 2��Hد ا�����Gم� )' ا%Hت، ا��ی�ض، ، �"م�Iون ا����g13:، ص��1998دة ش.  
3  '�� %�T3م��

R�%، م�45  %�Tا�� %I� ف�	و� V�*58:، صح.  
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 !*����� ��������X.  

���
�� ���*� �"�����*��  ��?�':� ��9���� )�?�':,� !������ ( a����'����) ����'���� ���4
�� (

�.9 ����"��  �8� 3����'���� ���4
�� 2� �*��)��� ��?�':� ���
"� O�'� 
���
�� �:��' ���� !'�����
 ����"�� <��"�� Q���  �
����
�"�� 
��0 ���(�� �� ��@��� !*����� ������� ���  Xi+1!�':�� ���� ��� 

 �
�"�� 
��0 ���(�� �� 2����� �������Yi+1 . ����"� ��������:
���% ���*��� ����"�� )����� �)0��    �
���
������� ���'�� �09��1: 

 

Ŷt = α^
 + ββββ^

Xt              ..…..                   [2]  
  
�� ���(�����9���� �5,�� :Multiple Linear Regression  

  ����% ���"����:
�� G�
�� ��$ ����"� A��:� B�: 3&����� ����S� ���)� ��5� ��"���� �)0�� 
 !*��� ����� .� ���% ���)
��0 (!0���� ������� ��� �� � . �8�(
 �8� 
���
�� ��$ +��>�� ��%

���� 
���
�� �� �������� �:�:' ��)0 ��-� ��% ��� A��:� � ��*����� +�������� #�� .% ��� ���>� 3)�
�)0�� ��"��� �@�:�� ��$� �8
�� ���� .� 
���
�� �� +���"��� ��� .% ���� .��� .% �5� �$���*� ���)��

������� !:� �
�"�� +��$�@� ��� .� !�%. ������ 
���
�� ��8� ���
��� ����"��� !�@ .�����2:  
  

Yt = ββββ1+ ββββ2X2t +ββββ3X3t +εεεε   ……           [3]  
 

B�: :t = 1,2,3,….  
������� �$� +���"��� �����*��� #�*�� ��� !�':�� #�� �*����� +��)0�� L(
 &��)���3:  

 

                  β^
1   = Y - β^

2 X2 - β
^
3 X3    

                  β^
2 = [( ∑X2Y ∑X

2
3) – (∑X3 Y. ∑X2X3)] /  [∑X

2
2 . ∑X

2
3 – (∑X2.X3)

2
]

  
 

                  β^
3 = [(∑X3Y .∑X

2
2) – (∑X2 Y. ∑X2X3)]  /  [∑X

2
2 . ∑X

2
3 – (∑X2X3)

2
]  

   

���*� �"�� � +���"�� ��9����,� ���
"��� .��?�':�  !-0 .�+�����0���(��0���  a����'����  .�
 2� �8*��)� B�: ���4
������'���� ���"� ��*� <��"���� Q���  �
��� �� 
���
���������� +��*����� � 

 �
�"�� 
��0 ���(�� �� ��@���!�':���
�"�� 
��0 ���(�� �� 2����� ������� ���� ��� .  
  ����"� .P� ���������:
��������� ���'�� �09� ��"���� �)0�� 4:  

                                                 
  .I� :15% ا��;�"د م;�% �I% ا��ح��ن، م�45 
��3، ص 1
  .5: ، صا���45 #	*� 2

3
 Jon STEWART, op-cit, 1986, p: 81. 

4
 Ibid, p: 82.  



   ا��*��%ة )' إ�%اد #�"ذج ا�
����ر وا������ ��� م����ا�� ا����� ا�
����-------------------ا�	�� ا����� 
 

 151 

Ŷt = ββββ^
1+ ββββ^

2X2t +ββββ^
3X3t              …..         [4]  

  
  � 
���
 ���"����:
�� ������� ������ ������� .� ��"���� Causal ������� .��� B�: 3���*��� 

��(� ����� .� ���% �� ���� 2����� .� ���
���� �� ���� �8� -�� ������,������ !���"�� .� ����5�
�����%��� #������ +��"� 3��?�(�� ��"�% 3!0���� ���(���...X�� 3��8� .P�  
���
���:
�� ��"���� �)0�� 

 ���"��������� ���*�� ����
��� 
���
�� .�.  
�� ���(���5��$�� �5,�� ��G  :Simple Nonlinear Regression  

   
���
 #�0������:
�� ��$�:% 3.������ .�� ��)0 ��; ��-� L��� �� )����� �)0�� ��; 2���Y 
�0=�� !*��� X .��:�� <"� ��� ���� �� #�0��� +	�(� B��$�B��� Box-Cox 

Transformation  ��-"�� �$�09� .% .��� ���� �(��0��� \�'�� ���:���� A����� .�� �)����� ��)0�� ���
����*�� 
���
��3������� ������ ���' ��-"�� 7�$ �09�� 1  :  

  
Y

λλλλ1
 = a + b X

λλλλ2
 + εεεε                         …..        [5] 

  

B�::  
                                             (Y

λ1 -1
)/λ1 for λ1≠0   

Y
λ1

 =                                                               

Ln Y for λ1 = 0           
  

(X
λ2

- 1)/ λ2 for λ2≠0  
                                                                            X

λ2
 =  

             Ln X for λ2 = 0  
 

���� +��: B�:� #� .��� .�������� .�� ��-"�� /'� Y�  X . ��)0 ��-"�� .���� �*����� ����"���
 ���
�1 λ =λ2 =13L��� ���:� �� <��"����� I������ !�@�� �� �*����� ����"��� O�'�  L��� :  

  
Y = a + b X + εεεε                             …..              [6]  

  

  ��)0 ��� ����"��� !��:� .��� ���#��0������;���� ���� ��� 
��1��� #:  
 

Ln Y = Ln a + b LnX + εεεε            …..              [7]  
 

����@��� ������;���� ������� ��-"�� 7�$ �����. ��)� ����"��� �)0�� !�@�� ���:� �"�(
 & +��)0�� L
��*�� )����� �)0�� 
���
�� �� �5����� �3+���"��� ����
��� ���*��� ����"� ��5�� #� .��.  

                                                 
  .192: ، ص45 
��I�3% ا��Hدر م;�% �I% ا��Hدر �L��، م� 1
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  � 
���
 #�0������:
�� �% ��)�� +��"��  �
��� �'�0� +��5��� .� ���"�� �� �)0�� ��; 
Q-8�����% ��(�  ��'*�� M���� �� �� 2��5� .�  �
��� �� &�)� ��� +������� ��'*�� M���� �� 
��
,

������� ��� E��� 
��
,� !��� .% �� M�������% �?15��� �� M������ ���� �� ��)0 ��; !��� �$ ���
+��:�� .� .  

�� ���(�����9���� �5,�� ��G  :Nonlinear Multiple Regression  
   
���
 ���"����:
�����
�� ���� 
���
�� #$% .� ��"���� �)0�� ��;  +��-"�� .� ���"��� 

����'����!��)�� M���� �� 
��
,� !���� <�"�� !���� ��)�� !��� �8����% .��  ..����  .�� ���(���
��$� +��-"�� .� .�����% .���� : +-�������)���:�� +�����( Polynomials +�
����� +�� !������ 

 �������Functions with Constant Elasticities 1.  
�48�������  :�84� ���� �8
9� ��������� /�"� ������� �8��  !*������� !� �� ������ +����� .� ���"

���% �5�� ��� ��� . ������ .������'����!����� .� G�
�� ��$ ���  :� ����"���� ������ /������� !��
� !���
��
,� .������� ���'�� !����� 7�$ �09� �����2:  
  

Y = a + b1X + b2X
2
 + ..… +bnX

n 
+ εεεε   …..    [8]      

  

   ���� ���*� �� ����"�� M��'�� +�"����� �*��) #�0�������:
�� ��"���� �)0�� ��;  L(
�
 ���: �� 2��� ���� �*��)�����:
����"���� �)0�� .  

���$���� 4������� 4�
 	�����  :���� ���"�� ���'�� !����� .� G�
�� ��$ �09����:  
 

   Y = aX1
b1 

X2
b2

 ….. Xn
bn

                ……         [9] 

  

.% B�:: a� ����
�� ���"��� !���  b�
����� .  
 ������ .������'����!����� .� G�
�� ��$ �09� ���� : ! 
��
,� ���� "L-;�� ��� " �
���� 1���� �����

���@����� ��)�� !��� � ����� . !����� !��� ��"�������� ��>����� ���'�� 
��
,� ���� �09� ���
�:  
Y = aX1

b1 
X2

b2  

 .��� B�:a 3��5��
,� �E�(��� �@ � .P����� �� ������ � 
��
,� #5: �� ������ L�"� �8 .��:�� 25����
�8����� +��� 2� 
��
,� �'�
� +����
 . !����X1 � !�"�� �'
� ���� X2!���� L%� �'
� !���  . ��%

�.�������� ���
�� b1 � b2 ��?15�� 
��
,� ��
��� .-���� �'
"� ���
���A� !�"��  �% ��� !���� L
�������.  

 .��� ���
�b1 + b2  =1����� �5���� .� ��
�5�� ������ .��� � ����� #5:�� ��; .���   .��� ���
�� 

                                                 
1

  .235: ، ص ا���45 #	*�  
2
  .I�: 306% ا��;�"د م;�% �I% ا��ح�V، م�45 
��3، ص 
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b1 + b2 < 1����1�� #5:�� ��; .��� 3 +
�� ��� ��% b1 + b2 > 1�'��
�� #5:�� ��; .���� .  
   !����� .� G�
�� ��$ +���"� ���*� #���#��0���� � ����"�� M��'�� +�"����� �*��) !��:� �"� Q��

��; \�' .� !����� 7�$  ��)0 \�' ��� ��)0#��0����+�����;����  .� ������ �09� �?��@"�� �:�� !�0�P�
[9] .�������� .����'�� �:%   :  
  

Y = aX1
b1 

X2
b2

 ….. Xn
bn

 εεεε                                           ……    [10] 

  
  أو
  

Y = aX1
b1 

X2
b2

 ….. Xn
bn

 e
 εεεε                                       .......       [11]  

 

  
 ���'�� #��0��� .��� � �
% 4:-��� .% ��[8] �
� <��������� �?��@"�� �:�� ����:�� )���� .%  A

 ��8� !�"�� �
� )������ �� �('�� ������ .��� ���*��� ������ .% B�: 3�('��<������ . ��$ A��(���
 ������ #����;�� �09� !��@,�[9] L��S� e������� ���'�� ��� !�':�� 1:  

  
Ln Y = Ln a + b1LnX1 + b2LnX2+ …..+ bnLnXn + εεεε  ……  [12]   

  

�� !�� �)��� 1��� 2>� #� ��� +�"����� �*��) &�)� 3+�������� !��� �8��� !�':�� �"� +�����;���� #
 ���: �� ������ #� A��� ������ L(
� ���0�� ������ ���*� �� ����"�� M��'�����:
����"���� �)0�� .  

  � ����� .% #�*� ��� O>�� ����0� #?-��� �?�':,� ������� ��$�4���  �
������'���� /����  ���
��$�4�� 7�8� ���@��� +�������� .�� +��-"�� �"��)3 +��-"�� ��:� .% B:���� ���
��� �(���  ��%� Q�� �"�

 ���0��% 
���
�� �*��� �$��� #� ���� &�)��� ���*��� ���
��� ����� ������.  

�����:������6�� 	��<���  :Econometric Problems  
  �� +�"����� �*��) &��)� .� .� ��� L��% ��� ����"�� M��'+�>������ �8��� ���@,� +�� ���� 

 7�$ <"� <��"� .� J�
� ���� !��@��� <"� U�)� �� �*���+�>���������"�� 2����� 2�  . 7�$ ���
 +��-"�� +���"� ���*�� ����
��� �*��)�� +��� M��'�� +�"����� �*��) O�'� ���:������'���� 3

:��� �5����� B.����*��� M�0% &�) 2.  
   .� M��'�� +�"����� �*��) ��:-')OLS ( 7�$ ����� M�� ��� /����+�>������ .� ��9���� 

 <"� E��5� .�"�� Q��+�����0�� #��0���������*�� ����"��� <"� .  

                                                 
1
   ��L� در�Hا� %I� %�;در م�Hا� %I� ،3��
  .255: ، صم�45 

2
  .384 : صا���45 #	*�،  
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  � ��*(�� 7�$ �� ������� .��$� ����?� ������ !��@� �"��% ��� &�)��� #���1:  
I ���@� �)����� ������ Autocorrelation. 

I ���@� ������� ��"���� �)0�� Multicollinearity.  
I  .������ +��� #�� ���@� Heteroscedasticity.  
I  ��
�1�� +��5(�� +�� 
���
�� ���*� ���@� Lagged Variable Models.  
*� 5�$���������
��  :Autocorrelation  

   ��@�)������� ������ #�� !�@ ���  ��5�)����� 
���
 ��� 3������� L(
 +��$�@� #�� .�� 
���:
�� ��@� �� ���� �������� )������ ��5� ��� ������ )������?��@"�� �:�� ��������� #�*�� .�� "ε ." ���

 !��"� ���� .��� ���:�� 7�$)�������?��@"�� �:�� #�� .��   ��������� .� �(��0��('�� .(����  !�@��� ��$
 .��� ��:�
����'���� A� � �*��)� ������� +���� E�)0% �� �� � �*�� �*��� ���� �� 2�� �� 9)0 .% ��� 

��� .� ���% 9)0�� ����� ��� .� !���� .���)������������� ��>����� ���'��� ����� ������ .� ������ 2:  
  

                             εεεεt = ρρρρεεεεt-1 + ut                                     .…..    [13] 

  

� ���:�� 7�$ ����9����*���� �8*��� ���� ���*��� �?��@"�� �:�� ���� !�  ρ  �� �?��@"�� 9)0�� ��� ���>,��
 �?��@"�� �:�� ����"�ut . �����ρ !��"�� )�������� ������ #�  ����� ����'�� �
�"�� ���
���#��0���� 

������� ����"���3 :  
  

                              ρρρρ^
 = ∑ et et-1 / √√√√ ∑ e

2
t ∑e

2
t-1          ……     [14] 

  
 B�:"et " �?��@"�� �:�� �����*��� ���*�� !���#��0�����
�"�� .� ������� �*��)  . ������� +�
�"�� ���: ���

������� !��"��� ���� ��:�4:  
   

                             ρρρρ^
 = ∑ et et-1 / √√√√ ∑ e

2
t                    ……     [15]                 

  
�)�������% ��5�� .��� �� ������   ���� +
�� ��� ��� Q�� /����� �����ρ�% ���%  �('�� .� !�% . ���

 .��������� )����-� .��� .% �5�� .��% ��
��   .��� ��� 3���% �5��������) �% ��
�1 �)����� �*���") .
)������� ��� ��@� �
�1�� ������ )����� �?��@"�� �:�� ��������� #�*��  ��
�1 +���� �������"�� ��% )������ 
�� �������*� ��� ��@�� �"))����� �?��@"�� �:�� ��������� #�*�� � ����� +��$�@�� �'�0��A��'���   

                                                 
1
 Jon STEWART, op-cit,  p: 81 

2
 Ibid, p: 176. 

3
%�R
   .449: ، م�45 
��3، ص مT�% ��' ح*�V و �	�ف �I% ا��ITر 

  .449: ا���45 #	*�، ص 4
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�
�"� ��
�1 �)*
 �
�.  
1�  ��$�*5�$�������
�� : .���  �': ����%)��������=� �� ������ :  
I � ���� �� ���� 
���
�� .� ����� �)������ #�*�� +�� �����(��� +�������� <"� /�: "/�:�� 9)0 "

�?��@"�� �:�� #�� ��� 7���� L�"
� ��$� . ���� ��)�� ����"� .� !����� !��� ��� !0��� ����� /�:�
@� �� ���)������*����� #�*��� ����:�� ���(�� !0��� ���� ��9�� ��4
 ���� .  

I ��� 3�?��@"�� �:�� #�� ��� L�"
� E�)0% ��84 �� ���� ����*�� 
���
�� �>����� !�@�� .��"� E�� 
 ��84 �� ����)������������ .  

I+�
����� �5��"� E��  :�������� +�
����� .��� �� +��:�� <"� �� +�
��� #��0��� B:���� ����� ���8@ 
 �����*��� #�*��� �09� B:���� !"5� �� ��$� 3)������ ��� !':� #� ���8@�� +�
����� 2�5� #�*�� 3������

 !�@� U�)� ��� 3���'�� .� ���)������������ .  
2I  ����9���$�,� 5�$�������
��  : ����"� .� .���
 .�� ���(��� .�������0� )������ !��� G�
�� 3������ 

 &�"������0�� )������ &�"�� �
���� G�
��� ��
����� ����� ������ .� ������ ����0�� )������ .� ������ 
���% �5��.  

� ��$�,� 5�$�����* "���� �$���� 7� ���
��  ������� : .�� .�+�����0�� �� #�0��� ����  ��5� .� &*:���
)��������� �?��@"�� �:�� ��*�*:�� #�*�� .��  "����0� 7�$��� 7����� Durbin- Watson Test� 3 ���'��

 ��>���������0-�������� ��)"�  
1:  

  
                                                             t=n                         t=n  

          d =  ∑ (et  - et-1)
2
 /  ∑ e

2
t           ……     [16] 

                                                             t=2                  t=2  
  

 ����0�� ���� !���d G��5� ��� �8>"� .� ��������� ������� #�� .�� &��(�� +�"��� G��5� ���
 
������� #�� +�"���. ��� A��:� )���� .% 4:-���� n-1��$�@�  .� !�% &��(�� ��� .% ��� !�� ��$� 

���� �8*��� � ����� ���� .� Q�� 3�:��� +��$�@��� ���. � ����"��� �� <��"����[3] ���� .���  ����0��
d:  

  
                             d = 2 (1-ρρρρ)                   ……………      [17]   

 

 B�:ρ !��"� )������2��5��� ������ 3  ���0�� ����"��� .� J�
��� ���=��:  
I ���� +
�� ��� ρ=0��5� #�� A%  )����� .P� 3���� d=2A�('�� <�(�� .% �
"� ��$� ) #�"�� <��(   

                                                 
1
 
 
Eugene CANJELS, Site Internet : http://homepage.newschool.edu/~canjels/permdw12.pdf,2002, 

p: 03. 
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 !��"��)������ <�(�� d���� d=2.  
I .�� ��� ρ =1 .P� )�������5�� .��� �*�*:�� ������ ����� � .���� 3d=03 �8��5� .���� 0<d<2. 
�� ���+����� ���� d �5�� +��1 ���� �('�� .� )�������5���� ������ .  
I .�� ��� ρ = -1 .P� )���������� .��� �*�*:�� ������ ����� � .���� d = 4 !�5� .���� )������ 

������ :d<4 2< . �����+����� ���� d .� 4 �5�� +��1 ���� )������������ ������  .  
  ���� .P� ����� �����0�� d���*��� .��*�   .�"� �0�� 2� �8� �����5���������  ��� .� !�

 +��$�@���(n) 
���
�� �����(��� +�������� ���� (k-1) ���
"��� M����� (%) . .% �� ��$����0�� 
�8�$% ���� ��� .� �
�"�1:  

I .��� � ����0���� 2��� ����� ��5� ���: �� A������ ��
�1 ��5� !*��� .  
I .��� � ����0��� ���: �� )����� .��� �% ����� .� /��0� �5�� .� ���� )����� ��; �)0.  
I ��$ �)"� � ����0�� ���� +"�� ��� �")�� �5��
 d���*�� #�� �*)
� �� .  
� ��$�,� 5�$����"#�* �$�� 7� ���
��  : �� #�0��� ���� ����"��� .�� .�����0� )������ �5�� .� ������ 

 ���%"����0�Breusch-Godfrey ")����� Q�
$ .��� .�% � �*����� +���(�� ��?��@"�� ���:��� �?��@"�� �:�
A%:  
  

εεεεt = ρρρρ1εεεεt-1 +ρρρρ2εεεεt-2+ρρρρ3εεεεt-3+ …. +ρρρρm εεεεt-m+ ut                     …..      [18]    
 

 #�"�� <�� .��� ���:�� 7�$ �������0-� �$ :  
ρ1= ρ2= ρ3= …. =ρ = 0  

� !����� <�(�� �85��� ��P��('�� .� /��0� +-��"��� !� . . &��)�������0�(BG) G���� �5� 
������� +��)0��:  

�   ���� ���*����:
������"�� M��'�� +�"����� �*��)� .  
I .�� ��� )���������*� #�� !����� !��� ��� ������� �5���� .�   ���� �����:
����������  �:
�� ��� 

������:  
  

et = a^ + α1X1t + α2X2t +ρρρρ1et-1 +ρρρρ2et-2+ρρρρ3et-3 + wt    …..       [19]   

  
�  ���:��� !��"� ���:R

2 +
�� ��� �� +���� #� (n-m) R
2 2�1�� 2��� χ2 .% B�: n� �
�"�� #5: m 

������ )������ ����2.  

                                                 

��3، ص�I% ا��Hدر م;�% �I% ا��Hدر �L��، م 1 45�:401.  

2
  .403 : ص،ا���45 #	*�  
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I .�� �
��*��� (n-m) R
2

  ����� χ2��
"� M���� �
� ���: +�5��� .�"�  �  A���� m.  
   � 7�$ ��5� ��� ������ 3������ )������ !�@� .� �
�"� ����'���� +������� #4"� .P� �����

����"�� M��'�� +�"����� �*��) &��)�� �8��� !':���� +���*��� ���
��� ���(��� ��'�0 .��*� ���@��� .
E�*�H�� � O�:'� .� ��� ��'�0�� 7�$ ��������� )������ .� �'��0� <��� ��'�� 
���
� .  

����9���� �5,�� ������� �#�<�  :Multicollinearity 

   ������� ��@�))������ (���
� 9@
� A��� 2>��� ��� ��"���� �)0��  .�� .� .����.�
� .� ���% �% 
A�� �% #�� )����� 
���
�� �� ��*����� +�������� .>��� ��$ J�
�� ����'���� +�������� #4"� .% .� 2

)������ .� ���� ��� ���. #�� 7�5�� �8��:� �� ����; +�������� 7�$ #4"� .% ������� #$% .�� Trend 
 ���9��� A�� �8�"5�����'���� +������ ���� .�1�� �� ��� <"��� �8>"� 2� Q�:��� ��� !��� . +���(�

�� ���� �$�5�� ���� �8@� 
����� !0��� �� G�(���� ��������� 
��
,�� ��"���� !��@���� ��0���
������ +���� �� L�"�� B�:� ��
�� 3Q-8����� . +�
���� ����% ��"���� �)0�� ������� ���@� &�"���

�)0�� 
���
�� <��(� &�"�� �� ����*�� 
���
�� #��"� ���*� �� ���0����� �
�"��.  
  ����@� .P� �������"���� �)0�� ���:
�� �� �� �5�� � ��"���� �)0�� )������ 3� +�0% ��P�  ���

!�@�� ���:
��:  
  

Yt = α + ββββ1X1 +ββββ2X2 +εεεε                                       ……        [20] 

 

� .�������� .�� ��-"�� +
�� ��� #�� �)0 )����� Q�
$ .���X1 � X2������� ���'�� �09� :  
 

X1 = a0 + a1X2                                                                             ……           [21] 

 

 3���"
� ��-"�� 7�$ �� �?��@"�� �:�� .��� B�:� .�������� .�� )������ !��"� .��� ���1+  �%1I.  
1���9���� �5,�� 5�$���� ��$�* : � 7�$ ��84 25���8�$%� ����% ��� ��� ���@��: 

I�$��9�� ��4
 .�1�� ��� �"� ����� B�: 3����'���� +�������� #4"�� �:���� #�"�� 7�5���   L(
� �"��5
!���"��.  

I ��
�1�� ��5(�� +�� +�������� #��0��� �
���
�� �� ��*��� +������.  
I� 3
���
�� #��"� ���*� �� ���0����� �
�"�� #5: ��'  ��� .� ����� �
�"�� +��$�@� ��� .��� ���
"

��"���� �)0�� )������ ���@� �84� 
���
�� �� �����(��� +��������3 ��' ���@�� ���:�� 7�$ ����� 
 �
�"�� #5:Micronumerosity.  

I�� 3��
�1�� ������� +�
��� ��� .��:�� ���; �� !�@��� ��$ �'�*�  B�:� .��:�� <"� ��� �
% �� 
�� +�
����� #�0��� �
���*���") . )����� ���� !�@��� ��$ B�:� �� �������� 
���
� ���� &�"�� ���
"�

�*��� +���� �� ��������� ����:�� ���(�� !���� L%� .�10� M���� . 
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2���9���� �5,�� ������� ��$�,�  :Testing for Multicollinearity 

  �����0�� .� ���"�� �5���% )������ ���@� .� /@��� �� #�0��� ���� +  ��"���� �)0�� �������
��8�$% .�:  
��  ��$�, " 7�8�Klein Test" 1: 

  ��@� 7�8�  � ���
� )*� B�:� �)0�� ������� �% )������ !�@� .% ���&*:���=� : 

  
                         R

2
 X1X2 ≥ R

2
 Y, X1X2                        …..            [22] 

   

���
� A% !��"� 2��� .���  )������ �����(��� +�������� .��R
2
 X1X2���%  �%  ���:��� !��"� A����

 
���
�� �����R
2
 Y. X1X2.  

� ��$�,� F)  F test :(  
  ����0�� ��$ �����  ���/@�������� ���:�� ��"���� �)0�� )������ ���@�  �%  +��������

��Q�� �� �������� �����(� .������� +��)0�� G���P� ����0�� ��$ &�)��2:  
I ����0�� ���� ���: F������� ���'�� #��0���� :  

  
          F = [R

2
/(m-1)]/[(1-R

2
)/(n-m)]                      …..              [23] 

 

B�: :m-1 � n-m������ ��� #�*���� )���� ���: +�5�� �$ .�"� ���
"� M������ �.  
I ���� �
��*� F �8� �����5�� ���*��� ����:��� F*3 +
�� ��P� F* < F )����� ��5� ��>�� !��� #�� 

#�"�� <�� !��� #�� ����"��� ���:�� ��� ��"��.  
I ��$�,� t  )t Test:(  

  ����0�� ���$% #;� ������� A% .�� ����� �5� ��� ��:� � �
% �� &����� B�:� +� !�@� )������
��"����. � ����0�t0� �$ ���:� ��� ����� ���� 3��"���� �)0�� ������� )�
 � ��� ����� ���:��� �5� ���


���
�� +������ .� .������ !� .�� �?15�� )������ ���
"� .��=�� �$ ����0�� ��$ &��)� +��)0:  
I ���� ���: t������� ���'�� #��0���� :  

                         

                       t =[ r1,2√√√√ n-k ] / √√√√ 1-(r1,2)
2
                          .…..           [24]   

  
 �
�� ���� �
��*�t�����5�� ���*��� ����:���  t*  ���: +�5��� .�"� ���
"� M���� �
�(n-k) 3 ��P�
 +
��t > t* .9� #�"�� <�� !��� #��  Q�
$)����� .�������� .�� ��"�� X1 � X2��� 3 &*:� ���: 

                                                 
1
  .419: ا���45 #	*�، ص  

2
 T. Lucey, op-cit,  p: 126 
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 ��5� !��� #�� L�"��)�����.�������� .�� .  
�� �#�<� .8�,� 7��$��� Heteroscedasticity :  

  1�:��� #�� ����"�� M��'�� +�"����� �*��) +��>�� #$% �:% ����(��� )Unbiased( +��� A% 3
 .������� �?��@"�� �:�B�:1:   

    
                      Var(εεεεi)= E(εεεεi

2
) = σσσσ2

                           ……             [25]  
  

� )�@�� ��$ &*:� #�� ���: �� #�� !��iB�:�   #�� ���@� .������ +���Homoscesdasticity . ���
 ��"�� +��:�� .� ����E�(����)�@�� ��$ 3�� �� �?��@"�� 9)0�� ���: .�����  ������� ���� ��� /��

 !*�����X3.% A% : 

  
                                 σσσσt

2
 = f(Xi)                                              ..….              [26]  

 

� .�� ��� �'�0� /��0� !� ����� .��� � .������ .P� �������:  
  

                                 Var(εεεεi)= E(εεεεi
2
) = σσσσi

2
 ≠ σσσσ2

                      ……             [27] 

  
� ���@� B�:�/-�0��� ���: �� ����?� ���'� .������  ��� ���� !�@� ���"� ���� +����� +�
�����
���*��
�"� ��
�1 ���� �� #�5:�� +��(� W?�'0� 1���� ����� ��") . ��$/-�0�� ��� A� � #�5:�� �� 

��� #��.������ +3 #$%� +��:�� ����  ���@� U�)�/-�0�.������  !�@�� �� .��� �$ �� )12(.  
1�7��$��� .8�,� 7� �$������ -E�����  :��� �� �?��@"�� �:�� .���� +��� #�� ��$�4 .� �����:  
� ��'�0 �*(� �8
��� 1�:��� #��� ��)0�� W��0� #��� ����"�� M��'�� +�"����� +���*� !4����(��� .  
� .���� �
�% ��'�0 E�(�0� ��4
 ���
"��� +�����0� ��� !*� ��� ������ ���% �*��� +���� O�'�.  
�  +�����0� !��"��� �
� 2>��� E���t�% F� �% ����"�� ����.������ +��� ��>�� ���.  
2�7��$��� .8�,� �#�<� ��&> ��$�*  :��� 7�$ ��84� A� � ���� ������ #$% .���� �� ���@:  
��� +�
����� #��0��� �*���
�1�� ������� +�
��� .� ��� ��").  
���
=� +���"��� �� B�:� ��� ���0���� +�������� .�� .�$�5�� +�� ��-� ��5� .  
������� +�
����� .� ��� ��?15 +�
��� #��0��� 3 ���� B�: +�������� +���(� �$�
� �(�0� ������ +�
������ 
�<"��� �8>".  
3�7��$��� 4�$� +�� ��$�,� : /@�� ���� +�����0�� .� ���"�� �5��� .������ /-�0� ���@� ��5� .�  .�  

 ����0� �8�$%�#����1�4����  Goldfeld& Quandt
1A% .������ +��� ��>�� ����0�  :H0 : σσσσi

2
 = σσσσ2

    

                                                 
 .515: مT�% ��' ح*�V و �	�ف �I% ا��ITر 
R�%، م�45 
��3، ص 1
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 ����"��� ��>�(�� ����*�).������ /-�0� :(H1 : σσσσi
2
 ≠ σσσσ2   

 U��*���#����1�   4���� !*����� �������� �'�0�� +�
����� �����Xi .������ �"� )���� A��� σ2
 

 ���1�
�)�����'� �% (/�: 2� r)���� .� ��$�@�  . �
�"�� !��� 3.��'(
� .����:
� ���*� M�5� Q�� �"��
 .� ����'�� #�*�� !�@� ����Xi �$��� \��� ���� n1= (n-r)/2�����  ������� #�*�� !�@� ���� �
�"�� �


 �������Xi�$��� .��� ����� n2 = (n-r)/2 3 �
���� ���:
-� ������� +�"��� G��5� ���
 �0 � #� 
(∑ei

2
)2 G��5� ��� +�"��� !��� ���:
-� ������� (∑ ei

2
)1  2�1��� ����:��� ���*�� ��� !�':�� Q���

F ���: +�5��� n2-k�  n1-kB�: 2:  
  

F
n2-k

n1-k = (∑ ei
2
)2 /(∑ ei

2
)1                        …..               [28]  

  
 	�<��)12 :(�E��<9�� �(�� 7��$�� ��#�,��� 	��<�� 

  
  )ب)                                                         (أ  (                    

      .       Y  .  .  .      Y  
  .  .  .  .  

  .  .  .  ..  .  .  .  .  .  
  .  .  .  .  .  .  .  ..  .  

    .  
  
                 X             Vی�Iت ا���Iح��� ث                                     X'Wا":Rا�;% ا� Vی�I� %ایM�         
  

  )د                                      (   )               ج                            (
    Y    .  .  .  Y  

  . .  .  .  .  .  .  . . .     
    . . . . . . . .. . . . . .  

  .  .  .  .  ..  . . . . .      
  .            .  .  .  

  .  .  .  . . . .  
                                                                                                                                                

  X              d��Jم� Vی�I�           X                'L7 ��u Vی�I�  
                   .I� :436 - 437% ا��Hدر م;�% �I% ا��Hدر �L��، م�45 
��3، ص: ا��%!ر

                                                                                                                                                                  
1
 � ��L� در�Hا� %I� %�;در م�Hا� %I،3��
  .440 : ص، م�45 

2
 .I�  :182% ا��;�"د م;�% �I% ا��ح��ن، م�45 
��3، ص 
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� ����:��� ���*�� .�� �
��*��� #�� #F �����5�� ���*�� 2� F*:��� +
�� ��P� 3 �����5�� .� ���% ����
 ���: +�5����(n2-k) � (n1-k)
P� � ��5� !��� #�� /-�0� ���:�� ��� .������  <�� !��� #�� ����"���

#�"��.  
������:�� 4��1��� 4�
 �
����� ���6�  :Estimation of Lagged Variable Models 

  % �*����� ���:
�� 
���
 �� ���0����� +�>������ #$% .� A��� !�@� �� � A���(��� ������� .
�@����  ������� ���5���� 2����� ������� %��� .% !�� ��
�1�� ��5(�� !��$� #� �
$� 32����� ������� ���

����'���� +�������� .� ���"�� ��� &�)
� �� ��$� 3!*����� . ���� ��� ������,� 
��:� !����� !��� ��"�
%��� ��: �
�"� ��
�1 +��"� �� +�������� 7��9� ��?�(�� ��"�% �� �% �?��>�� . �5�:�� +�84 �
$ .��

 #�0��� 
���
 �$� 3��
�1�� +��5(�� +�� 
���
 #��0��� ���� 
���
�� �� �����(� +������ �5�� ���
�
��� �$���V ���� �*����� ��
�1�� +���(�� .� ���.  

  � ��
�1�� +��5(�� +�� 
���
�� #�*
���$� .�����% .���
 ��� : +��5(�� +�� !*����� ������� 
���

��
�1�� +��5(�� +�� 2����� ������� 
���
� ��
�1��1.  

1I����:�� 4��1��� 4�
 	6����� ��!���� �
��� : ��1���� +�?)������ 
���
� �
��:% �����Distributed 

lags� ��� 2����� ������� ��>�:�� #�*�� ���"� B�: 3 ������� ��>����� ��>�:�� #�*�� O5���� G��5��
�?��@"�� �:�� ��� ���>,�� 3!*�����3� .���� ��� 7���� G�
�� ��$ #�*
�: 

���E�&�8�� ��:���� 4�E5�$���� �
��� :������ !�@�� �09�� :  
  

           Yt = α + ββββ0 Xt + ββββ1Xt-1 + ββββ2Xt-2 +  ….  + εεεε                         ...…    [29]        

  

� ���'�� ����' ��� ���*� .���  3�$�
�� � +�������� ��� .� ��4
 
���
�� .� G�
�� ��$ #��"�
 .% A% 3�
�"�� !��:� #5: A% &�(� �8� ��������K>n �@� <��
�� �� �$��L��*�� ). ��$ �5��"��� 

 ���4
 <��� ��� �
��� �
�"� +-��:� ���� #�0��� 2>��� ���'�� .� ��� ���:��� 
���
�� #�0��� #�
L��*�� ����� ��.  

� ����(��� 4�E5�$���� �
���: �09�� ��
�1�� +��5(�� +�� ��*����� +�������� .� ���:� ��� .�>���   
������� ���'�� !�@2:  

 

          Yt = α + ββββ0 Xt + ββββ1Xt-1 + ββββ2Xt-2 +  ….  + ββββkXt-k + εεεε         …...       [30] 

  

���"� ���*�� 
���
�� L��� .�����A% 
���
�� �� +�������� ��� �
�"�� #5: &�(� .% �)��@ �.% :   
K+2< n.  

                                                 
1
  Jon STEWART, op-cit, p: 198. 

2
  .251:، م�45 
��3، ص�I% ا��;�"د م;�% �I% ا��ح��ن 
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2�����:�� 4��1��� 4�
 ;$���� ��!���� �
��� :  
���
� �>�% 
���
�� 7�$ ��������:
�� ������ 
Autoregressive Models�� ������� ��>�:�� #�*�� ���"� B�: 3 ��� ���>,�� ��*��� +������ ��� 2���

��(
 2����� ������� �*����� #�*�� <"� .������ !�@�� �09� 
���
�� ��$1:  
  

      Yt = α +ββββ0 Xt+ ββββ1Yt-1+ εεεε                          ……..                   [31] 

  
  � ���@� U�)� �� 
���
�� .� G�
�� ��$ .P� �����)������������ �%   ���@�)������ �)0�� 

 Q�� �"� M�5� #� 3�$���*� ��
���, 
���
�� 7�$ ��� +-��:��� M�5� ��8�� ��"����+�����0�� �(����� 
U�)� ����� !�@� A% ��� �����.  

  #�*� �� !�� �'-0�3 E�
� ��� B:���� ����� ����� �8��� &�)��� #� ���� ������ ������� .P� 
 
���
A��'��� &�"���� A�4
�� ��),� ��� 
��:� ��
�� �8��� �: �� ����� .��� � !��:����  �
��� <��� 

 3
���
�� ��5��0�� +�������� �� ��'�:�� +�������� W�0@� ��� B:���� ���� M��� �������� ��$�4���
 +����� ���:�� Q�������'���� .� �
��� ����� ��1-�� � �8�� #�:����� ������ �)"� ��: �8��� �����
 
���
�� ������� ���*��� ���L��*� . 
���
 E�
��� A���>�� .� .�� ��8��������-� +����� ���"� #��� 

����'���� �� �����(��� +�������� ��� ������� �� #�0��� .% .��� ���� )+���:��� ( #� �����8� <�"��� 
&����� !'(�� ��.  

  

3�2�!�� "#� �$�%��� ������)� �
��� 4��:       
   ����� 
���
 ����� �� �������� ������ ������� #$� &�)��� #� .% �"�������-��  !��@��� �5��"�

 
���
�� ���� +���, ��?�':,� ��:�
�� .� 2����� ������� �% ��*����� +�������� M���� ��� U�)� �� ����
��� )�>� ��$�4�� !��:��  �
��� ��� ����� !?���� +���% �� B:��� A���>�� .� �
P� ���*����� �8�

 +������ ���� 2��� �� �$ ����� ������,� 
���
� ��*����� +�������� �� #�:��� �������'��� ��9��� 

���
�� 
��0 !���"� . 
���
 ��)� �� ������,� +���:� /��0� ��� ������� �(�4� ���$% ��9� �
$ .��

 A��
����0�� ��� �8������� ���9� .� �:�� Q��  +����*�� ��� .�1������������ ��� �4��:��� !5% .� 
 
���
 ��� �������� ���% ��"5���0�� +����*�� ������������)����  ����
��� �)0�� ����� ���� .  

  

3�2�1 ��E���� ��9�* "#� �$�%���:  
  $% ��� &����� !'(�� �� &�)��� #� �*�% ���� +���4
�� #+1�� ����� �� ��?�(�� �"� ���$% ��0�� 

 +����*������������ ����?��� +���:��� .� ����% B�: 3������-� L%� �(��� !��� �
% B�: .� W�0��  

                                                 
1
 Jon STEWART, op-cit, p: 197. 



   ا��*��%ة )' إ�%اد #�"ذج ا�
����ر وا������ ��� م����ا�� ا����� ا�
����-------------------ا�	�� ا����� 
 

 163 

�������� !���� . �����<(0
� �1��: .�� ���� ��?�(�� �"� ������-� �% ��� 2����� . ��$ ���$� ��4
�
�'
"�� ��  �������0�� +����*�� ���������� ���"� A���>�� .� �
P� =��� +���� +��� ���� .� .���

� ������� ��?�(�� ��"�% ��� �������� #�:����8�������  8�����9� .� �:���A������,� ���*�� ��� .  
   &�(�.����'������$� ��?�(�� ��"�% .� .���
 .��  : M���� �� ��?�(�� ��"�%� ��'*�� #�� ����

���*
�� &���� �% ����� A1����� Q
��� /�) .� �8������� �$���:�3!��)�� M���� �� ��?�(�� ��"�%�   �����
� ���� �� !�@� �$� ������� &���� +���= 2>0�" ��?�(�� ��"�% &��"1.  

��*:���6�� ?���� �� ��E���� ��9�* :  
  ��� �� ��?�(�� ��"�% .� .���
 �5����$� ��'*�� M� : �����)� ��E���� ��9�* �$�:� ��"�% ��

�A1����� Q
��� /�) .� ������  ���6��� ��E���� ��9�* &���� �� ��)��� <�"�� M�*� ��:� �����
���*
�� . ������ A�������� ���*�� ��� ���9� ��"��� 7�8� .���� �'�0 �('� +��������� .� ���"� �
�

!5�� ���'�.  
*������)� ��E���� ��9�* :  

  ��� ��� /�@� ���� ���:��� ���*
�� ��� ��� �$ ��� A% �� A1����� Q
���� ���"�� ���*
�� &���� �
�H� ��0�� 95����<�� . 
��:� ��� !����� !��� ��"� ����� ��� �� Q
�� Q
��� .� <������ ��� 95�

!��*� ��1-�� ������� �� #��� A���� A1������� !��*�� Q
��� ��� �5� A���� ��?�� �"�  .  
  � M�0�� ���*
�� +��� ��� A1����� Q
��� �8��*� ���� +-�8���� .� ���"�� �5��� <�� !��*

��� .� +-�8���� 7�$ /��0�� 3������ ��?�� ��"�%� ���*
�� +������� ��: �0V ��� �58�
��� ������� . .��
�*� ���� +-�8���� 7�$ #$%A���� ��?�� �"� !��*� #: 

1-7��=$ 4�6�$����:�  �$-�� �
�10�� +��
�� .��> !��*� A��5� Q
�� A1����� Q
��� �8��*� <���3 
 Q
��� ��$ ���$% ��: <�*�� ��$ /*� ��:�� B�:���A� � �� A1����� Q
��� �?��(� !����� 25���

�8��*:��� X����� .� ���1� +�*������ ��"�%)�� ��"�%��?�( ( Q
��� �8>�(� ���*"� ������� �� �09��� ���: ��
 #�"� A1�����#���:� X����� &�*:����.  

2�I���%�� 5��5,  : ���
�� ��:� ��0�� ��$ .P� ������� ��� !�':�� A1����� Q
��� ��� �� Q
� 95�
����)��� \������ /*� . ���"�� �� U������ ����� �:�� .9� A��5��� Q
���� �� ���
��� <���,� )0 !��

 ���� ���*�� ��� ��?�� ��"�% <�(� A1����� Q
��� .P� ��:��� /*��� .� ���% ����)��� ������� +
�� ����
<���,� )0 .� ��1�.  

3�+�,�� ����� 5�5, :A1����� Q
��� /�) .� #'0�� !�"� ���:� )�)0�� 7�$ L��% ��� #��  .
�� �� !���� #'0�� ����� )0��% +��
� !��*� �0V Q
�� A1����� Q
��� �"��� ���� \��� �% <  &���%

����'��� &���� �� A��5��� Q
��� �
���� ���$% ��: <�*�� )0 ��:��� ���'0�3�  ���"� !�"�
                                                 

1
 Arnaud ZACHARIE "Les Marches Financiers", Site: www.attac.org/fra/list/doc, 1999, p: 02. 
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 #'0���$ <�*��� \����� .� #'0�� ��?�� �"� . \����� ��) #� ��� !����� !��� ���1000 !�"��� 
�
 #'010 %��� .P� .��� A��5��� Q
��� #��� A��� \��900)*� 
�.  
   ���8�� #0>��� ���$�4 ����:� �� ��?�(�� ��"�% #�0��� .% A1����� Q
��� .����� �L 

����� .� !����� .�� !����� !��� ��" !�% ���'� ��� .��������� #�*� ���
� L� � .���5��� +��
��
����� !�% !���%3 ���1����� Q
��� !"5�  ��� �4��:��� !5% .� ����� ���*
�� ������ �� ��0�� .� !�*� A

�� ��$� �������� +���0��� 2���� 2� �>��"��� ��*
�� ���� .1���  ���� +��:�� #4"� ���� ���1� 
#0>��� +��"� . .� !����� L� � ���8� ��$�4 ����:� �� 7��"�% #��0��� A1����� Q
��� .��� ���
<�(0�� 3�������"�%   �1��: .���� ��?�(���-��<�� ��5�� .� �:�� ����� ���: !0�� ������,� !5% .� 

����� 
��0 2���� ��� !����� L� �.  
  ��"�% .P� ������ � .��� ����� ��'*�� M���� �� ��?�(��� #�0��� A1����� Q
��� /�) .� ���

.� #���� ��� ���
��� ��5� 2�� !5% .� ���� ��� !-0�4��:  ���+�
1����� 2
�� #0>��� ����:�� ���*
�� 

��0�� ��� !����� L� � !��:� �% ���8�.  

�� ���6��� ��E���� ��9�*: 

 Q
��� .� <��*�� �% ������� ��� !�':�� !5% .� ����5��� Q�
��� �8� #�*� ���� +����"�� !� #��
��)� �� <��(��� &��) .� A1������ 3���*
�� &���� ��� #4
�� &���� 7�$ �� A1����� Q
��� !0

���*
�� ������ ����� ��� ���>,�� 3Q�
��� �8� #�*� ���� �)@
�� /��0�� ������ . Q�
��� ���
��� ��%
 ��"�9� <���,� +����"� #�*�� &���� 7�$ �� )@
�� ����5�����:�� ��?�� ������� ��� ��)�� ��: 

�8>��� . A1����� Q
��� .��� ��� �"�� ���*
�� &���� �� ��
)��� ��*
�� .� ���� <�"� �% U�)� .%
 ��:� ��?��)�"� ���� ��?��A(� 3 /�8�� !��*�������(���� ������� &���� �� �:��)��� ������� .� 

Q
��� 2� <��(���� ����5��� Q�
��� #�*� ��'*�� M���� �� �8�-��"� ��?�(�� �"� .� <�(0��� A1����� 
��� �����*
�� ��8������ ���
�� ��?�� �"� ��� .���)�� &(�� ���8
.� �"��� ��$ ��� &�)��  ��?�(�� �"�

3A�*
�� �� �.�� ��"��� ��8  ������ A1����� Q
��� 7��:� A��� ��?�(�� �"�� ����� �:�� 1��5�� .%
��'*�� M���� �� ����'��� +-��"���   .  

����� : ?���� �� ��E���� ��9�*	��5��:  
������� &���� �� !��)�� M���� �� ��?�(�� ��"�% ��:� ���)��� <�"�� +���V &)
�� 2>0� .

������ .� ������� &���� �� .��0���������>�� .� .���*� #� ��� !�� ������� ��">��� .���*� #$��;� .
 /�8� !��"��� #�� ���� A9���� !�':�� +�1��������% . ���"�% +
�� ���� !��)�� M���� �� ��?�(�� 

 �>(0
� ���%�������� �*� +
�� ������)�0� !�% .��� #8�����@� .� ����� �� ���% . . ���% ��
�� �����
��9��!�% !��)�� M���� �� ��?�(�� ��"�% +
�� ���� #8����% /�4�� ����� .�  .�"� ���"� Q�� ��� ���>,�� 

� ��?��<(0
���� !��)�� M���� ��  +�� 2���@�� .���"� .���� .��������� ���
��� ��)�0� ��-� ��
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����� ��)�0� +�5�� . .�� ��� !����� !��� ��"�� G��@���)�0� .���  � �?�� &*:� �������� .� !�% 
� !��� G��@�������� !��"��� 
��:� A��� G��@��� !>(� ��������� 3������� .  

�� ��?�(�� �"� ���"��  M���� +����*�� ��� ��� ��� !���"�� ���% .� !��)������������ ���� 
 .�� �
��*��� +����@��� ��:'%� �85 .� �"������ U����� ���*� �85 .� &���� �� ��?���� ��?�(�� ��"�%

M�0% . �����%��� !'�� <�� �"� .�� �
��*��� �0V �
"��Supply Price �"� 2� �� ���� ��)
Demand Price.G��5� ��)�� �"� !����   �"�� ���'0� ���
� �8��� !�':�� 2������ +�����,�

 �"������ +�����,� G��5� �����%��� !'�� <�� �"� !��� .�: �� A��5�� ��?�(�� ���(���� ���'0�
!���� L%�� ���:��1.  

   Q�� ��� ���>,�� ������ M������ ���� !��)�� M���� �� ��?�(�� ��"�% .P�)��@ ��:� !�': 
 �
�10�� +��
� ���'� !-0 .� ������� &����� ��� E�5���� Q��� 3��5��0 <��� ��� ���� A%

���� +�
��>�2.  �>(0
� #0>� +��"� &�*:�� ���� !���� �"� ��(� &)
��� ��$������� ���9� �8� .% 
�� �)������� !��)�� M���� �� ��?�(�� ��"�� ��*�*:�� #�*�� ���������,� J���� !����� �85���� <��*�    .  

  � �� Q��� ��'*�� M���� �� ��?�(�� ��"�% +����� )�� A���>�� .� �
% .������� .��:���� M��
 B������ �
5�� Q��� 3!��)�� M��������'���� +���V !�� .� �����,� +����*�� !'� �8���� �� ���� 

������� &���� . !����� !��� ��"� ��?�(�� ��"�% !��"� �� ��� �� ���*
�� +�)���� �% A1����� Q
��� ��� ���
��"�% ��� .��� A��� +���� �� �� ���� ��'*�� M���� ��  &���� �� ��*��� !��)�� M���� �� ��?�(��

 )�@
�� ��� ���� L�"
� ��� ������� &����� ���*
�� &���� .�� +�-�0� ����� ��8� 3����������A��'�.  
  

3�2�2 J8&��)� "#� �$�%��� :  
 3������,� #5: ��� �@��� !�@� ��� ��� !���"�� .� Q-8��,� ���"�G�(����  ��
 +��"�

��� �)0�� �� ���*��� Q�� &�(� +������ ��� Q-8�����'������� �� �   !�:� �������� 3+��0���� #5:
 +����@��� !���� .������������8����� ��� . �� #�0��� +���V� +���% ��5�� A���>�� .� .�� #� .��

*@� ����� Q-8��,� +������ )�>� ��?�"�� ������:�� .�:���� !'�� �*�� <"� ��� !�5��� ��$ �� .
 .��� ���� +��������8���0��� +������� #�0� ��� Q-8��,� +������ ��� ������� +���9� ����'���� 

�8�$%� :����� ������� ��� � ���*
�� ���������
���?� ��� ���>,�� #-�,�� #��"��� ������.  

��*:������� �������  :  
  Q����� )�> �� ���0����� ������� ������� +���% #$% .���-8���� ��;� ��@����� �?��>�� 

 �(��"��� 3��@�����3�����5���"���� #����� ��5�� .  
                                                 

1
  .75: #�=> م;�% #"ري ا�:��ي و �78ون، م�45 
��3، ص  

2
 Arnaud ZACHARIE, op-cit, p: 06.  
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*� �E��=��:  
 ���� !0��� 2�1�� �� ���:�� &���(�� !��*�� �?��>�� #�0� +�?(�� .�� ���� ������ +�*�)��

������5�������'� �?��> <�� !-0 .� Q���  ����"�� !�0��� ���  +�?(�� <"� M�� ����� ����
 f�
� .� ���(�����U��(
�� A��'����3 ��� ���>,�� Q-8��,� .���% /��0� ��� �?��> <��  ������

����: �8
� <��(��� ����1� . �
�5 ��� ��$#���$�� )���� +����"� .�� ���� !�':�����> .� �:��� 
�$�4�� .�����>�� �09���� ��8���  W��*�����5�
��� ��; �)@
S� �:�
���� �����>�� +�E�(�,� .�.  

�� �����1�� ����9��� :  
  �(��"��� #�0��� ���9� �����5�� � <(0�������� ������� 2���� <"�  ���� +�������� U�����

�% ���
��� +���)�� �8�1����  3��@��� Q-8��,���)�� �� �$� .� �����5�� �(��"��� !��$ �� �4
�� ����� 
 +������� /��$% &�*:�� Q��� �0= .�:����'���� 
��
,� 25@� ��� �8"� ���>��� A��(�� M�0�� 

���:�� ��:���.  
�� ������1 :  

 ��:�
 .� A��5�� #�"�� &�(
,� ��
� #$% ��5�� !���3 ������� .����"�� !0��� ���'� #$% ���"� ��� 
M�0% ��:�
 .�3 ����:�� ����
� Q-8��,� ����1 ��� A� � ����� �5��� ��5�� ����1 .P� #� .�� 

��?�"���3 A% G�(��� A�:�� !���� Q-8��-�� � ����:�� .���)*���?�"�� . ��5�� .�� ��������� ��-"�� ��4
�
!*� !�"�� ������ ��5�� 2�� ��� ��5�� ����� !�"� .% �5� ��5��
,��  )���� �� ����1�� !�"� .�

�(��0��� +���)*�� M���� ��� ��5��
,�. #0>��� +��"� ��� ��)���� .� ������ .���� +�E��5,� 7�$ 
?�� &�*:� .��>� ��:�
 .� ��5��0�� +���1����� E������ ���
��� !���� ������� �(�� A��'��� <

M�0% ��:�
 .� �5��0�� .���� #������ ��� ��������1.  
�� �������9#��� +:  

   #�� ��� /�">�� !0��� A��� �'�0 ��?��@�� ���*�� ��� �4��:��� /�8�� !���� .� ���"�� 95��
 2�������-8������:� �������  �4 Q�� �� .�"� !�"� ���Q-8��-����
��� ))0� �@���� ���  . ���
 ���:G�(��� A�:�� !���� Q-8��-� #���� 2�� ����� ��� +����:�� 95�� /�8����� !�"��� .� ��1� !�"�� 

��� +��"��� ��� �4��:��� /�8� 2����� Q-8��,� +�� 2���� �5�������5���.  

�����:���6��� �������  � ������E��:    
 �8���0��� .��� ���� ��
���?��� ���*
�� ������� +���% #$% .�)�>�Q-8���� +��"�  : ����

/�'�� ��"�� � ��?�(�� ��"�% 3A�*
�� <��"���.  
 

 

                                                 
1
  .235 : ص،1997، ا��Hه�ة ، م���I زه�اء ا�:�ق،" م:��� ا�د�7ر )' م��"م;�% �I% ا��	�ر   
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*� F�6��� I��9��� : 

 �� #5: ���� .���"� ��� A9� A�*
�� <�� �� ������:� !4 �� �'�0 ��"�S� #�"�� M������  �
��<G�)*�� M�� &�(
H� ����*�� ��*�*:�� !�0��� ��� #� .�� +���0��� 2����   ��� ����� ���� ��?�"��

3Q-8���� ��Q�� .�"� J��
�� �� ����1�� !�"�� A�*
�� <�"�� )�� ���*
�� +�)����� +����:�� ��� 
 +���0��� 2���� .� ��:������-8����������� +����1�� �� � � ��:  +��"� ��� A�*
�� <�"�� �� 

��?�"�� Q-8��,�.  
�� ��E���� ��9�* : 

   �*��� ��?�(�� ��"�� &�)��� #� �*��$���������:� �����% �A������,� &�(
H�  ���"��  �� ����� ���%
 �85���� ���*
�� +�)���� ��G�(���#0>��� +��"�   ��?�"�� ��0�,� +��"� ��� ������� �������

Q-8��,� ��� �@��� ���9� �8� ����� ����:��� . .% ��G�(��� ��?�(�� ��"�% ���� ���@,� +�� ��� �� 
� �� �*��� +��*��9 A�:�� !���� ��� ���� ��������-� <"�� !� W�0�� G�)*�� �
�5 .� �'�0 

 ��� A� � ��� 3#�"�� G�)*�� +��� �<�(0
����� +���0��� 2���� 
��
� ����� �� . �4
�� ����� �5� Q���
 /��$�� &�*:�� ���
�� ��� M�0� ���� .� ��?�(�� ��"�% !��$ ������'�����(��0��� .  

�� .���� ��9�* : 

  ������ .� �"� �� ��"�% ��� ����>��� �� � /�'�� 2����  �'�0� 2�������-8���� ��������� 
�
�� .�� ��5� ��5�� 2(��� +������� ���� .��8��� ��)�� � 2���� .� ��:��� J� . .� ���� �� ����1��

 ��� A� �� +�������G�(��� 2���� ��"�% ���-8����� 3�% /�">�� !0��� A��� �@�"��� E���% ����1 ������� 
 ��$� 3���:��� �� A� �� ��<�(0
� .��1� ��� �'�0 Q-8��,� +��"�  Q�� ����:�� #���� <�(0� 2�

2���� 7�8� . .��� �
$ .��
��
��� �� � .% �
9@ .� ���*
�� +�)���� �� �� �$ ����� ���"�� ���� ����� .% 
 +��"� ���Q-8��� �� �8
� ��������� �'�0� 2���� 7�5�� ���
��� ))0 �8��8��� ���� +��"��� 

����'����.  

����� :������)� ��+8 : 

  ��$% ����:�� +������� .� ���"�� +���% +��"� ��� ������� ������� ���9��� �� ���-�,� ������� �
 2���� .� +�
-�,� !�� ��@�� !-0 .� Q��� 3Q-8��,����-8���� !���� �� Q-8��,� )��
%� 

��� ���*���� �E��*���� ��������� ��?���� #-�,� !?��� . ����� A��� ��(��� .-�,� ��� 1������ #���
��@� ������
��� +���� ��� �(��� !�9� +�5�:�� G .�:���� M�� ������ .  #-�,� ����� .% !�5��� ��$

 ����� ���
�� 2�5@� �� #�0��� .% .���A��0��� �:��� ��5��
,� ��=� #�0� ���  .� Q-8��,� ���
�
���:��1.  

                                                 
 .237: ا���45 #	*�، ص 1
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   � .��� ���8
�� �� !�*�� ������� )�> .% +��������)�� Q-8��,� &��
��� .� ����� �5�� 
 +����� .� �$��;� ����5���� ���*
��� ������� +����� .�� !�����������'���� �5� �
�"� ���% .% B�:� 3
 �% ���% #��0��� E��� .� �*�*:� ���� A��� ���5�,� ���� ���� � .%�� +����M�0�.  

  

3�2�3	,��� "#� �$�%��� ) -�����(���6�� :  

  �$ ���  ����*�� �% ��
)��� +����:�� .� #��"� .% ���*�� !0��� �8
�� !0��� ��� #�$�(� Q�
$
&���� ��"�9� !0���� 
��
,� !���� �(���� !0���� ��:��� !0���� . !� #��0��� ��)�� � �
$ ������� .��

 3#�$�(��� 7�$� 1������ �(�� !��� �� #�$ &�� �5�� � �
% �'�0 �:�� #�8(� �� !�':�� #�� ���� J?��

��#�$�(��� 7�$ �:% #��0��P� �8� 3 �)���� ����5,� ��:��� !0���� ����5,� ���*�� !0��� !�-� .� Q��

.�1�� ��� �"� Q�:��� ��@� <"��� �8>"�� . .��� �
P� ���� �E�
�������� !0��� )J��
��(  ��"���� ���*��
#$9�� U����� !0��� .� ��"�� ����5��!��:��� ��$ �� ���8����� ������,� !��� �� A���(� ����� .  

  � �"�1�� &�)� ���*�� !0��� ��� &����� !'(�� �� &�)��� #� �*�V� 7��
 +��"� ��� 7���
�% W�0�� G�)*�� ���
��� E��� A������,� &�(
,� #�"�� G�)*��. ���"� !0��� .% ��� ���@,� +�� ��� 

-�������% � ���" ����
�5�� .��������� ���
��� �'�0 ���:��� &���� #5: 3 ���*�� !0��� ���"� ��� 
�@ �� ���'������$ � +������� ����'�����58�
���  .� ���
� ���� .% +����:�� ��� �5� ���#���$� 

��
 +��"� �� +������� .�����7��8����� +��"���� �8�
��*�� ��5��� ����
��� ))0�� ��  ���� +����� �
 W��*� .� �8
���+����:
��+��"��� 7�$ �� 3 �8� ���  .� +�������� ��*� ��� ���9�����'���� M�0�� 

Q-8�������� ������,� 3���5��$��;� ��5��0�� .  
  ���
 ������� +���9� #�0��� ���� +������� #$% .�� ������� ������� ���*�� !0���  ���*
�� �������

���
���?��.  

���:������� ������� :  Fiscal policy 

    ����� #�����:��� !0��� �
1���� ����� ��)�� ��� ���9��� !-0 .� � .������ #��0��P��$ : &�(
,�
�?��>�� � ����:��.  

*� ��:����� 	,��� ���(� � ����(�� C���)� :  
         �� A� � ����:�� &�(
,� �� ����1�� .�!0��� M���� ����1 �1. ����5,� &�(
,� .���� )TE ( ��
 #�4
 A%A��'��� &�(
,� .� ��-8����) C( A������,� &�(
,� 3)I( &�(
,� 3����:�� )G ( W'0���

 +����'�� ���'� +���0�� � 2���� /��0� E��@� ) +����'��)X(–+������� )M .(( �
1����� !0����
� A����� ���
� ��:��A% ���*�� !0��� 2� ����5,� &�(
,2:  

                                                 
  257: ��� ص�Fي، م�45 
��3، ص 1

2
  133:  ص#	*�،��45  ا� 
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GDP = C+I+G+(X-M) 

 .�"� �0�� �
� !����� !��� ���������� +�������� #�� � ���������� #�� !��5�� �� �
���)40(3 �<������ 
 .%�(
,�&� ����:�� �(
,�& ��-8����������� ��� ��$� .�����  :  

1000 
�G =�  500  
�C=   .��� !0��� �
1����� ��� ������ 5500
�.  
 #�� !��5�� !-0 .� 4:-���)40 ( A������,� &�(
,� ��1 ���� �
%(I) � 1 !0��� ��1 ���� 
�

 ���*��� ���*��160/500 
�  )������-� A�:�� !���� .(�� ��
��� .1����� ��">� ���:� .��� ���� #��0��
 ����1��°45   #�� !�@�� �� .��� �$ ���)13.(  

                      
                 	��1��)40 ( :                             ��:����� 	,��� ���(�  ��:���)
�(   

GDP I C G X-M  TE 

4500  1540  500  1000  100I  2940  
5000  1700  500  1000  950  4150  
5500  1860  500  1000  2140  5500  
6000  2020  500  1000  3500  7020  
6500  2180  500  1000  3500  7180  

  
  

 	�<��)13:(��:����� 	,��� ���(�   
  

                                                              TE  
 TE ا���' ا�#	�ق          

  
  
  

                                                 
  ا�%�7 ا��"از#'          

  
                         45°    

  GDP ا�%�7 ا�H"م'/ �x��Jا
  

����دي ا���'"  �"م' ص��_ :ا��%!رGدئ ا��;��� ا�I3، ص"م��
  .201:، م�45 
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 �� ����� &�(
,� �� ������ ���*� ��:�� ����:�� &�(
,� /��>�� ���
��� ��%��'���� .� J��
��� 
����>� ���*
 ��:�� ����:�� &�(
,� �� ������3��$ ��9� M�� ���"���  ����>��� /��>��� �
��*��� #�� 

����>�� <�� �"�� !�� /��>��� ���� .��:  
1��$��=�� I�� 	$% .��=��� : � �8��(
� �� ����1�� ����:�� +��� ��� 1 .� ��1�� Q�� .P� 
�

 �� ����5,� &�(
,���'���� ����*��� :1/(1-MPC)/��>��� ���*�� ��1�� ���*�� !0��� .% A% 3. 

2��=��� �$��=�� I�� �9$ .�: .�"� �0% #� ��� ��% ������� ��� ����>�� !0��� T.P� /��>��� ���� 
������� O�'� ����:�� :1/(1-MPC×(1-T)). �<������ ���*�� !0��� �
1����� M������ .% GDP �$ 

5500� ��*� !0��� ��� ����>�� !�"� .%� 
� 0,3. �<������ .% �>�%MPC  � ��*� 0,6 .%� 
� � �8��(
� �� ����1�� +��� ����:�200 
�� 3������� ���5�� �
1����� !0��� ��:��:  
I  .�������:�� &�(
,� /��>� ����:  1/(1-0,6×0,7)= 1/(1-0,42)= 1/0,58 = 1,72.  

 � ����:�� &�(
,� �� ����1�� .% ��� !�� ��$�1 
� �� !0��� �� ����1 ��� AGDP ���*��� 1,72
� .  
I ��: �!0��� �� ����1�� ���*�:  GDP = 1,72 × 200 = 344.8∆ ، ���5�� �
1����� !0��� ���� .% A%
$� :5500 
� +344,8 
� =5844,8
�.  

   ��� ��
��� ���:�� 7�$ O�>�� .��� !�@�� �� #��)14(.  
  

 	�<��)14( :����(�� C���)� �� ��!���$ ���6�� 	,��� ��K�   
  

                   TE                           
  TE*    

             TE  
    

  دج200              
  
  

       45°      

                                               GDP  5844,8     5500  
 

 !�@�� !-0 .� 4:-��� #��)14( .� ����5,� &�(
,� �� ����1�� .% TE��� TE* ����1�� �5��
 
�� � ����:�� &�(
,� 200  
�A� � .� ���*�� !0��� �� ����1 ��� 5500 ��� 
�5844,8
� .
�� W�0�� !��:��� ��$ .��$ ����:�� &�(
,� .% ���*�� !0��� +������ ��)� ������� #�:��� ���%.  
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����:����� 	,��� ���(�� ��$��=�� �������  :  
  ��� �����>�� ������� ���9� M�� ���:� ���*�� !0���  ��)�������� .�� .�������� .���)0��1: 

1�  &�(
,� �� ������ ���*� ���:���-8���������>�� ������� �� ������ .� J��
�� .  
2����*�� !0��� �� ������ ���*� ��5�, /��>��� �� ������ ��> .  

�� �� W��*��� !-0 .� !0��� �� ����1�� +��� ����:�� .% <�(
� � !0��� ��� �?��>200 3
�
�<������ .% MPC=0,5 ����>�� !�"� .%� t = 0,2 3��:��� ������ ���*� � ���*�� !0��� ��������:  
I  ���*� &�(
,� �� ����1��-8����� .���� K) 200×0,5( = 100
�  
I����>�� /��>��� :1/(-MPC×(T-1))  = 1/(1-0,5×(1-0,2)) =1,66.  
I *� ����1�� ������*�� !0��� �� : 1,66×100)( = 166
�. 

�.��� �
��$ ���*�� !0��� ���5�� �
1����� M������ : 5500 
� +166 
� =5666
�.  
  ���9� �8� �����>�� ������� .9� !�*�� .��� �
$ .��+� ����"��% �$� !0��� ���  +����:�� ��� ��
#�:��� �����*�� !0��� +������ .  

����� :����,���$  ��$��=�� �������� ����(�� C���)� 7:  
  .�  �?��>��� ����:�� &�(
,� .����"������� M���� ��� .��'���� ����� ���9��� �� .���0��� 

 2�5@� /�8� �8��(
� �� ��1� �% �?��>�� �� <�(0� ����� ����:�� �
��� ���
"� 3����� ��)�� ���
������,�3 ��)�� �
:
� !*
�� Q�� .P� ���% ��� �����3 ���4
�� ��:� ����'���� .P� ������ !�*�
� �:
� 

 ��"� ���% ��� ����� ��)������1 ���� !0��� �� G�(������
�� L(
� ��"��� M���� �� .  
� �� !�@�� !-0 .� 4:- #��)15 ( .%!�*�
� .� ����� ��)�� �
:
� D��� D* �� ����1�� �5��
 

�% ����:�� &�(
,� ��� W��*�� !0��� ����1 ��� A� �� �?��>�� GDP��"��� M���� ����1� P  L(
� 
���
�� 3 &�)�����'�����.������� ������� ���0>��� ���=�� Q�� ���  . U��*� ���=� 7�$ A��(���

���'�����. �� ����� <�"�� ��� �� � ���� +������� ��'����) ����� <�"�� �
:
� !*
 ��� !�"� (
��� ��� +������� !������)�� ���  ����:�� #�*� .9� ��% !0��� �� ����1��  ���*�� J��
�� !-0 .�
�� <�(0� �� �� 2����� ��� �8"�5@�� +���@�� !�0��� ��� �?��>���8����������%   �?��>�� <�(0�

.��0���� ������ !�0��� ��� .$ ������� 7���� �� �� <�"�� ��9�� .% .�� ����� ����� ��)��  Q��
�!�*�
�.����� ��� ����� <�"�� �
:
� 3���% �
1����� !0��� .��� B�:  M�����  �$ ��� 3!�% ��"���

 !�@�� �� O>��)16(.  
  
  

                                                 
1
 Arnaud ZACHARIE,  op-cit,  p: 05. 
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 	�<��)15(:$ ��9��� � 	,��� "#� ������� ������� ���K� ���#��� �#5�� �� ��!�  
                                                       M����                                                                                         

    S                                   ��"���P 

  D*  
    D  

  P    
  
  

                                                             GDP  
  
  GDP                           ا��7%     
  

  .384:  �"م' ص��_ ، م�45 
��3، ص:ا��%!ر

  
        	�<��)16:(��9���� ���6�� 	,��� "#� ������� ������� ���LK�  $���#��� I�9�� �� ��!� 

  
   S                               M����   

    ��"���P     
  S* D  

  
             GDP 

  
  
  

         !0���GDP  
  373:  �"م' ص��_ ، م�45 
��3، ص:ا��%!ر

  
  �8�$% !��@� ��� U�)� �����>�� ������� #��0��P� ����� <�"�� ��� ���9��� .% �� :  

1I ���9� /"> <�(0
� A�:�� !���� ��� �?��>�� ��0�-�2��5��� +�?� <"�� .  
2I����1 �5��
 ������ +������ !0��� ��� �?��>�� �� <�(0� .  
3I����"�� !�0��� A�� E��� ����1 .  

�����:���6��� ������� : 

  ��
�� &�*:� ���*
�� ������� /��$% .� A��'���� ��"� ������ #0>��� +��"� �� #�:���  /�'  
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M�0�� +-�"�� !��*� ���:��� ���"��. .P� ����� � ������� ��)�� /��$�� 7�$ &�*:� <"� ��� ����'�
 ��*
�� <�"� ���*
�� ������� +���%� ����� ��?�(�� ��"�% ����, 2>0���1����� Q�
���1 .  

  �
$ !�5�� ������ !� ��� 3 !0��� +������ ��� ������� �� ���*
�� ������� +���% #��0��� .��� !$
i���*�� .�$ �� .���*
��� .��1
���� .�� ��: /-0 Q�
$ .�� �*�7 �����9� B�: 3����� ������� .% .��1
��� 

 ������� #��0��� .%� ������� ������� +���% !-0 .� )*� .��� �������� ��� ���9���� ���*�� !0��� ���
 U�)� ���*
��V���0>��� 7���.��*
�� ��% � !-0 .� .��� !0��� ��� ���*
�� ������� ���9� .% .���� .

� � ����� ��?�(�� ��"�%� ��� ����� ��)��.  
  � !� ��� ��$ ��� ���5, +��1� .�� ��: !�5 G�>��.����'���� 3 ! ���
����Freidman ���5,� 

#"
� +
�� !� ��� .� �"� �� M�� �
� ���*�� !0��� ��� #� .�� ������,� ��� ���9��� ���% ��?�(�� . ��
��
 +
�� ���5�Lucas #"
� ���
�  &�"��15��� ����!0��� .� 2���� ����� E . ����
��%�0=� <"���   ���

 �8
�� .�� 3���*�� !0���� ���*
�� ������� .�� ��-"�� ��� +��5% ������� ��
���� +������� ���� �����
�$��5% Stephen J.Perez   �
�2000  .���� ���(�� +); B�:1955� 2000 ���� M��� &�"��� 

������ �� ���*
�� ������� �� �*�*:�� !0��� ��� ���'�����������  . M��� ���$% +)�% ������� 7�$ J?��

 #�"�� M������ 3��?�(�� �"�� ���*
�� ������� +������"�S� !0��� +������ ��� ���9��� /�'�� ��"�%� 

 ���*�� ������� �8������� ���
�� �������'���������� 2 .  
   .��� ��:� !�*�� �'-0� ������� +����:�� �� �� ���%� ����"� +�� ����'���� ���*
�� �������

 +�������� �������'���� ���*�� !0��� �'�0� ����� ������� ��$ +��� � .��� .% �5� Q-8��
 A1����� Q
���� G�)*��� �)�� &�� !�"� ����5��� Q�
��������-������4
�� ����*�� ��� ��
����� �8�  .  

  

3�2�4 +,=��� "#� �$�%��� :  
   �8������ !-0 .�� +����:�� !� !�"�����'����  ���� #0>��� ��$�4 .� �:�� ��� !�"��
���*��� .� ��4
 3����"� G�(��� #0>��� +��"� � #�� ��� ��@ � �"���*��� ��'�������*��  .�� 

15�  ������� �� #�:��� �� ����:������'����������  .�"5@� ��; �0�
� &�0� 7���� ��$�������,� ���  .
�� � �"(����� #0>��� +��"��  )�@
�� ��� ����A��'���� +����@��� �)�0� ����1 �5��
 ���������� 

� ���� ��9��� #�� /��4 .� �5��
�� !5�� ����)�8��� !�5V !��*�� #0>��� &�*:��� ����5��� <��*�� 
"��� +����"��� ���@�� �� ��?���� ��"���� �8
� ����'���� . 2�1�� +����� ��� ���V #0>��� .% ���

��?���� ��?�(�� ��"�% ���� �*�*:�� !0��� 2�1�� ������ .  

                                                 
1
 Encyclopédie Microsoft- Encarta, 2002, Site: www.site con.free.fr/ses/cris_eco_rich.htm. 

2
 Stephen J.PEREZ " Monetary Policy Does Matter : Control Causality and Superexogeneity", 

Washington State University, 2002, p: 12. 
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  ���"� #0>��� .% �����*��� ��
������ +������� .� ���"�� +���% �*�  ���*�� ���:��� !���"�� #$% .�
��
�� !���� �� �'�0 A������,� �� +������� ������� +���9� +������� <"� +����:�� #�0���� 3��

#0>��� +��"�  )�@
�� �5�% /��0� ��� 7���V .� �:��� A��'���� . #$% .��� +���� �� #�0��� ����
������ #0>��� +��"� ��� ������� ������  +���% �?��>��� ������� ��������� ��5��� �"���� #����+���% 

��� ���*
�� �������
���?��1.  

��* :������� ������� : 

  15� <(0� �$��;� ��5��� �"���� #���� 3�?��>��� ������� ������� +���% <"� #�0���
 +�@�"���� +�
��9��� <?��� !�� ��*�*: ���'� .� 15"�� ��$ !���� #�� .% ��� ������ ���"�� �
1�����


��%�+������ ���'� �
�10�� �$��;� 2? . ������� �� �"����� �*��)�� L(
� #�0��� +����� 7�$ .P� �����
����� Q-8��,� +��"� ���
� ����*��� �8��� &�)��� #� ���� .  

�����:���6��� �������  :  
   #�0���� ���*
�� ������� +���% ��
���?�� �� .� ���"�� +��5���/�8� #0>��� ��$�4 .� �:�� 
 �������� ����"�!-0 .� Q��:  

*� ���:� ���: ����5��� Q�
��� .��� B�:� ��1����� Q�
��� /�) .� ��?�(�� ��"�% ���:� ��� !�"�� 
!5�� ���'� 2?����� ���
��� �'�0 �
�% �: 2>� 2� 2?����� ���� <��*�� ��� ��?�(�� �"� . .�"�� ���

�"� �:� &�(� #'0 �"� ���:� ��1����� Q�
��� ���
��% ��� ��?�(�� ��"�% )���� .+� ����� �
�10�� 
��*�*:�� +��0���� .� ���"�� �
1����� �� 15"�� .� E15 ��)��� Q��� ��)��� <�"�� �*�� ��:�.  

�� /�*��� ����� G���� !-0 .� Q��� A�*
�� <��"��� ��
 !�"� <�(0� ��
���?�� ������$�� �   #��
 1��5�� .9� U�����.���?��  +���)*�� Q�
��� �
�5 .� U�
��������'����  �(��0��� ����5� .� ���:� ���


Q�
��� Q�� M�� 2?����� . ��"�% �� 1������ Q�� �
�5 ��� +���)*�� .�� ��?�(������'���� <�(0�� �(��0��� 
��5��
,� +�������,� !����� �85���� <��*�� ��� ��?�(�� ��"�%.  

��"� .� #;��� ���� .� �:��� #0>��� +��"� ������ �� �������� +������� ��G�(���3����"�  
 /�) .� ���% �85 !�� �5� �
% !�5��� ��$ �� .��:���� M��� ����� ��)�� ��
�5 �� +����:�� <�"��

 +�������� ��� 7���V .� �:�� Q��� ���������'����������,� �'�0 2:  
1I����� ��)�� �
�5 �� :'�� � ���*
��� ������� +������� !�� .��:���� ���
���?���  !� ���"���

� ����5,� ������,� !�"� ��� 4�(:�� ����> 2� ���-�,��� ���
��� ��5� 2��� �����1��"�����*�� M 
 ���)��� +��"� ��
 .� �:��� ����5�� ����"��...X��.  

                                                 
1

  .215: م;�% �I% ا��	�ر، م�45 
��3، ص  
2
 Rosalind LEVACIC & Alexander REBMANN, op-cit, p: 389. 
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2I����� <�"�� �
�5 �� :����1 ��� !�"�� �5�  ��
 +��"� ����1� Q��� �5�
��� +�������,� ���
 
 �"���� J��
����-8���������%����  . .� ��1� ��5�� �5� ���#���$�� � ����'�� +���
'�� ���)�

 �)�������W�'��� A���� .� ���� ��� ���% !���% L� �� ������� �8�5�: #�"� ��4
 ����"  ��5���
��
��*"�  .  

  

3�2�5%��� �1��,�� 7���� "#� �$� : 

   !���� /�8�� !���� 95�� ���8����������� �"����� Q�� �'�0� ��5��0�� <��*�� ��� #�"�� G�)* 
!������ .� ������ ��$ .� #5
� ���� ������� ��;� ������� E����� #;� . E�� �)�0� ��� ���>,��

�5,� E)�� A���,� ���(�� ���� <��*�� 7�$ #��0���.��:�� .� ���� �� �����:�� +�E�.  
  � +�������� ��� �5��0�� .���� ���V .% .��:���� M������'����  &�"�� ������,� �'�0� 

 3��0����� �5��0�� .��"���� ��� .� �:�� .��"��� .��$ ��� !�"�� �5����=� �5��0�� !������ ������� 
 #��������=�+���� L(
 �� ��  ����5�,� .  

��*:�1��,�� �9$�� :  
   +����:�� ��� �5� �5��0�� �"��� M���� �����0���8
�� .�  �������� � +�E��5,� .� ���5 1

 :  
%I�% A��
 .���� ��� �8
� ����?��� �'�0 �
����� !���� G���� ����>  "!����  " �85���� �8
�� ���� ����

0 ��$��;� ������ �*
�� &��
'� L���� A��
 M��� ������� ����"�� !4 �� �'�����'���� . ��$ ��8��
�% !������  A��
���$ /���� .� �
����� !���� .���� +��'����  +��
*���� +���0�� !�������(��-� 

�8��� ������� 7���V /�">�� �5��0�� !������ .� M�'*�� . ��� A��
�� .���� � �*�"� .� 2����� <"���
>��� !���� O��'� ����"���� ����*�� .� ����5� ��� !�'��� .� .��� ��� 3����
��� �$��85 ��:�� E�

�8
�� .�� ��5��0�� ��
������ ���@� 2� !��"��� ����
���:  
1I5 E���� �
�5 ��� 3!5�� ����) )������ �?��(�� 2�� ���5�  .� #������� ��'��� .� E1.�����.  
2I E���% /�(0� <������ ���5�� �"� !�� ��@��� ����� E���% +
�� E���  !5%� U����� ����� ��?�(��

���*��� <��*�� �8
�>�� ��@��� ��; ����� E���% �% <�*��.  
3I ���� &�) !��"� +���1�����1� ��5��0�� <��*�� E���% ���� )��� Q���  +����' ��� �
����� !����

�� ��?��:�� ���*�� /�(0�� �
?���� !���� ����8�.  
�� �� �
�5 .� #��"��� ���:�� �:>�� �� � .���� ����>� .��:�� &�"�� ���� ����
�� !�� ��)� !��"�

��'���� ������� &����� ������� ���5��� +���4
�� G�>�%� ������ �*
�� #�4
 !�� 7��� +���V� ������ 
+���
5�� ���"���� +���@�� �
��$� ������� +��4
���� �������.  

                                                 
1

�ت ا�
����ر )' 
"ری�"  أ���ل ا�J%وة ا�����دی� ا����#�� ا�*"ری�   ��
����د، �5م�R دم:3، "G28: ، ص1997، آ��� ا.  
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����� :,���� �9$���#�:  
  !���"�� ���9� ��� �8
� ���� E15 �� ��"� �
����� !���� ��5��0�� .����� ��1% +
�� ���  ��5��0��

 !��G�(��� )��@ #��(�� +����'�� ���': ��$��� +������� ��"�% <������� 
��0�� .�  #�4
 1�:�
��"�� 7�$ .P� 3�
?���� !���� O��' ��� ������ �*
��� �� !��84 ���0���� !���"�� ���5� !-0 .� �$���V 

��*� �$���V 1�(� �8�"5� .�% ��� �
����� !���� #��% W�
� -� Q���� ��5��0�� ��
������ ��1% .� 
��0�� +�
 O�:'�� �(���� ��0> ��85 !��� .% .�$��
 ����� .� +���� ����� ����, +������ .� #1�� �� B��:�� 

� !0����-�� �>���� E�)0% �� .� W��*�����������5��0�� #��"�� ��� 3 ������ .��� �� �$� ��'�0��  
 "+���� ��� ����% ����"� ����
� ��5������� �
��."  

   ���U���% .��5�� �� /��$�� &�*:�� ����)��� +�������� +�E��5,� .� ���5 .���(��� <"� 
!��)��� ��'*��1:  

*��� 7�#1�� +�&� 5������� ���6:  
 �$� ����)��� +�������� +�E��5,� .� ���5 �� #�8��� 7�$ !�����2:  

1I ����� ��:��  �5��0�� .���� �'�� ���*
�� +�)���� /��@� +:�� ��1��� �?�$ E�@
� !-0 .� Q���

�1�� !��8��� �)��@ � ����
%� 3�5��0�� .����� �'�0�� +��?�':,�� +�
����� ���� �8����?���% ����� � .

� ��5��0�� <��*�� ����� �"���� �?�8�� 7�$ ��8� .���� )��
% �E�(��8���0��� ����� �
�1�� !��8��� 
�8?���% . �E�(� 2�� /�8��� ���:� ����"�� ��@���� ����5�� <��*�� ��� +�>��(��� E��5P� #�*� ���

�� ����� B�:� �
��� �5�� �'�% ��� <��*�� 7�$ #��0�����5��0�� ��
������ �� U������ .�=� �:  .
� ��� �8�*������ �8�-0 .� �� ����5 ��5��0 <��� ��� ���"��� 1�5�.  

2I <��*�� ��� 1������� ������� �8?���% !*�� �8)��@ �:��(� Q��� !5�� ���'� .����� ��
 .� �:�� 
 +����@��� !���� <��;� �85���� !5�� ����)���������� <��;� �85���� A% 3�8
� ��5��
,� �'�0 

 ��5��
,� ���)�� ����1��'��-��
)��� .  
3I �?��� �����:�� ��4
 +����'���� ��
5�� �*
�� .� �
����� !����  +������� .� !� L��
� +�������

� �����>�� 2���� .� +������� ��� 1������ A���>�� .� �
P� ���� �5��0�� .���� ���0 ����)��
� <��;���� �������Q-8��.  

��1�� +�&� ��	��5�� 	 :  
 !�'��� /�8� !��)�� !5�� +�E��5�� +����� #�0�����'����� O�'� ���� ��:���� ��� �
)��� 

 ��� ����� �$�"��������� �@�"��� M���� 2��� ���
��� &��) �� ��������3���0���� ������� ��� ����%  


 &�0 A% ��)� !0�� .� ��(
� ��(
 2��� #������ 
�����'�����5��0�� #��"�� !-0 .� L��� ��:��� .   

                                                 
1
 .I�: 250% ا��	�ر، م�45 
��3، صم;�%  
2
 .251: ا���45 #	*�، ص 
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 <?�(�� �?�"� Q�� !� &�*:� ��)���A��'����� #��*��� Q��� ��5���8
� +�E��5,� .� �:  
1I��' /��0� ����:�� �����>�� +�E�(�,�� +��09���� A��(�   ���� .� �'�0 ����>�� ��8���

.�������.  
2I ����:� �)@
% !� ���� �� +������ A��'������5��
� �% A��5� 2��) +�� +
�� E��� A1����� .  
3I 2��5��� ����% G�
�, ����� ���-�� ����� �
�� � ��:��� ��0�,� .� -��� .��� .� �5��0�� !������ .9

 A�:�� !���� 2�� ��� !�"�����0�-��(� M���� ��� ��:���  ��: ���)��� ����5,� ������,� !�"� &
��5��0�� <��*�� �5�:�� ��5���� W��
��.  

   M�'*�� ���$�� #�*� ��� J�
����#��0��� +����� ����'���� ��� �������  ���(��� +��������
 Q����� A�������� .� �8� ��� ���V� ���������  �
��� +����� �����0���
9@� +����*��  .�$� .��� ��: �

����� ������,��� � ����"� ����'��� 7������� ��
��  �(��0��� 
���
�� �� ����% �'
� A��'����    .  
  

	����� ���8,:  
���� M�'*�� ���$�� ��� ��� O>��  �� ����% ������ ������,���'���� ���
��� Q�:�� 

����'����. ���
���
�� ���� ���$% ��� 1������ #�  ��
��� ������,� .�� ��-"�� O�>�� �� ��>����� 
A��'���� �'�
"� ��>��� ����"�� ���� �����% �$ �*��� +��*� �� �8(��"� #� ��� 
���
�� 7�$ .� 

�'�
"�� 7�$ !��(� +��-"�� ���4
�� .  
   ��
��� ��>����� �;��'�� .�����'���� +�������� �'�0 ���$% E�)�� 2� ���'����� ������� 

���������� 3�� 3Q-8��� 
��
��� ����� ���*��� #��% &��)�� O�(� ��0� #����� !0�� ���� ������� /��0��
 �)0�� ��)� ������'���� �85�� ����� A��� ���� 3���� ���  /��$�� B�: .� !?����� !>�% �
�� ���
+�*(
��� !?������ .� .��:���� !'�� �*��))0����  �8�-0 .� ���� ����"�� /'� .9� ���� ���
� ��� ���


 ������� #��0��� ���:� #������'���������� 
���
�� #��0��P� �� ����"� �� .��� .% .��� �  .  
   
���
 ����� ��9�� .�������-������ +���   .�� B:���� �5��� ���� ���*�� ����� ��4
 .�8��

�"�� ���� ���*�� �8�$%�% +�������� ����0� &�) .� ����� �� ���� ��?�':,� !��@���� & �) .�& 2��5� 
+�
�����3  ���4
�� �8>�(� ���� ���*�� ��� ���>,������'����.��9� ���*�� 7�$ !��   ��-� M�� ���

!��:����  �
��� ��� ����� M��� A������,� 
���
��.  
  Q�� ��� ���>,��3 
���
�� .P� �:�A� +������ ��� ����'��� A��� .��� �� ���9� �8�� ��*��� 

 ������,� ����� ��� �@����)2��� ������� (.��� �% d)���� ���9� �8�3 
��0 !���"� ��9�� +�������� 7�$� 
���4
�� ����*�� 2� 
���
�� L
�5�� &�"�� M�0%� ������ !��@� U�)� �8�������� 
���
�� . ���>,��� ��8�

� ��+�����0��
���
�� ��-�� ����� W:(�� ��� �������� ��?�':,� .���  <"� 
���� A���>�� .� 
 �� #�0��� ���� +����������� +�������� <"� Q��� ����'�������*�� �:�' !��
��� .��� �����  . ��8�
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�'� B:���� ���*� .% .��� �� ���"�� !��:��� �� �'
"�� ��$ 
���� #� �*� ��)���� W0� ���� ���*�� �:
����� ��� �������� +���:� �� ��'�:�� +����-)
� .� �����4
�� ����*.  
   �
-*"��� #����� ���*��� .�������-� !-0 .� ������� ��� ��
�� ������ 
���
 ���  �*��� +��)"�

 ���9� �� .��� ���4
�� ����*��� &(�� ��*�*:��� �@���� +��"� ��
 ��A��'���� . ��8����:��� W'0�� 
�?�15��� �������� +���:� ���"�� ������� .� ��*�����  ����� 
���
 E�
��<��;� #�0��� ������-� 

 +������� #���  �
����� ��������������� ����*���.  ��� ������� ����
��� +����� ���:� ��� ���>,��
V .� �8� ��� �������� +���:� ��� ������ ��@���!��:����  �
��� ��� ������ 
���
�� ��:-' ���.  
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4����
��� �� �������� ������   
�������:  

 �
����� ���� 
���� ���� �
�� ���
��� �����
��� �� ������� �	 �
��
��� � 
!����
�
"�� 

 �#� $#�1988%�&�� �� ���� ��  ����� '�$ $#�� (������� )��*
�� +
" ,��  ���
 ��#��"�-#� ���!	 

 .
#��� ����
 )� ������ /
0�� 1
-&�� %+
!�� 1
-&�� 2�3 �	
4�
  
���� 5�*� �
��� �
��
��� 6��� �

� #��� ���
���� 7$�� +����� . �
� ��9 %�
#�!�
�� ����  $#� ��
0� ������ :$; �-�9 �&��� 1��*�

  �
����� �	 ��!<�����
�
"��*� 6�

#  =�
�� 2�� �!��
�
"��� ����� >
�
���
-���� =�� �� �  

��������� �
������  ���
������
!�� '# �
� �������  �
����� ���-0� � "����� ������ �&#�� ?��#��

���
�
"��������
   .  

 �
����� 6�
#�  �	 �
��
��� 
;$09 �
�� @���
��� �#
���� ��A#����
�
"���  6�

#�� �� 
����

�
��  =�
�� 2�� �&&�
�
�
"�� �����
��� �	 ���9 +��
�� B4<  ���
�
"�� 2�� ���C
 
�� �
�� ������ 

������� �	 (�
��
��� 7�-�� 2�� @��D��� B���!�� ������ B�<�� �$; /�0 %���
��
��� +�� 
"�-#� 

$; �	 ����9 �
�� ��#������ �
������� ���A#�� @��
&�� ��B
���� � .� B�9 ��� +
��� )���  7#���

 1�4���� +
���� ?�-
�����

�� ��
��:  

B��� ������ :������
  �
��
��� ��-
 �� ����.  

�#
��� ������: ������  �
��
��1
-&��������
  ������ /
0�� .  

,�
��� ������ :������
  � #��� �
��
��� ������.  

������ ) ���� : �����������
��
����!�� 1
-&�� �
��D� .  
  

4�1���
��� �� �������� ����  ! "��� :  
   B�!� ?�&�
 ������� '#  �
��
��3 ��*
 
��� ������� �	���
��
�� ����� 
�
<
�� +�
!�� �	 

 �	 F�  ,�� -��
���45,22 % @�
<�� B�0 ��
���� ���&�� 6

#�� �� 1970G1999 B�� ��� �	 %

�!��� �$;2�3 B%24,6 � 7����
   %29,3� H#�
  %30,8�� �#��� 
����    . 2�� B�
 �
��
���� :$;

 �" @�
<�� B�0 ������� �9����
�� @��� 7����� � �#�
  5�#� ��
�� ���&�  /0* B�� -��
��� �	 

H#�
� � �#�
  5�#�1.  

  ��
0 �
 $ $
�� J!  (�
��
��� ?
<#�� 5�� �
����� @�
	 B�0 �� 
� @�
<�� �	 �1996 G 

1997 % ��<�
� ����!�� 1
-&�� �
��D� J!  ����0 6�
#�  ?� -
 �	 1��*�� 2�3 )��� 7 ����

�0K� J! �� .���A�  B�*�� B�0 ��+"�) 17(  (�
��
��� ?
<#�� �9 ��  
� @�
<�� �	 
 $ $
� �
�

1994 2�3 2004 F�  ,�� %31,2 % �#� �	 ������ 6

#�� ��1994 2�3 )���
� 24,6 % �#�2000 +� 

                                                 
1
  Banque d’Algérie, Rapport Annuel 2004, Novembre 2005, site: www.bank-of-algeria.dz. 
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@�
<�� �	 :��# �
�9  �� 2001 2�3 2004 2�3 B�� ,�� %29,7 % �#� �	2004 O
!#�� 6�
#�  B4<  

(�
�
"�� .��� :$; 2& 
" 
� �$3 �!<
�� � �#� ��
0 %@��
���� B���� J!   �#�� ���&�� 6

#�� �9

������� ��
���� ����
 5����� � �@�
<�� �	 ��0�� @ �� �<" ,�� %49,9 �
��� $ �#� 1993  2�3 82,5 

�
���$ �#� 2004 �
"������ �
!�9 @�
�� 2�3 )��
 �
��� � !��� ���!�� �� ������� ����
� @�
�� 7 �  

����
!�� ?���� �	1.  

� O
!#�� �#
��(�
�
"����*
��� +���
  2A�� �9 ��!
� ($�� �
��
��� ���-
 2�� ������
   )

�����!�� �
-���� �� ��������% �	 ��!<�� +
���� J��� '�$� 7
!�
�� B� �� ��

#�� ��
0� ��
- �� 

� �����!�� �
��D��� ��<�
�� 2�� B�!��
"������ 1
-" P�
0 ����
��� @�
��.  


	��ا��    ��� 
	
ا	! � ( 17) :   ��� ����ت ا������
ر ا����
'&ل ا	$���ة :  1994- 2004

0
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40

ا���ــــ���
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�
�
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س
ا�
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�
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P
 %
)  
�
�
�
��
ا�

G- Investment 31,2 31,8 25,1 23,8 27,7 28,1 24,6 27 30,5 29,6 29,7

1994 1995 1996 1997 1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004

Source : IMF Country Report, op-cit, p: 29. 
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 2�� ������� H��� ?	��300 6�
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 �#�� �
��
���19992 . O
!#� ������� �
��� �!���� ��!<�� R��
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�
"�� ��<�
 B�0 �� 

�� ����
!
��� B� '��*3 �	 ���
!	 ���9 ��
�� 2# 

 
��!� ������� � #��� �
��
�����
�
"�� �	 $
0
� 

�� �� (��#
�� ���&��%2�3 5��� 6�
#� �� �$; 3:  

9G  � �#  �
"������ P�
0 P

#�� )	� 2�3 �!���5 %.  

7G+04
�� B�!� J<0� ����� ���&# ��
�� )4� .  

PG ��
� ��
�� )4� 
�� 2#�
�� �
0��� �� ������ ��� )	�� ���
� �/
�
�� �- 
���� �
 �&
�� 

B��
 �� �
!�C .     

                                                 
1
 IMF, Country Report, N° 05/50, Washington ,February 2005, p:28 

2
  .10 :، ص ��(��0 ا��/.�&، ا���ح+& ا*(�)��'&

 ،."�C+� 2002ا�� اBول و ا���(� ���8دي و ا*ج����4*ت)�ی� ح.ل ا�<�ف ا" ا��
+; ا�.:�9 ا*���8دي و ا*ج����4  3
 .184:  ص،2003ا�
�ا��، أ��ی� 
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�G  @���� B���
 ��
�� �	 ,� ���
�
"���
"������ 1
-" P�
0 .  

:G ���
� �����!�� �
&<#�� ����� +��
��� 2*
�
� 
�  (����� >���� ����D����  �����!�� ���0�� >��.  
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  .188: ا���ج� (	VC، ص 

2
  CNES "Rapports sur la Conjoncture Economique et Sociale de l’Année 2001", Alger, Avril 2002, 

p: 185. 
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+; ا�.:�9 ا*���8دي و ا*ج����4 1

J��� 122 :ص، ��ج�.  
2
،  "�C+2002ا�� اBول و ا���(� ت)�ری� ح.ل ا�<�ف ا*���8دي و ا*ج����4 �" ا��
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 CNUCED "Examen de la Politique de L’investissement en Algérie", Nations Unies, Newyork et 

Genève, 2004, p: 83. 
2
 Ibid, p: 83. 
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، "�C+� 2002ا�� اBول و ا���(� ت)�ری� ح.ل ا�<�ف ا*���8دي و ا*ج����4" ا��
+; ا�.:�9 ا*���8دي و ا*ج����4   1

  .193 :��ج� ���J، ص
2 Ministère des PME et l’Artisanat, Bulletin d’information Economique, N°06 , Alger, Janvier 
2005, p: 15, Site : www.pmeart-dz.org. 
3 UNCTAD "Investment in Algeria", United Nation Publications, New York and Geneva, 2003, p: 
84. 
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-&�� �! 
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���2001 ���!� �� /��&
�� �	 /
0�� 1
-&�� ��;
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 B������ %��
- �� +"�)43(�� �� � �-��
��� � @������ �
��D��� ��  
;��	�
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 �
�� B�!�� 7�
#� ���

@�
<�� B�0 �� 2002 2�3 2004.  
  

 	�����)43(: ;���&� "��7�� ����<���� 	�=5��� >���� ���� 2002� 2004  

�^^#���  2002  2003  2004  

�-��
���� @������ �
��D��� ��� ��
0��   189552  207949  225449  

B�!�� 7�
#� ���  538055  550386  592758  

Source : Ministère des PME et l’Artisanat, op-cit, p: 06. 
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��D��� ��"�
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��D��� @����� ���&
 ��*� �
-�� �$; �	�2004 7���  �
��
��3

 ���
��
��� ��"�
� ��#-��� ��
����ANDI) ( B���
 +
 R#93484 �#� �	 1��*� 2004 ���
��3 ���&  

�
��
��� 7 ��&
 386,402 )"�
 )� �
#�� �
���  ?�074173���� B�� 7�#�  . B����� +"�)44 (

�
 �&��- W4��-
*#�� 1
-" 7�� ���
��
��� )��.  
 

                                                 
1 Ministère des PME et l’Artisanat, op-cit, p: 06.  
2
  Ibid., p: 06. 



   ���دات ا������ر �� ا�
�ا��------------------------------------------------------------ا�	�� ا��ا�� 

 188

 	�����)44(:��� ?�$��  ����<� ��5$�� .��4 0�� "��7�� * � 6 "$�2004    

      
 2004ح�آ& ا���C�Yت �9& 

��C�Yت 
 &9C� &ص�Tا�

2003 

  
  �4�M8ت ا��L9ط

�4د ا���C�Yت  
 &9C� &ص�Tا�

2004 

�)�ار 
 ا��ی�دة

ت.8\ 
 ا���C�Yت

إ�4دة 
 ^'L9ت

 ا���C�Yت

 J+خ
��C�Yت 

 ج�ی�ة

  

 ا�	Uح& و ا��'� 2477 304 14 47 247 2748

 ا�8�M& و ا��'�` 56 4 0 0 4 60

 �M8ع ا����و�8ت 467 41 0 3 38 505

 خ���ت و أش�Pل ���و�'& 130 19 1 2 18 148

549 39 5 4 40 510 b�9ج�  
7126 372 80 36 416 6754  ISMME 

  �.اد و ��9ء 5766 236 39 92 183 5949
 أش�Pل �4.�'& 65799 7440 821 1191 7070 72869

 آ'��وی�ت 1614 121 12 20 113 1727

 صde &4�9ا�'& 13058 767 76 228 615 13673

3734 110 61 28 143 3624 &'
'C) &4�9ص 

 ص4�9& ج+�ی& 1384 87 8 20 75 1459

 ص4�9& ا�NLT و ا�.رق 8401 608 106 115 599 9000

 ص4�9& ��4.9& 2912 163 18 32 149 3061

 إت��*ت()� و  18771 1703 144 324 1523 20294

 ت
�رة 34681 3566 236 529 3273 37954

14103 873 229 93 1009 13230 &8�9� 

خ���ت �)��&  9876 1021 69 123 967 10843
 �+��C�Yت

 خ���ت �)��& �+�E�Uت 15927 1087 191 272 1006 16933

 ��C�Yت ���'& 669 54 3 8 49 718

 أش�Pل 4)�ری& 541 54 8 12 50 591

خ���ت �+
���4ت  1302 104 13 14 103 1405
 ا���+'&

 ا	���ــــ�ع 207949 18987 1920 3407 17500 225449
  

ا��.h+4 �8 ، .35: ص،2004ا�
�ا��، ا�9C.ي، ا*���8دي ا��)�ی� ،  و ا���ف وزارة ا���C�Yت ا��P'�ة و ا���.�M&:ا	��0ر
G)��)*ا  :pdf.202004%bulletin/documents_telch/fr/org.dz-pmeart.www://http  
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����
�� 1���� �� �� �T�� B��
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0�� �
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  �
����
�� �9 R�<# ���&
�� �	 U
� 
��

 � �# B��
 
�#9 (9 %�-&�� =�
�� 2��97,59 % ���& �  349,503
#�� �
��� � . �
����
 �9 ��� �	

 B��
 ����!�� 1
-&��2,24 % ���&  17,263 ���
*� ���
��
�� B��
 �& 
���� �
#�� �
��� ) �����

�/
0 .( �#�� @������ �
���*��� ��� �9 ���&
�� ��$ ��*� 
��2004 7 ��&� 2843 �� 1��*�  B�9

3091 ��
#��� �
�
-" �	 
�  >��� 1��*� �!�� B
�*��� B&#�����<��� ����� % �	 �� � �; 
��
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 +"� B�����)45( . ��� �9 ������ ��$ 7��� -
*#�� )���
� ���0��� �
���*��� F� 624 1��*� 

�#��� H<# B�01.  

  

 	�����)45(: "$�� ��!��/�� 0�� ���������� ������� 
�
�� 2004  

�4د ا����ی��ت   ا�)Mــ�ع
  ��*�����ر

  8'�& ا������ر
  )�+'�ر دج(

 �PLا� N�4د ��9ص
&E8.ا���  

  30929  154,214  1272  ا��9ــ�4&
 8920 31,170  830  ا�9)�

&'�.�Eل ا��PشB19844 56,595  696  ا  
 3572 9,847  293  ا�	Uح& 

Source: Ministère des PME et l’Artisanat, op-cit, p: 15. 
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�� �-��
���� @������ �
���*��� B��

 �
T ������� �	 ����  ?��- ��

���# �� J��&��%�3  ���� ���� �9  ?���� +
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�T� �	����� �
���� �	 B��
� B���
�� ����


��;9� B�
*��� �� ���!�� >�-� B��� ���
���2:  

8���@������ A���� B��  � ������� 	������ "������  :  

 ������� �	 �	����� B���
�� ���
� ,�� �-
���� B!� 
�� %R
�U���3 ����&!
� ������� R
������ 

 =�
�� 2�� �������� ����
�� @��
� )� 5��
�� 2�� @��
" ��T ���
����
�
"������� .  

0���$��C�� � "�&(��� B��  � ������� 	������ "������  :  

 &�
� 

�49 �" B���
�� �<��
� �
#
�4�� ���*� �3
 B�
!
 �#��� +
�9  )� ��# �� �
����

��9 
�� %�����
���� � B���
�� �&��- 2�� 
 ��R 
��#��	� 7�
#��� +���
    ��

�
 � %������� B
�K�

&�
� )4��� �$; 2�49
�
���*��� ��-
� .  

*����� "����D� B��  � 	������ "������ � 9:  

 
��� �	����� B���
�� ?�- �� W4
� ($��� �
���*��� ��� �9 ���� ����<�� @������ @������

 ��-�
 �	
�

�
�
��+���� ,�� �� @����� ������
��  �� -��*�� ,�� %�
������H�!#� �
��� 2�� '�$ 

 � �
4��� @���� �!��
� � �
4��� �-*#9 )��*
 2�� B�� �"��� H<# �	� %���

#�� �
���*���

����� �	�
 �
�� ���

#�� @������ 7
�� 2�� ���
�
��B�*�� 7�
#�� �
��0��� )���� �� �   .  

   � 7#
��� �$; �#�
�
 +� �
����� ���� �9 �3 B���
�� ���� ���
�9 +T���" 7�#� +
�
;� 

 �
-���� �	B�� �&��- �	 �A#�� @�
�3� �	����� �
���� � 2*
�
� R�!�>

<#�� (�
�
"�� . �$; �	�

                                                 
1
  Idem, p :15 

2
 iي" ص���� ص����ا�

+& ا�E+.م ا*���8دی& "أ���'N ت�9'& ا���Lو�4ت ا����Pة و ا��P'�ة و ا���.�M& �� ا*���8د ا�� ،

  .M :41'\، ص، ج��E& �3/2004: و 4+.م ا��C''�، ا��Eد
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 �&��- W4�� 
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���2���� �
�
-" �! ��� 7�� ������� :  
 

 	�����)46 ( :�  ! "������ >�=��� ��!��5��� 
�
��  E��ANSEJ  

 "$��2004  

ت/+	& ا������ر 
 )�+'�ر دج(

&E8.ا��� N�4د ا���9ص 
)%( 

  �4�M8ت ا��L9ط �4د ا���Lری�

 ا���Tــ�ت 14857 25,15 41889 21,89

20,89 29968 20,26 11967 Sی���Cا�� �() 

18,59 20053 16,43 9705 ���lFا� �() 

 ا���ف 8012 13,56 29777 14,48

 ا�	Uح& 7567 12,81 19374 12,43

 ا��4�9& 2797 4,74 10406 6,13

 أش�Pل �4.�'& 1900 3,22 7907 3,80
Source : Ministère des PME et l’Artisanat, op-cit, p:18. 
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1 Ministère des PME et l’Artisanat, op-cit, p : 18. 
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�� ���!� )���
 )� ������� �	 @��
<�����3@ @��
	 �
!�9 ���A 2�3 ���*
 ����� 7�-�� 
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� ����  $#� � ���� ��&�&�1996 . �#
� �� B�*�� +"�)18(&�� 2�� @��
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!�9 )���
 W4��  J��

 B��	9 �	 B
��� ?�� �	 @��
<�� �
!�9 2�� 2�"�� ���� U
��3� 
;����
 $#� ���# ��19942 .  
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20

س�� ا��
�ــ�ة

ــــ� ــ ا���ـ

ا	!� �  (18): أ��
ر ا	$
���ة 	4$���ة  : 1994 - 2004

سـ�� ا��
�ـ�ة   (%) 17.63 18 16.33 14 9.25 8.5 8.5 8 6.63 6.5 6.5

1994 1995 1996 1997 1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004

²

Source : Ministère des Finances "Les indicateurs de l’économie Algérienne", Alger, Janvier 2005, 
Site : www.finances-algerie.org. 
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� �&� )��*
 �	 �
����� $#� ��&�&��� @��
<�7�-��   

                                                 
1
  .60: ، ص1998، واشSM9، "��د ا�C.قت�)'J ا���)�ار و ا���.ل إ�h ا�8: ا�
�ا��"��و�� ا�9)� اص�9وق  
2
  .60:ا���ج� (	VC، ص 
، ��ج� "�C2002ا�''S اBول و ا���(� ت)�ی� ح.ل ا�<�ف ا*���8دي و ا*ج����4، ا�"  ا��
+; ا*���8دي و ا*ج����4 3

  .J��� :234، ص
4
 Abdelkarim WAHID "Banques: pour dynamises l’investissement en Algérie", Alger, Janvier 

2005, p: 02,  site: www.algerie-dz.com,. 
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���
��
�(/
0�� 1
-&�� (�������  B����� B�0 ��	 % +"�)47( � 1
-&�� J��&� ��
���� ����
�� A��  

 �	 �������� /
0�� 2�3 
�
� �
T B���
����

#�� �
��
�.  

  

 	�����)47(: ��!��/�� 0�� F��/�� 
�
��                      @�����)P� �
���(  

1
-&��  1997  1998  1999  2000  2001  2002  2003  2004 

+
!�� 1
-&��  632,6 733,7  929,6 701,8  740,3  715,8  791,4  859,3 

/
0�� 1
-&��  108,6  172,4  221  291,7  337,9  551  588,5  675,4  

������� @�����  0,1  0,1  0,1  0,2  0,2  0,3  0,3  0,3  

1������  741,3  906,2  1150,7  993,7  1078,
4  

1267,
1  

1380,
2  

1535  

Source: Ministère des Finances "Les indicateurs de l’économie Algérienne", Alger, Janvier 2005. 
Site: www.finances-algerie.org. 
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���*� 1�#
� )��
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���
��
��� J��&�� W#� �	 ��# �� +
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1
  IMF, Country Report, op-cit, p: 26. 
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�ة :

را ت ا�'&
ع ا�$
ص ا�"!ا��ي ��ل ا����
ا�,+* (19): إس
2004-1999 
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س�� ا��
��ة (%)


رات  (�/.
ر $)��
ا�س


ر ا�$�����
ص  ��
10,8601ا0س����� 9,1015 10,1928 11,4036 12,5208 14,85

8,5 8,5 8 6,63 6,5 6,5

Source : Ministère des Finances "Les indicateurs de l’économie Algérienne", Alger, Janvier 2005. 
Site: www.finances-algerie.org. 
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����� �	
4��� ���&�� ?�0 ,�� ���� 6

#�� @�+
0�� ���� ,�� % �
�
#��� 1
-" +;
�

�
"������ 1
-" P�
0 ������� ����
� )��
 �	 �-��
���� @������%  ,�� �	 @�
�� B���
 +


 � �#  ����
���17,34 % �#� 2004 ���&  (9 %�& 
��� �#��
  �#�
&� 788����� $.�  B����� +"�)48( 

�� � ����
� ��-
  /
0�� 1
-&��
0� 1
-" P��
"����� �
#� B�0 2003� 2004.  

  

 	�����)48:( ������  6�7�� .��/��;���&� ��4������ 9��7: 2003�2004  

  (FC& ا��M.ر  2004  �9ـــــ&  2003  �9ــــــ&   ا��.اد
ا�)'�&   

  )$�+'.ن(
ا�)'�&   )%(

  )$�+'.ن(
)%(  )%(  

زی.ت و��L)�ت 
  ���و�'&

187,40 27,85  125,40  15,91 -33,08 

  31,82  14,77  116,40  13,12 30, 88  أ�.('�ك
  171,48  9,54  75,20  4,12  27,70  ح�ی�

�Ulت ح�ی� و 
N+ص  

27,20  4,04  70,00  8,88  157,35  

�)�E� ت�	2,27-  5,46  43,00  6,54  44,00  �.�  
Nآ�� o)32,64  3,25  25,60  2,87  19,30  ز  

  Ul�  21,30  3,16  24,10  3,06  13,15ت (���'&
  �e  25,60  3,80  21,50  2,73  -16,02زات
  13,94  2,39  18,80  2,45  16,50  ت�.ر

ا�/�.ل و 
�pت�(�L�  

26,30  3,91  16,60  2,11  -36,88  

  17,34  68,1  536,6  72,00  483,60  ا	����ع
Source : Ministère des PME et Artisanat, op-cit, p: 36.  
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�974%�  �#� �	 �������� ��
��3 �2004 %
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��" 
� (913,4�
��� $�� 1
-&�� 5�- �� ����
��� �
���� ��� B�� ,�� % 2�3 /
027536 ����� 

 �#� �	2004% +"� B������ )49( �#� B�0 /
0�� 1
-&�� ����
��� �
���� +;9 �� � 2004 1.  
  

 	�����)49(: "$�� 6�7�� .��/�� ������ 2004  

  ص  ــــــــــــــــــــ�ا�Tــــ�ع   �4+'ـــ�ت ا�)Mـــــــ  داتا�.ار
  )%(  )$�+'.ن(ا�)'�&   �4د ا��E+'�ت  

 �+Cآ'&ا�Up��*'&ا�اde   1991  2740  76  
&M'�.ا� �+C75  3451  8813  ا�  
  68  4901  13179  �+� ا��
p'ـــــ�

  de �'e   10190  2367  68ا�'&ا��Upآ'&�+� 
  74  13459  27536  ا	���ــ�ع

Source : Ministère des PME et Artisanat, op-cit, p: 37. 
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0�� 1
-&�� ��;
�� �V	 �-��
���� @������ �
��D��� @����� ���&
 7���) '�$ �	 
� 

�
"������ 1
-" ( 2�3 ���� �" ��
���� ���&�� 6

#�� �	1622,8 �#� �	 �
#�� �
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� �;� 

 B�
!�46 %.��� 
��  P�
0 +
0�� ������ 6

#�� �	 1
-&�� ��;
�� � �#� ��
�# �	 �
"������ 1
-"

2003 2�3 1884,2�
#�� �
��� %�;�  � �# B�
!� 
� 77,1%2 . /
0�� 1
-&�� �
�;
�� /�0�
 �����

 $#�1999 B����� �	 ������ 6

#�� �	  +"�)50(.  
  

 	�����)50(:� .��4 9��7 *�7�� �&���� 2��$�� ����  ��4�����  

                             ;���&�              :1999 � 2003                 @����� :P� �
���  

  1999    2000    2001    2002    2003    
 %  ا�)'�& %  ا�)'�& %  ا�)'�& %  ا�)'�& %  ا�)'�&  ا�)�Mع

ا�)�Mع 
  ا��Eم

420  24,6 457,8  25,2  481,5  23,6  505  23,1  550,6  22,9  

67
ع ا	
  ا	9
ص

1288  75,4  1356,8  74,8  1560,2  76,4  1679,1  76,9  1884,2  77,1  

  100  2434,8  100  2184,1  100  2041,7  100  1814,6  100  1708  ا��
�.ع
Source : Ministère des PME et Artisanat, op-cit, p: 38. 

 

  �� �	 /
0�� 1
-&��� +
!�� 1
-&�� ��;
�� ��  �#�
&��� �#� A��� 
�+
0�� ������ 6

#  P�
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 �9 �
"������ '
#;�!�� 1
-&�� ��;
�� B�!�� ��
�� /"
#
��� 0 @�
<�� B� ��20002�3 2003% 

� )���
�� �$; ��<� ��
#
  ��;
��/
0�� 1
-&�� .��6
#
�  '�$ �� +
!�� 1
-&�� ���� ��
���� �#�
�� �9

                                                 
1 Ministère des PME et Artisanat, op-cit, p: 36. 
2
 Ibid, p: 37. 
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�
� �
�� ���
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!��� @�
����48,7 �
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���  

���� �#� �	 20041 .
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���� :$; J��&�� W#� �	 B " ($ �� �#��� ���9 �	����� +

���
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����-��
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�
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���  �#� �	 2004)   +"� B����� �A#�47 ( .  

   +"� B�*��)20 (� ��  �"�!�� W4�����
�@�
<�� B�0 +
0�� ������ 6

#��� /
0�� �
: 1999G

2004 . � 
�
��� 2�� � !� @�
<�� B�0 /
0�� �
��
��� +
!�� :
�
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 @�
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#�� ��#� /
0�� 1
-&�� �
���*�� ���&��2000 2�3 2004 %'�$ )��� �  


ت> ا	�;4
 ا	9
م 'ـ&ل >	
ا	! � A&B  :(20)@ إ����
ر ا	67
ع ا	9
ص �
ا	$��ة: 1999 - 2004

0

20


ر$)D4�) م
ا	<
ت> ا	�;4
 ا	9

 ( $
ر  

./
� )
     
ص

$
 ا�

ر
��

س
ا�


ر ا�$
ص��
ا�س 10.8601 9.1015 10.1928 11.4036 12.5208 14.85

48.7 54.4 54.8 55.9 66.6 82.5

 
Source: IMF Country Report, op-cit, p: 26. 
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1
 IMF, Country Report, op-cit, p: 32. 
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1 Mohamed Abdel CHEMINGUI "What Macroeconomics Factors Explain Algeria’s Poor 

Economic Growth Performance", Kuwaiti Institute for Scientific Research, Kuwait, 2003, p:14. 
  .69: ، ��ج� ���J، ص"��د ا�C.قت�)'J ا���)�ار و ا���.ل إ�h ا�8: ا�
�ا��"��و�� ا�9)� اص�9وق  2

3
 IMF, Country Report , op-cit, p: 10. 
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Source : Ministère des Finances "Les indicateurs de l’économie Algérienne", Alger, Janvier 2005, 
Site: www.finances-algerie.org. 
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Source : Ministère des Finances "Les indicateurs de l’économie Algérienne", Alger, Janvier 2005, 
Site: www.finances-algerie.org. 
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1 Décret exécutif N° 02-282 du 24 septembre 2001, attributions, organisation et fonctionnement de 
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2 Ordonnance N° 01-03 du 20 Août 2001 attribue au promotion de l’investissement, Journal 

Officiel  N° 47, p :4. 
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1 Ministère des PME et l’Artisanat, op-cit, p: 16. 
  .96-95: ، ص2004، ا�/.یG، "��9خ ا*�����ر �� ا��ول ا���E'&" ا��C�Y& ا���l� &'��Eن ا*�����ر  2
  .16: ا���ج� (	VC، ص 3
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1 CNES "Cnjoncture Economique et Sociale du 2ème Semestre 2002", op-cit, p: 42. 

 ��ج� ،"���82004دي و ا*ج����C+� �4ا�� اBول و ا���(� ت)�ری� ح.ل ا�<�ف ا*" ���8دي ا*ج����4 *ا��
+; ا�.:�9 ا 2
  .J���:67، ص

3 Amusie Statistique de l'Algérie, Alger, 1995, p: 13. 
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�� 
 ��

B
�
� ��� 
�#
 �3 %
��
-�3 ��# -��
���. �	 �#� 1999  +
 ������ �
-
�
��� ���&

��
��
�� ^  2,3 

+ �
���3%5����� �
���� -<#�� ��  B�
!� 
� (9 30 �!��� (�#� B�!�  P

#�� �� �#�   ��&�^ 80 

+ �����3.�$;   2�3 �	
4�
 �-
�
��  ��&� ^ 2300+ �
��� 3 ����� (9 �!� -�� �
��� �� 40 �� �#� 

 (�#� B�!�  P

#��!��� � 7 ��&�57,5 + �
���3. . +
 
�� �
	
*
�� ���0 ?�&�
B
���� �$; �	 �	 

 �#�20041.  

  ���
 ����� �"
-�� /0� 
��	�% 
�#� B� 1��	 ���� ���A 2�3 �
��#�� ���* +�A#
 @�
�3 ��9 

-
*#  �<���% 1�<	 GRTE 1�	� U
 ����� B&# �� *  5��� GRTG 1�	� �
��� B&# �� *  5��� SPE 

U
 ����� P

#V  5���2 .
�9 
;��" @�
�� 5�� �&	 P

#�� 5,8 % :��" P

#3 +���30885 GWH  �#�

                                                 
1  �F��F� ،ا��.ح� ���Eص2005) أی+.ل(ا��)�ی� ا*���8دي ا� ،J��� 94:، ��ج�.  
، ��جJ��z� �z،   "��2004(� ت)�ی� ح.ل ا�<�ف ا*���8دي و ا*ج����C+� �4ا�� ا�     " ا��
+; ا�.:�9 ا*���8دي و ا*ج����4     2

  .77: ص
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2004
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0 �� �������� �"
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��� �������� �"
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��� �"
-�� 
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;��" @�
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 �9 
�#��� 

� &
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-�� ��
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-�� ,�� ��	
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 �"
-�
   .  

2� )������ �� :������� � 
!
  ��#��� ���� �� ��  ��
!��
�
�� 
�
��
" ������ ���
�� ������ 2�� ���

���#�
�� ���������  ����
�
 �  �40� � @�#��� +�#��� P

#�� +�� F�  ����� (�#���3,5 �- ����� 


��#�. :��" �-
�
�
  +�
!�� �	 B�&��� � �9 �� ���� B&� 2�� 5��#�
  ��� � �
T (�
�� 
�� 2 �
��� 

�-�;� $ �@�

�� ����# % �����  )�#�
��� ����
�� ?-
#� �� :�! � B�
�� ��T R#9 �3 2000 +��  +�� 

�	������ R!"��2.  

  ������� ?�* �	 R��
#� +;9� �
<��<�� ��	 =�0�� ��
!��� ��&  
�9 ?#!�� B � �	  5������

 ?�<� �-
�
�
 1� �- �
���  P

#V  ��&� (�#� ^ 1,2�- �����  . 2�3 �	
4�
  �$; /
����� '#���

� 
#� 7�" � �  ��� �	% :��" P

#V  ��
T� �	 ? ����� 23�#��� �	 �- 5�9 %�  ���
 ���W����% ���09� 

 ^  ��&
 �
�� ������� ����#�� ,�� �� +�
!�� �	 +
0��� )"��� +;9 �� �;� @����� �	 +
0���50 + �
���3.  

   �#� ����
 �&�2004����V   ���� ��4
� +����� ����#��� ������� ��#-��� ��
 ��#-��� ��
����

��<����� +�
#��� � 
"������#��� ������� )��� ���-
� ����
   . W#� +
 �&	 ����*��� ���
��
��� B
�� �	�

54� ���#� 5
*�
�� �&� 49� ��&� � �#� ���#��� B��
�2004  @�
�� 35 �#�  �#�
&� ��&� 2003 .

 �����!�� �#��0�� +�&��� J��!�� F� � ��"�312 �#� P� ����� 2004 
;��" @�
��  80P� �����  �#�
&� 


�& �
 �
�� �#��
 3.  

  
��" �9 B�&�� ���� +�&
 
�� ������� �	 ��
!��� �� ��� �  ��TB�
���� 2�� %?�- �
� �$3� 

�0K� +�&����
�� �	 � ��T �;� %7��-��� B�*�
  B�
��  
��	 W�
� 
� @�� �B��
��� 5�- �� 

 �����
���� /��0�� 7#
������������.  

3� ������� �=����" : ����� �
 
��� �-�
3,7�� �

�; �����  %������� ���
���� ��
����  ���  ,��

 P

#�� �
��
��138000� ���<�� �� �
-#" 600+ 37*0�� �� %� �;�   ��

��� P

#�� �"
- �� � !
 

����
�� U�� 7 � . �V	 '�$�  U
4<�� �$; � 
!��	�
�� �
��
��� � �9 �����7!� ���� �	 
�
; 7
-&
�� 

 �����
�������
 7#����������  -
*#�� ,!  @�
�+A!� �&�T9 �9 �! � 9 ���

#�� �������  ���
# 
� � +��

����
��� ��	
#��� 2�� 
�
��"B
���� �$; �	 .   

  

                                                 
1 VC	) 78: ، صا���ج�. 
2  �F��F� ،ا��.ح� ���Eص2005) أی+.ل(ا��)�ی� ا*���8دي ا� ،J��� 62 :، ��ج�.  
  78: ا���ج� ا�J��C، ص 3
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 �
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�
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�
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0� �	 @�*
 � B�!�� ���;D�1. ����� ��� @�
<

����� B�!�� ��#��" �9� ��
0 )4��� �$; �� +
 ����
�#��� @�� � �#��� B0�� 
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�!�� ?�� ��-
  
�
#�
&�=�0�� �� �!�� B���� J! .  
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� �
�� -��4�� @�� �� ���
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�!�� �9 +����� B 
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��� ��
����� B�!�� @����30 ������ 2002��� �� � 800 ���9 5�9 
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�
 B�
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��� �
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�
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 �
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#�
��� B���
� B�!�� ��
�� ��#��" 2�� ����!
�� �� ���% -�*   �
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- �� �4 ���C
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�
���� 5
� �"�  ? �� �
#�!�
�� �0��9 �	 ? - .  
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�� 2�� ���f� �#�#
&�� 2#��� ���� ��� ��
&� �9 �� #� �9� �
���� ��  ����

����� B���� H
�&� ���� .���f� 2#��� ���� �C*  ��*� ���9 ��
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4�9 +���� ��� � 2�� '�$

������ 1
-&�� �	 7
����� 2�� 7���4�� �� ��� +���� U�4.  

3G<0  '�$� ������ 1
-&�� �	 ��
- �� B�!� J<0 @���4  �$; ���9 2�� �!<
���� 7���4�� J
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#
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A# )4�� 1
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�
�
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A# 2�� ���;�� �
���3 B
0�3 @���4 

(�
�
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  .84، 83: ، ��ج� ���J، ص"ت�)'J ا���)�ار و ا���.ل إ�h ا���8د ا�C.ق: ا�
�ا��"ص�9وق ا�9)� ا��و��  1

2
Med Abdelbasset CHEMINGUI & Nassima AYADI "Labor Market And Economic Growth in 

Algeria", Kuwait Institute Scientific Research and University of Montpellier1, January 2003, p: 5-9.  
3
 Ibid, p: 9. 
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 	���)51:(  "���)�� E�� ����� ���
����� ")����� "���)�� 	���� F)��" ���$"  

�+Fل ا��9.  ا��E� 
  ا�9C.ي

  ��ی�.�eا��ا
(%)  

  ��Eل (�.
  ا�9C.ي

&���Eا�  
(%)  

  1980-1990  1990-1997  1980-1997  1997-2010  
 3,8  3,9 2,3 2,9  ا�
�ا��

���  2,5  2,0  2,6  2,7  
  3,6  5,3  1,8  3,7  اBردن
  2,5  2,5  1,9  2,2  ا���Pب
  2,5  2,8  1,8  2,5  ت.(;

   Source: Med Abdelbasset CHEMINGUI & Nassima AYADI, op-cit, p: 04. 

  

�)���: "�����4�� ���5<���� E���� *��:  

8  � E���� *�� :  

 �9 ��
0 %� #��� �
��
��� �������� �������� �� ?���� +�� � 
!�           @��!
��� �
��*��

�
��#��� ����0���� 
�"���9 +�� � �  ���

 �
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� ��#
��3 B�� 
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?�����.  
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�������� ?���� +4�  
��
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&� 
�32 %���# ����� �� !
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�	
� H�� �$; �9 �3 ��  +��

%?���� �	 7�-�� �� '�$���	f� �����*�� @��&�
  R-
 
�. ������ 6

#�
  �&�!
��� �
�-!��� 2�3 1����
 � 

 �����
  
��&� +
0��)���
 �&	��0�� �$;   ��59,91� �
�� ����  �#�1990 2�3 42 �
�������  �#� 

1995�� � 2�3 ��! �#� �	 1
<
��1999 =�
�� 2�3 48,7�
��� ����  � B�� �" )� ��
�#2004 2�3 

82,2  �
�������1 .  

   W4�� �#
� �� B�*�� +"�)24( (��<�� B0��� -��
� ��  �"�!�����
��� �
!��
   +��� 
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��
��� ��  
� @�
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��
��� 7$� �	 
�
����C
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� �	 ��
�� ����
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#; �9 B�*�� B�0 �� A�����
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� � #��� �
��
��� +�� ����
� ��#-��� ?���� +�� )��
 2�� B�� 
�2003�  ($�

 +T� 
!���
 ��0�� �$; 
��	 5������
��?���� )��
  .  

�
�������� ?���� 2& � �; �������� �A# ���� �� 6

#�� �
�!�  � �!�� 7����� B�� ��4 +;�� 

 +
0�� ������ 2�3�
���� ���%=�09 
���� )�  B!� ($�� �	������ B�
!�
� �!"��
 ���
�  � 
�&��	� � ��

� �"�
 B�� �� ��9�
 .  

  

                                                 
1 IMF, Country Repport, N° 05/20, op-cit, p: 4. 
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G>�Hر ا
�����
ا	! � A&B:(24)@ ح�E ا	�Kق ا	��ا��ی@  �
'&ل ا	$��ة: 2004-1996

0

2
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9س? ا���* ا���دي ( $)�
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.<�
�=
ت ا
را

�
�
س
ا�

($
ر 

./
�)


ر ا=��>���
ا�س 0,27 0,26 0,501 0,507 0,438 1,196 1,065 0,634 4

1643 1658 1633 1627 1790 1779 1783 2088 2553

  .165: ا*�����ر، ��ج� ���J، ص ا��C�Y& ا���l� &'��Eن :ا	��0ر 
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-" 
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�
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�
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�
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�
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!� 
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4G ���&
��
#���� 5�� �!�  ������ B 
&� �  �����75P� ������ ������ .  
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<
��
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������� 2�3 )���
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1IMF, Country Report, N° 05/50, op-cit, p: 16-17.  
  .E+� :203�وز �S 4+�، ��ج� ���J، ص 2
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6G J
<0#� 2�3 ����� ���0 B�!� 18,2 %  +
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، ��جJ��z� �z،   "2004ت)�ی� ح.ل ا�<�ف ا*���8دي و ا*ج����Cz+� �4ا�� ا���z(�       " ا��
+; ا�.:�9 ا*���8دي و ا*ج����4     1
  .08: ص

  .52: ، ص��ج�  (	VCا� 2



   ���دات ا������ر �� ا�
�ا��------------------------------------------------------------ا�	�� ا��ا�� 

 222

0� "������� L(��� "(�5 :  

 ���;9 ������ B&#�� �3=� ��9 '�$ @�
�
�� B�!<
 �	  �	 �; B&#�� �� 1�#�� �$; ���
!	� ���� 

�� #��� �
��*�� � �#�
  ���;�� ��
T  ����� ��
 �
�� �	� @�� ��� ?����� 2�3 B��������
<���. �� 
�9 

 5����� �
�
��� )���
 ?��- �� ,��
�� /��&
 �	 �� � B�*  +;
�� ������ B&#�� �V	 ��� �� ��
�� ���
#

&# �	 �
#�
*�� 2��)�
4 �� B% ��� �� ?�-�� 2�� +
����� ���*� 2�3 �	
4�
  �$; .� '���� �� * � 
!


 ��������� �������� 
�
�� ��
�

 +�� �<�!47 %� )�
4 ��� )���� B&# �	8 %���	
���� B&# �	 �"� %

����� �� *�� B�- F�  4820 
�#� +� 21 7���� +� �#� 20021. ������� B�!

��
� ���
 2�� � * +� 

����'�������� ��
�� --0��� �	 ?	� ��� 2020  B�0 ���
�#3�� �� ���!��  )��
*��;9
��  -0 U
*#3

 7��0��G B��� -0� B
�� �
4�� – R��- -0  
��!�� 7
4��� 1��*�� B
�� �
4�� 3700  �� +�

R� 
4  �������� '���� � ���� @��!� 2�3 ���� ���
!�� �������.� ���;9 +T��  ��������� �������� �� *�

 O
!#�� �	 
;��� �9 �3 %��! ��� -��
��� =���� 2�� 
;�
�#3 ��&��� )��
*��� ��
04�(�
�
"�� 

 ��#-��� ���#
��� 2& ���
# �� 
�  5�
!��� ������� H��
&��� 
�
&	��� +�!� 
<�!4�
+��  �������� 
�-�-0 

��+�
�
 ��� 2.  

9� ���� 	/$����3� :  

�D� �	 
�
; ���� (���� B&#�� (#� 
�� ��
0 ���	
���� B&
��� R �#���� ���� �� % ���� ,�� 

 ������
 47 
�#� �
-� 5� 2��9 ���� ����� ���
-� 9��#
� ���� �����  18 �
-� 
�#-�. �	��
-3  

 ?	� �����
�� --0���2020 ���

�� )��
*��� ����  +
3:  

1G  �����  (���; �
-� )���
"
- )	�� R����
� 2�3 R
6� �#��� �	 �	
�� ����� 1
" U
#  �*� �  

 �"
-  )�
4 ��100�- 5�9 .   

2G  �� ���9 )���
� +���
20 �
-��#-��� 7��
�� B�
� � � .   

3G  J� �� �
-� 
�#�  �� @���� ���
-� �
�#3��" ���� �

0� ��
  P� +�.   

�� ����� 	/$���3�:  

� (�� �� B&#�� � 
!� �� @�
�
�� 2���� ��
��� �� ����
090 % � )���� ���� �� �� +

 )�
4 ��

�� �� ?��- ,�� � ��#  ������� - �60 �� ������� '��
� % 13U
#��  9 ���
 ��� 
�#� � ���
�
��5 

�
"������ ���0�.  

  	� �#-��� --0��� �
-3 � ���� �� ����
&�� �X*#��� �����
������T 2�� ��� �"
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، ��جJ��z� �z،   "�2002ف ا*���8دي و ا*ج����C+� �4ا�� ا���(�    ت)�ی� ح.ل ا�<  " ا��
+; ا�.:�9 ا*���8دي و ا*ج����4     1

  .57: ص
  .51: ا���ج� (	VC، ص 2

3
 CNES "Rapports sur la Conjoncture Economique et Sociale de 2ème Semestre 2004", Alger, Avril 

2004, p: 80- 83. 
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1
 Idem, p: 80. 

، ��جJ��z� �z،   "2004ی� ح.ل ا�<�ف ا*���8دي و ا*ج����Cz+� �4ا�� ا���z(�       ت)�" ا��
+; ا�.:�9 ا*���8دي و ا*ج����4     2
 .87: ص

 .87: ا���ج� (	VC، ص 3
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  88: ا���ج� (	VC، ص 1

2
 CNES "Rapports sur la Conjoncture Economique et Sociale de 2ème Semestre 2004", op-cit, p: 94. 

  .35: ج� ���J، ص، ��2002ا��)�ی� ا*���8دي ا����E ا��.ح�  3
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1
  ;+
��ج� ، �C+� 2004ا�� ا����) و ا*ج����L��4وع ت�(ی� ح.ل ا�<�ف ا*���8دي " ا*���8دي و ا*ج����4 ا�.:�9 ا��

،J64: ص���. 
2
  .64:ص���ج� (	VC، ا 
3  ،Gا�/.ی ، &'��Eن ا*�����ر، ت)�ی� ��9خ ا*�����ر �� ا��ول ا���l� &'��Eا� &C�Y119: ، ص1995ا��.  

4 Ministère des Finances "Les indicateurs de l’économie Algérienne", Alger,  Janvier 2005, Site : 

www.finances-algerie.org. 
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"�-#� ������
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1
 CNES "Rapports sur la Conjoncture Economique et Sociale de 2ème Semestre 2004", op-cit, p: 

130. 
2
 Younès BENAISSA « La modernisation du Secteur Public », Groupe Sénatorial d’amitié, France- 

Algérie, France, 2003, p:13,  Site: www.senat.fr. 
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1
 Idem, p: 13.  

2 Idem, p: 14. 
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 	�����)52(: ���� ����
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 )1975 – 1985(   
&9C1985  1984  1983  82-81  80-79  78-77  76-75  ا�  

  )% ( GDP/ إج���� ا������ر
  )% (  �E�GDPل (�.  ا��خ� 

44 
3,5  

49,5 
3,85 

41 
1,25  

37 
1,55  

38 
1,9  

35 
2,2  

33  
2,3 

Source: World Bank Report, 1994.  
 

B����� B�0 �� A�����      +"� )52 (R#9  @�� ��� ���
��� �
��0��� ����
 +T���
��
���  B�0 :$;

�3 @�
<��  �&  ��#�� ���!� �9�
�&#��� @�
���� ��  7$ $
 �	$;� % ������� 5!4 �� 6

# �

 �
���*������
��
���� ��� �� +
!�� 1
-&�� �
�
��� �
��
� �� �
� )���� �� �������� 2�� �� � B�*  

 ��� �� ��#-�����9=�0 . ��

#��� +
!�� 1
-&�� �
��D�� @�� ��� U
 ��� 2�3 P

#�� ��Z 5!4 )����

�� 
�
�9� 2*
�

 � �
�� B��*
�� ��
�� �� 
�����#�
�� �	 ����� +��
�� +�� 2�3 �	
4�
  %��

��� �
"
-

 �
���*��� B���
 �	 �	������ ��
��� 1
-&�� U��9 5!4� ��

������
��
���   .  

   =�
�� 2�� �&&���� 6�

#�� +T���
�
"�� �9 2�3 ��*
 ��
���� J!  �9 �3 ����� �
�
"�� 

 �� @�
<�� �	 (�������1962 2�3 1985 5�� ���&
�� � )��
���� =�
�� 2�����
�
"�� ?&�� 

 � �#  ���" ���
� ��# �
��
��7  %
��#�1 .  

"������ "&�����) :1988�1995(  

    U
-�3 
��;9� �
����� �� ������  ������ ��
" ������� :$; B�0����&
��� ����
 �	 

%+
!�� 1
-&�� �
��D�  ,���� 
�������!�� ���D��� �0* 
��#!� 
�&
��   '�
��� ������ ������&
��� 

���
���.   ���� ���0
� B�
�; ������ �C*#9 �&�^" ��;
���� ?��
#� " �
��D� ����
 ���� 
�� ����9

+
!�� 1
-&��.  �9�  �"� :$; �
���Y� +04 6�
#�  �	 J�0�� B�0 �� ���� )"�� �	 ����
��

���
�
"�� ���4
�:   

9G 
�3�����!�� �
��D��� ���
���� ���4!�� ������� @�.  

7G �	������ ��# �� +
A#�� >��3.  

PG  �	 �A#�� @�
�3�
�
�� �
-
*#�� J! � ������ ���
�
"��.  

�G�� W
<  '�$� ���#
�� ����� �	 /
0�� 1
-&�� '��*3 � �������� �����
���� +
�9 B
��7#
���.  

:G��"�
 �
��D��� �
�
#���� -��
���� @������  �PME/PMI.  

�G ��� �#-��� �
��
��� )��*
� ��	
#��� ��"�
� #�.  

                                                 
1 Mohamed Abdel CHEMINGUI, op-cit, p: 4. 
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 .164: ، ص2002، )أی+.ل( ��F��F  ا�/.یG،ا��)�ی� ا*���8دي ا����E ا��.ح�، 1
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 	�����)53(:   ;����� 	'7 ���
���� ����)�� �������� ����1999�2004  

 2004  2003  2002  2001  2000  1999  ا�9Cــ&

  GDP(  5,8  7,9  8,4  10,2  10,8  11,7(%   ا�)�Mع ا��Eما�����رات
  9,6525  7,1928  5,7018  4,6032  4,2976  2,8246  )$�+'�ر ( ا�)�Mع ا��Eم ا�����رات
  82,5  66,6  55,9  54,8  54,4  48,7 )$�+'�ر (� ـ�� ا�ج���ا��9ت0 ا�).

Source: IMF “ Public Information Notice, The 2004 Article IV Consultation with Algeria”, 
Washington, January 2005, p: 26. 

                                                 
1
  ;+
��ج� ، �C+� 2004ا�� ا����) و ا*ج����L��4وع ت�(ی� ح.ل ا�<�ف ا*���8دي " ا*���8دي و ا*ج����4 ا�.:�9 ا��

 .J���:46، ص
  .32: ، ص "2001ا*���8دي و ا*ج����C+� �4ا�� ا���(� ت)�ی� ح.ل ا�<�ف  " ا��
+; ا*���8دي و ا*ج����4 2

3 IMF “ Public Information Notice, The 2004 Article IV Consultation with Algeria”, Washington, 

January 2005, p: 26. 
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Source : FMI, Rapport n° 05/50, op-cit, p :31. 
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FMI, Rapport n° 05/50, op-cit, p: 31.  

2
 Ibid, p: 26. 
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  .117:، ��ج� ���J،  ص"��)�ار و ا���.ل إ�h ا���8د ا�C.ق*�)'J ات: ا�
�ا��"ص�9وق ا�9)� ا��و��  
�+T~ ا��)�ی� ا���p'�ي ح.ل ا������رات �� ا��L9{ت ا�)��4ی& و دور اBو��ط ا*ج���4'& " ا��
+; ا*���8دي و ا*ج����4 2

 .35:، ��ج� ���J، ص"��.��M-و ا*���8دی& �� تL''� ا�	�lء اBورو
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Source: Ministère des Finances "Les indicateurs de l’économie Algérienne", Alger, Janvier 2005, 
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1 Working Paper Series, op-cit, p: 08. 
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1 Michael HODD, op-cit, P: 32. 
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0� 6��'�� ���'� ��
�� 4.�� 


������'�� G�%��
 	��� �� 6��(�� . 7�%���������� 9��0� �
)���.�*" >��%( ��� 	
� :  

��):� ��!�� -������ $�$.� :   

 ��%(�� ?�9��0� 23 	��� ����� � ������ 23 4���� ������� �.��,�� 2��� >�������� ���)���E%�� 

 9� �������+���� �� ����@�� �)����� >���
0����� 9� �������������
 ������ 9� �� �����'�� >����� 2���

4@��� 23 �.��< G�%��� 6�G
����  .  

)��,����� -��������  :� >��������� ������ ����@�� ������ 4E( �.1�
� �����9�1994	�< 2004  4E( 9�

 �������2*:  
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1  �������� 2����F� 2�%��� )It(: 4���� �������� 2
)��� J�(�� D�%'�� �������6�0�� D�%'�� .  

2  �������  D�%'�� 2
)��� J�(��(Idt).  

3 � �2
��?� �������;�
���  (Ift).  

4  � ������ D�%'��0��� 6(Igt).  

*� #������ -�������� )��/����� :( >�������� 6�'���������� >�������� ��� $�) >������ �0
�" 	�< 

 �0
����)Dependent Variables(/ R�)H
�� ������ ������� >������ 4��� ������ 41  / 9�0
 ��("

��
�����,F�
 /�.��< G�%��� 6� 2��� �����'�� >�������� ���+��� ����'�� �3�� N�� 	�< �3  >����
��

����� 41
 �'
0���� ����@)F� .  

��0� ����������� :�>�������� 4��� ��������� ������E� ���3 4E( �������
 2����F� � �������*2:  

1   2����F� 2
)��� P�����(GDPt).  

2  ������� �0� )rt.(  

3   4�0� 6(,���(Pt).  

4   2���(�� 9����(FBt) 
���
��@� B��2���( 4���� .  

�!���� �����������: ��������� >�������� 6,�� ������E�2*� ������ 4E( �������
 2
)��� J�(�� :  

1  2����F� 2
)��� P����� (GDPt).  

2  ������� �0� )rt.(  

3   4�0� 6(,���(Pt).  

4  4�0� $���,��) Tt( :�0�� ���
���� ������
�� ���
��� 23 4����� � ����;-�1 6�(��� 	
�  #��" �������

��������E
�� 23 .  

������ ����������� : ������� >�������� 6*" 6,��������E� 2
��?� �;�
���2*� ������ 4E( �������
 :  

1 7����� 4(��� %����  :�4���  ��������� G���� 6�) �;-� )AMt.(  

2  6�(�� 2
)��� P����� : 4���� ��� �;-�����@��������� 7) GDPt.(  

3  4�0� $���,��: 4���� ������� �������� �3��)�� 6�+� �;-��0
����  ) Tt( .  

 N�(?� ��������� >�������� ��'
 ���A� ��"���'����1 	�
��� 9��������� �'�� 2��?�� 2������ 

� 9�1� 7�+��� $����� 23 �*�1� 6� 2��� >�������� 9� �*��:� ��
1�.�����A�* ����0��� 23 �.+��� I��;� 

 ��1�
���������E� 2
��?�  4E( 9� �;�
��������� >
�� ���� .  

,����� ����������� : ������� >�������� ������ 4�;���������>� ���3 4E( �������
 6�0�� D�%'�� 

23 4����� �������:  

1 � � 4�0�IE.�� (Ct) . 

2 �� ����0 ������
�� (TBt).  
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3  2���(�� 9���� (FBt) : 4������@�2���(�� 4������ .  

4  ���%
�� 4�0� (Upt). 

    9�
��0��
� 7������F� I�
�
� ����� >������1 >�������� B�.
 4�0�� 9" 	�< ���;F� H�

9����@�������'��� P���� 	
� L���� 2��� �" 2
1 41;
 ������� 23 / �� H
���� ������� 9" 	�0�
  41 �(A�

������� ���'� P���� �*�.+� 2��� ���*?� $�) �.,0
 �" ������� >�������� .I�� 	�< �3�,F�
/S3  41 9

 ��������� >�������� �����( >������ 2*(Exogeneous)=0
�� �.,0
 9� �
'���� �����
� �
����
 .  

��!��:� ��!�� 12����� 
34�� $�$.� :   

 �0
 6� 9"������� ���)� �������
 7������F� $
%
�  ������� >� 9�
��0���� L
�(���9����@���� /

3 9�0�� 2�� B�* �
)��T� ��,����� 4�1;?� ���)� ��1�
� >���0� �0
� ����� �.�
� 7��)� 2���

�������F.  

  9�
� G�%��� 6� 2��� ��������� >����������� >���0��� �*�(A� 2��� 4�1;?� 9� ���0��  ��1�
���

������E� 2%( ����� 41;��� 2%(�� 41;�� �.�*"�/��
��  O�% 6���  9�
��
 ����< 23 41; �����

��*� �������
 ������F� :4��
�� 2%(�� 41;��
 G
0�� � 4�?�  ������F� ������� 4��
���
 G
0�� 2������ 41;

 2%( �������. ��1 41;�� 23 >
��  2,����� 6�E������0�� ������� > 4E( 9� �������;��� >����
�� 

� ������� >������
� ��
0��� ���'��� P����.  

)�  $�$.�� ��!�� 15	�� 
34�� :������� 23 ������F� ����� 9�1�� ��%( ��1�
� >���0� �0
�" 9� 

�2*:  

1�1����(� 1!5��� ������(� ��$�,�   :� 41;�� �(A� � ��%( ����0���  B�* 9�1�2����:  
  

It = δ1 + δ2 GDPt + δ3rt + δ4Pt + δ5FBt +δ6UPt +εt   …..       [1]  
 

9" R�) :δi� ����0� 6��0� 4��� �����F� 2�%��� ������22�����1 ����� :  

δ1:  9�0
 �(-� 6� 2��� ��������� >�������� H��� ���A� &10���
������ �����1 ������ 23 2��1� ����1�� /

� ���)��4���� &"� � =�����7��@����4���� &"� 9��(� 23 >������� � .   

δ2:� 23 ������ ���'� 4��� � 6�(�� 2
)��� P����� 23 ������ ��� 2����F� ������GDPt /��)�� ��)�
 

��
��� �.���;< 9�1� ���+��� ����'�� $�) .  

δ3 :� 23 ������ ���'� 4���� 23 ������ ��� 2����F� ������ ������� �0�rt  9�1�� /��)�� ����� ��)�


� $
%�� 	
� ������� �0�� 2�10�� ���A��� 9�
� 	�) �
��� �.���;<�7������.  

δ4 :� 23 ������ ���'� 4���� 6(,��� 4�0� 23 ������ ��� 2����F� 2�%��� ������Pt  /��)�� ����� ��)�


��+� �
��� �.���;< 9�1� ���+��� ����'�� $�)�  $
%�� 	
� 6(,�
� 2

��� ���A�
���7������.  
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 δ5 :� 23 ������ ���'� 4���� 2���(�� 9���� 23 ������ ��� 2����F� ������FBt  /��)�� ���'� ��)�


� 9�0
 �(?� ��� �
��� �.���;< 9�1���
���� ��*  &��" 	
� ���������@� ��"2���(�� 4���� . 

δ6 :� 23 ������ ���'� 4���� ���%
�� 4�0� 23 ������ ��� 2����F� ������UPt  9�1�� /��)�� ����� ��)�


���+��� ����'�� $�) �
��� �.���;<.  

ε :2���;0�� A%(�� �" ������� 4���.  

2�� ��$�,� �1�.��� 6�	�� ������ :2�����1 9�1�� 2%(�� 41;�� N�(?� 2* ����0��� B�* �(A�:  
 

Idt = δ1 + δ2 GDPt + δ3rt + δ4Pt + δ5Tt + εt                            …..     [2]  
  

δ1:  ��������� >�������� H��� ���A� &10� � $
%
��� J�(�� D�%'
� 7������ 9�0
 �(-� 6� 2�����
���� 

4���� &"�� ���)�� ����1�� �.��� ������ 23  � 23 >�������4���� &"� 9��(�.  

δ2:������ ���'� 4���  23 � 6�(�� 2
)��� P����� 23 ������ ��� J�(�� D�%'�� ������GDPt /��)�� ��)�
 

�
��� �.���;< 9�1� ���+��� ����'�� $�)� .  

δ3 : 23 ������ ���'� 4���� ������� �0� 23 ������ ��� J�(�� D�%'�� ������rt  9�1�� /��)�� ����� ��)�


2�10�� ���A��� 9�
� 	�) �
��� �.���;<� $
%�� 	
� ������� �0�� �7������.  

δ4 :� 23 ������ ���'� 4������ ������J�(�� D�%' 6(,��� 4�0� 23 ������ ��� Pt  /��)�� ����� ��)�


�� $
%�� 	
� 6(,�
� 2

��� ���A�
� ��+� �
��� �.���;< 9�1� ���+��� ����'�� $�)�7������.  

δ5: � 23 ������ ���'� 4���� ������ 23 ������ ��� 2
)��� J�(�� 4�0��,��$�� Tt  /��)�� ���'� ��)�


�� G���F� 	
� $���,
� 2�10�� ���A�
� ��+� �
��� �.���;< 9�1� ���+��� ����'�� $�)� D�%'
� 7������

J�(�� .  

3�� ��$�,� �1�!�0� �������4����� : ��E%��23 �.��< G�%��� 6� 2��� �����'�� ������� 9�  �'
�� >��'3 

��(A�� ���0�� ���@�� � ����2����� 41;�� �;�
��� 2
��?� ������:  
  

Ift = δ1 + δ2 AMt + δ3GDPt+ δ4Tt + εt                            …...            [3]  
  

δ1 :&10� ����� ��������� >�������� H��� ���A�  ���1���'����1��� �'� ���� /2��?�� 2������  9������

� Q����� 23 $���?�� ���)��� 	�
�� /�������
 7��������@��E�  7�������20��;���� 2����'�� $������ .  

δ2:� 23 ������ ���'� 4��� � 7����� 4(��� %���� 23 ������ ��� 2
��?� ������AMt  ������� ���3 4E(

���;< 9�1� ���+��� ����'�� $�)� /��)�� ���'� ��)�
�
��� �. .  

δ3 :� 23 ������ ���'� 4���� ������ ��� 2
��?� ������ 6�(�� 2
)��� P����� 23GDPt ��)�
 ��)�� ���'� 

��
��� ����;< 9�1�� ���  ����� N����7��@����  9�� $�� 23 ����������>��
��?� ��;�
��� � .  
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δ4: � 23 ������ ���'� 4���������� ��� 2
��?� ������ 23  4�0��,��$�� Tt � /��)�� ���'� ��)�
 $�)

�+��� ����'��t �
��� �.���;< 9�1� �� ��*���+� � G���F� 	
� $���,
� 2�10�� ���A�
��2
��?� 7������ .  

ε :2���;0�� A%(�� �" ������� 4���.  

4�,�� 7�5/�� ������8 ��$�,�  �9 :2����� 2%(�� 41;�� �(A��:  
  

          Igt = δ1 + δ2Ct + δ3TBt + δ4FBt + δ5UPt + εt                            ….…          [4] 
  

δ1:  6� 2���� ��������� >�������� H��� ���A� &10��.+� �.���� ����1�< 6�0� ����0��� 23 �" ���1�3�� 6�0�  

� �@@�(�� P���
1 �.��) �
��1� ��
03 >����
���@���.   

δ2: ���'� 4��� � $
%�� 23 ������� 23 ������ ��� 6�0�� D�%'
� 7������� 4�0��IE.�� Ct )�
 �� �����

��)�� /� �.���;< 9�1� ���+��� ����'�� $�)�
��� .  

δ3  :� 23 ������ ���'� 4���� ������
�� ���
��� 23 ������ ��� 2���0�� ������TBt ��)�� ���'� ��)�
 

��
��� �.���;< 9�1� .  

δ4:� 23 ������ ���'� 4��� �2���(�� 9���� 23 ������ ��� 2���0�� ������ FBt��'� ��)�
 ���)�� / 

��
��� �.���;< 9�1� ���+��� ����'�� $�) ��
���
  9" ��@� 2���(�� 9����23 6.� �� 4���� $
%��

� 7��������6�0�� D�%'
 . 

δ5 :� 23 ������ ���'� 4���� 2���0�� ������ �������%
�� 4�0� 23 ����� UPt ��)�
 ��)�� ����� 9�1�� /

 �.���;<��+� �
���� $
%�� 23 ������� 9? � 7����������%
�� >��0� 9� J�
'��� 23 6*��.  

ε :2���;0�� A%(�� �" ������� 4���.  

*�  $�$.� 
34����� � ��!� 15	 ���������� :� ����� 9�1���0
�" 9� ������� 23 ������  >���0� �

2*� ��%( ��: ��1�
�:  

1� ��$�,�  �1����(� 1!5��� ������ :�� 41;�� ����0��� �(A�
��:�� 2��2�����:  
  

It = δ1 + δ2 LnGDPt + δ3Ln rt + δ4 LnPt + δ5 LnFBt +δ6 LnUPt + εt .....       [5]  
 

9" R�) :δi����F� 2�%��� ������F� ����0� 6��0� 4���  2���� � 2�����1 :  

δ1:  &10� �
�� 9�0
 �(-� 6� 2��� ��������� >�������� H��� ���A���
������ �����1 ������ 23  2��1�

�4���� &"�� ���)�� ����1��4���� &"� 9��(� 23 >�������� .   

δ2:� 23 ������ �
�� 4��� � ������ 2�%��� 6�(�� 2
)��� P����� 23 ������ ��� 2����F�GDPt�
  $ ��)

1%�
��� �.���;< 9�1� ���+��� ����'�� $�)� / .  

δ3 :� 23 ������ �
�� 4���� ������ 2�%��� ������� �0� 23 ������ ��� 2����F�rt 
V 1% �.���;< 9�1�� /

� $
%�� 	
� ������� �0�� 2�10�� ���A��� 9�
� 	�) �
����7������.  
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δ4 :�� 23 ������ �
�� 4����%��� ������ 6(,��� 4�0� 23 ������ ��� 2����F� 2UPt 
V 1% $�)� /

� $
%�� 	
� 6(,�
� 2

��� ���A�
� ��+� �
��� �.���;< 9�1� ���+��� ����'���7������.  

 δ5 :� 23 ������ �
�� 4���� ������ 2�%��� 2���(�� 9���� 23 ������ ��� 2����F�  FBt 
V 1% 9�1�� /

 �
��� �.���;< ��+����
�� ��*  �������4������ ���@� 9� ��@�2���(�� . 

δ6 :� 23 ������ �
�� 4���� ������ 2�%���
 ���%
�� 4�0� 23 ������ ��� 2����F�V 1% �.���;< 9�1�� /

�
��� .  

ε :2���;0�� A%(�� �" ������� 4���.  

2� �� ��$�,�1�.��� 6�	�� ������ :�(A� �� 41;�� ����0��� 2�����:�
2�����:  
 

Idt = δ1 + δ2 LnGDPt + δ3 Lnrt + δ4 LnPt + δ5 LnTt + εt    …….…         [6] 
  

9" R�):  

δ1:  9�0
 �(-� 6� 2��� ��������� >�������� H��� ���A� �
�� &10� ��
������1 ������ 23  9��(� 23 ����

�*��:� 4���� &"�� ���)�� ����1��� 4���� &"�.   

δ2:�� �
�� 4���  6�(�� 2
)��� P����� 23 ������ ��� 2
)��� J�(�� D�%'�� ������< 23 ����GDPt ��)�
 


V 1%�
��� �.���;< 9�1� ���+��� ����'�� $�)� / .  

δ3 : J�(�� D�%'�� ������< 23 ������ �
�� 4��� 2
)��� ������� �0� 23 ������ ���rt 
 V1%/ 9�1�� 

� ���A��� 9�
� 	�) �
��� �.���;<� $
%�� 	
� ������� �0�� 2�10��7������.  

δ4 : ������< 23 ������ �
�� 4��� D�%'�� 6(,��� 4�0� 23 ������ ��� J�(��Pt 
V 1%/ ����'�� $�)� 

� $
%�� 	
� 6(,�
� 2

��� ���A�
� ��+� �
��� �.���;< 9�1� ���+����7������.  

 δ5 : 4�0� ���A� �
�� 4��� �
��,��Tt 
%�� 	
�� $�2
)��� J�(�� D�%'
� 7������/ ����'�� $�)� 

G���F� 9�
 ���10�� ��E0�� M,�� R�) /�
��� 9�1� ��
0��� B�* ���;< 9S3 ���+���� � 7������ D�%'
�

 J�(���,�� 4�0��$��.  

3�� ��$�,� �1�!�0� �������4����� : ��E%��'3 23 �.��< G�%��� 6� 2��� �����'�� ������� 9�  �'
�� >��

 ���@�� ��)� ��%( ������ ������ 2
��?� ������1 �;�
���2�����:  
  

Ift = δ1 + δ2 LnAMt + δ3 LnGDPt+ δ4 LnTt + εt                …...        [7]  
  

9" R�):  

δ1 :�4��  �
�� ��������� >�������� H��� ���A� ����������'����1����� �'� ���� /2��?�� 2������  9����

� Q����� 23 $���?�� ���)��� 	�
�� /�������
 7��������@��E�7������� � 2����'�� $����� � 20��;��� .  
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δ2: 23 ������ �
�� 4��� �������� 2
��?�  �;�
��� 7����� 4(��� %���� 23 ������ ���AMt 
V 1 %

��� �.���;< 9�1� ���+��� ����'�� $�)� /������� ���3 4E(�
.  

δ3 :� 23 ������ �
�� 4���� 2
��?� ������ �;�
��� 6�(�� 2
)��� P����� 23 ������ ���GDPt 
V 1% /

�.���;< 9�1��� $�� 23 P����� ���� 2
���F� ���A��� 9�
� 	�) �
��� �2
��?� ������ .  

δ4 :� 23 ������ �
�� 4���� 23 ������ ��� 2
��?� ������ $���,�� 4�0�Tt
 V 1% ����'�� $�)� /

� G���F� 	
� $���,
� 2�10�� ���A�
� ��+� �
��� �.���;< 9�1� ���+����2
��?� 7������ .  

ε :2���;0�� A%(�� �" ������� 4���. 

4�1���,�� 7�5/�� ������8 ��$�,�  : 41;�� �(A��2�����:�
��2����� :  
  

Igt = δ1 + δ2 LnCt + δ3 LnTBt + δ4 LnFBt +  δ5 LnUPt + εt ……          [8]  
  

9" R�):  

δ1:  9�0
 �(-� 6� 2���� ��������� >�������� H��� ���A� 4������
���� ����1�< 6�0� ��+� ����0��� 23 

 >����
 �3�� 6�0� �" ���1 �.����P���
1 ����@)< D�%'�� >���-� ���@�� �@@�(.   

δ2: $
%�� 23 ������ �
�� 4��� 7��������
�  23 ������ ��� 6�0�� D�%' 4�0�IE.���� Ct 
V 1 % 4E(

 �.���;< 9�1� ���+��� ����'�� $�)� /������� ���3�
��� .  

δ3 : 23 ������ ���'� 4����������� ������
�� ���
��� 23 ������ ��� 2���0�� TBt
 V 1% �.���;< 9�1�� /

�
��� .  

δ4 : 23 ������ �
�� 4������������0�� 2���(�� 9���� 23 ������ ��� 2�� FBt
 V 1% ����'�� $�)� /

 �.���;< 9�1� ���+�����< �
���" 6�(�� 2���(�� 9����  23 4����>��������6�0�� D�%'��  . 

δ5 : 4��������� �
�� 23 �������� 2���0��  ���  ���%
�� 4�0� 23 ������UPt  9�1�� /��)�� ����� ��)�


� �
��� �.���;< $
%�� 23 ������� 9? ��+7�������� ���+��� $�) ����@���� �6*�� 9� J�
'��� 23 

���%
�� >��0� .  

ε :2���;0�� A%(�� �" ������� 4���.  
  

5�1�2�$/�  �� ��! � ���������������� : Estimation of the Model  

   �0
#�.���� >��E0� 2,����� 41;�� �:��@ 9� � ������������ >���;< �0�
% ���)�� �������
 

 �
)�� 2�A� /�'
�� ������ >������ ���+��� ����'�� G
%�� 9� >��
0����� &��'23 4����� >��
0� ���'� 

�������/ 6���� 23 ������� 	
� ���'��� ��
�� ��0���� ��
03 >����
 G�% 	
�� ������� >������
 G
0�� 

6�(��� ���������'��� ��
�� 23 	���� 
 V ">���'��� "Estimators . �
)���� B�* 9�,���� �0
� >��%(

2*� �����":  
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��):���� �-�!����� : :  

  ����� �.��,�� 2��� >�������� 41
 �'
0���� >����
�� H�� 6� �'���������������� 23   �* 7����

>����@)K� 2�%��� 9������ �.�*"� ��
�(� ���@� 9� ����F� ��@
/ ������� ����� ���������  G���@ /

� 2����� �'�������+�� �����0�� ������E�) ���1��?�(������� I�
�  . ����� �
�
� >����
 2* >����
�� B�*

Time Series Data� 9�
� I��
 2* �
� ����� 41 I�
� � 9���� 4�0�
� >�������� ��'
 9� �N�(1.  

  � /I�� 	�< �3�,����
�� H���� 6���� >��������� �0
���� >������
� ��
0��� > ��0�?�
 �����
� ������

�������/� ������ ��'�')�� ���'��� �����
� ���'��� ���'�� 9�
 7�*�� G��3 I��* 9" 	�< ��* ���;F�  . ���'��3

������� ��0�T� �'3�� ���'� >��)�
 �.�� ��
0� ������� ��* ���� 	�< ��;� ���'���/��"  ��'�')�� ���'�� 

�
0� �� ���'��� ���'�� 2.3 �����
�� ��
���� ��0�?�
 ���'� >��)�
 �.��  )��0�" � ����&��(2 .� 9������

)58( �)59 ( 9���
� 6���� �0
���� >������� >���������� 23 �������
 ������F� ����� ������ 4E( �����

1994 	�< 2004��� ��0�?�
 � ����.  
 

  

  

  

                                                 
1 Jon Stewart, op-cit,  p: 125 

  .30:  ��ج7 %��6 ص  �1�4 �12ا��0در���3ر�12 ا��0د 2
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�$���)58(: ��!5��� -����.�� ������;� �� ���5�����,�0�� *���2�� �������   

 #�����: 1994� 2004 .  

  

ا&%�$��ر ا��A?!  ا�@?�
  It  ا&ج���!

  )$����ر(

ا&%�$��ر ا���4! ا���ص 
Idt  

  )$����ر(

  ا&%�$��ر اBج?2!
Ift  

  )$����ر( 

  إ%�$��ر ا��30ع ا��Dم
Igt 

  )$����ر (

 � ا�����32@2
UPt 
�H ا��0ة  (%) 

����Dا�  

I�  �1Dل ا��Jا
Tt  

(%)   H� GDPt 
  

1994  12,0416  8,6496 00 3,3920 24,8 29,5 

1995  12,2388 9,1728  00  3,0660  28  30,5  
1996  11,7719  8,4889  0,270  3,2830  27  27,9  
1997  11,4716  7,9048  0,260  3,5668  28  33,5  
1998  13,4622  9,8536  0,501  3,6086  28  27,8  
1999  13,6847  10,8601  0,507  2,8246  29  30  
2000  13,4070  9,1015  0,438  4,2976  29  39,3  
2001  14,7960  10,1928  1,196  4,6032  27,3 34,9  
2002  16,7140  11,4036  1,065  5,7018  25,5  36  
2003  19,7136  12,5208  0,634  7,1928  23,7  38,2  
2004  24,5025  14,8500  4,000  9,6525  17,7  37,1  

Source: 
 - Ministère des Finances, Site Internet: www.Finances-algeria.org/dgep/a36.htm. 

      - IMF, Country Report N° 05/50, February 2005, op-cit, p: 3 -29. 
 -  UNCTAD, World Investment Report 2004, op-cit, p:20. 

06: ص?1وق ا�?10 ا�1و�!، ��ج7 %��6، ص  -  
- Office National des Statistiques, Site Internet: www.onsdz/comptes/agregats.h. 
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�$���)59(: ��!5��� -����.�� )��������� -�������� (������� ��,�0��  

#�����  :1994�2004 .  

  

ا�?��P ا���4!  ا�@?�
  ا���م

GDPt  

 )$����ر (

�D% 
�1ة�
  ا�

rt  

 (%)  

Q�Jا��  
Pt  

(%)   

  ا�1ی�ن ا���رج��
FBt  

  )$����ر(

 ���%V ا�1خ� ا�
�دي 
 AMt    

)$(  

 ا� �2ی� ا���2و���
TBt  

  )$����ر ( 

  �1Dل ا&%�XYك 
Ct 

 (%)H� GDP  

1994  42,4  17,63 29,05 29,486  1542 6,334 74,48 

1995  42,0  18,00  29,78  31,573  1498  7,040  72,56  
1996  46,9  16,33  19,69  33,641  1643  9,055  67,7  
1997  48,2  14,00  5,73  31,222  1658  9,896  68 

1998  48,2  9,25  4,95  30,474  1633  6,449  73,3  
1999  48,7  8,50  2,64  28,315  1627  8,397  68,2  
2000  54,4  8,50  0,34  25,261  1790  9,556  55,5  
2001  54,8  8,00  4,23  22,571  1775  10,875  58,3  
2002  55,9  6,63  1,42  22,642  1816  11,491  59,6  
2003  66,6  6,50  2,59  23,353  2136  10,800  55,7  
2004  82,5  6,50  3,56  21,821  2621  11,906  51.2  

Source: 
 - Ministère des Finances, Site Internet: www.Finances-algeria.org/dgep/a36.htm. 

      - IMF Country Report N° 05/50, February 2005, op-cit, p: 3 -9; 
  -  UNCTAD, World Investment Report 2004, op-cit,  p: 20; 

06: ص?1وق ا�?10 ا�1و�!، ��ج7 %��6، ص  -  
- Office National des Statistiques, Site Internet: www.onsdz/comptes/agregats.ht
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��!�� :-�!����� $�$���8:  

  % �'� >��� �� �.��3 /���'��� >��)��� 23 LE�(��
 G
0��� >����
�� H���� #���" %��
 41;� O�

 �@�(� 7������� �������
 >����
�� �� �.��� >����@)K� 2�%��� 9������� ������� ����� 9� ���(A���

��?� ��+��� 2����� �'��� G���@ 9� ���(A��� I
� �@�(� 21���?� ������
 >������1 . ����0� >�� �'�

 6��(��< 4E( 9� 21���?� ������ 	�< >�������� H��� >����
 4��)� 	�< #��
�� 4E( 9� 41;��� ��*

������ 4
�'� �����
� ������� L�@�� ��0�" . H���� ������ 	�< ������� 9� >����
�� 4��)� 23 $
���

 &10�� &��� 9�1 4�
� ��� 9"� 9�� >����
 >����* ������ 9" 	�< �3�,F�
 /�������
 ���'�  ����� �
��

� ��1" ���� 9�1���.�� ��������� �@�( �0����� >����
�� ����03 	
� &10�� �� �*� ������� 9� ����'�.  

   	�< ������� ��0�?�
 ���'���� ������� >������ 41
 �'
0���� ����@)F� >����
�� 4��)� ����< 6� ��1

 >����
 ��� ��0�A
 ���'�1994 ) ��
���� ��0�?�
 >����
( >����
�� 	
� ���(,��� ���X� 7����� I��� /

 /-
���� 	
� ������ ������� ��)E@ N�� 	
� &10�� �� 2���� ��1 9������� 23 ���
� 2*)60 (�)61  .(  
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�$���)60(: �� ���	�� �����/�� 9���0� ��!5��� -����.�������;� �� � ���5�� *���2��  

 #�����: 1994� 2004   

)1994=100(  

ا&%�$��ر ا��A?!  ا�@?�
 It  ا&ج���!

  

  ا&%�$��ر ا���4! ا���ص
 Idt  

  

ا&%�$��ر 
  اBج?2!

Ift   

  إ%�$��ر ا��30ع ا��Dم
Igt 
  

  ا�1D����32ل
UPt 

  

I�  �1Dل ا��Jا
Tt  

  
1994  100,00  100,00 00 100,00 100,00 100,00  
1995  101,64 106,05  00  90,39  112,90  103,39  
1996  97,76  98,14  100,00  96,79  108,87  94,58  
1997  95,27  91,39  96,30  105,15  112,90  113,56  
1998  111,80  113,92  185,56  106,39  112,90  94,24  
1999  113,65  125,56  187,78  83,27  116,94  101,69  
2000  111,34  105,22  162,22  126,70  116,94  133,22  
2001  122,87  117,84  442,96  135,71  110,08 118,31  
2002  138,80  131,84  394,44  168,10  102,82  122,03  
2003  163,71  144,76  234,81  212,05  95,56  129,49  
2004  203,48  171,68  1481,48  284,57  71,37  125,76  

             Source:  
  - Ministère des Finances, Site Internet: www.Finances-algeria.org/dgep/a36.htm. 

                  - IMF Country Report N° 05/50, February 2005, op-cit, p: 3 -9; 
  -  UNCTAD, World Investment Report 2004, op-cit,  p: 20; 

06: ص?1وق ا�?10 ا�1و�!، ��ج7 %��6، ص  -  
- Office National des Statistiques, Site Internet: www.onsdz/comptes/agregats.ht 
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�$���)61(: � �����/�� 9���0� ��!5��� -����.�)�������������� -��� (  

#�����  :1994� 2004   

)1994=100(  

����� 6�(�� 2
)��� P�����  
GDPt  

 

������� �0�  
rt  

  

6(,���  
Pt  

  

�����(�� 9�����  
FBt  

  

 4(��� %����

��� 7�� 

 AMt     

������
�� ���
��� 

TBt  

  

 IE.��F� 4�0�  
Ct 

  
1994  100,00  100,00 100,00 100,00 100,00  100,00 100,00 

1995  99,06  102,10  102,51  107,08  97,15  111,15  97,42  
1996  110,61  92,63  67,78  114,09  106,55  142,96  90,90  
1997  113,68  79,41  19,72  105,89  107,52  156,24  91,30 

1998  113,68  52,47  17,04  103,35  105,90  101,82  98,42  
1999  114,86  48,21  9,09  96,03  105,51  132,57  91,57  
2000  128,30  48,21  1,17  85,67  116,08  150,87  74,52  
2001  129,25  45,38  14,56  76,55  115,11  171,69  78,28  
2002  131,84  37,61  4,89  76,79  117,77  181,42  80,02  
2003  157,08  36,87  8,92  79,20  138,52  170,51  74,79  
2004  194,58  36,37  12,25  74,00  169,97  187,97  68,74  

Source: 
  - Ministère des Finances, Site Internet: www.Finances-algeria.org/dgep/a36.htm. 

                  - IMF Country Report N° 05/50, February 2005, op-cit, p: 3 -9; 
  -  UNCTAD, World Investment Report 2004, op-cit,  p: 20; 

06: ص?1وق ا�?10 ا�1و�!، ��ج7 %��6، ص  -  
- Office National des Statistiques, Site Internet: www.onsdz/comptes/agregats.ht
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����� :���/�� ����!��� �/��5�� ����	8:  

  F� >'
� �'� 2��� ����@��F� >��E0�� &��� 23 �������� G�%�� 9� ���0�� ���� ��" 	�< ���;

 >���0� 9� ����0� 41 	
� G
%� 2���� ��)���� ����0��� G�% �.�*" 9�� ������� �.�
� 7��)�

B�) 	
� �������/ G�%� ����0�� N��@�� >�0
���� �'��% /��@�(��� Y�@�� �'��% �.�
��" 9�� 

��0������X� >� .E� 23 G�%�� B�* L
�(��# ��E0�� �0�
%� �0
� N�(" 	�< ���) 9� &��'�� ��
�0� �.��

�%��
 6" ��'0� >��1 ��< �� /������� 4)� . >���'��� J��@( 	�< �3�,F�
Estimator ��: 2* 4* /

* &��'�� ��
�� 9� L�.�� 4*� /I�� ��: 6" &��'�� ��
�0� ��3�1� �'���� ���)��  6" �� ���+� #��
 �

RE��� 4)����� >�� N��@�� >�0
���� �'��% G�%�� B�* �
��" 9�� /-
�� 6" ���0� ����� H,� .  

  ���� 6��� -
���� �* �������
 ������E� ����� ����< 9� L�.�� 9? ��+�>� � ��������

���E� ��

'���/� ? ��+� ��1�
� >���0� �0
�" 	
� 7��)� ������� 9 �%��
 9S3 �
������ �'��%��

 N��@�� >�0
���� �'��% 2* ���'��� ��
�0�)OLS(���)�� ��: ���'�  �'��% 4,3" �*��
���
   

Best Linear Unbaised Estimator   .  

�,���:� ��!�� -���,� ��$/� :  

   L���������
�� ��;��� 	
� 2%( ��: �" 2%( 9�1 ��< �� �����
� $������ 41;�� ����( >

������� >��
0� ���'�� ����%'��/P����
�� ������
� ��0���� ���)��� $�
�" ������ 6� �'��  2V�X� 

"SPSS Version 11,5 " ��1�
� >���0� �0
�" 9� 9�1����� ������� >��
0� ���'� ��
�� 23

������E�.  

)�������� 1> 1!5��� ������;� ��3����� ����$�,���  :  

  ���)� $
%��7������� 2�%��� ������E� �����'��� ����0��� �� >����
�� ��;��� �3�0� �'���0% 

����0��� >�������/�.���
0� ���'� 6� .  

1� �� -�!����� ��4�!��/���,5 : 9� �
� ������ 4E( 2�%��� ������E� ��1�
��� ����0��� 41; 9� �1A�
�

�� >����
�� ��;��� 9� ����" ��13 �("�'�%0 ����0�
� �)��'��� >��������
 �@�(�� �� �����
 �.��E� 23

 2�%��� ��������2*� : 2����F� 2
)��� P�����)GDPt( ������� �0� /)rt( 6(,��� 4�0� /)Pt( 9���� /

 2���(��)FBt ( ���%
�� 4�0� � )UPt.(  

�9�	�� 1�.��� ?��!��� 1!5��� �������� ��;� : ;�� 4E( 9� +)E� �� 6�� 41)28 ( >����
�� 9"

 9�
 ��E0
� 2%(�� 41;�� ��#E� �1-� �� �*� /������� ���3 4E( 7���@� 6�� B���� �.� ��0%�'���

��6�(�� 2
)��� P������ 2�%��� ������.  

  

  

 
34��)28( :��(� ��;� 9�	�� 1�.��� ?��!��� 1!5��� ����  




��ة  (ا&%�$��ر "! ا� �ا�� وا������ ��� �����ا�����ذج   ---------------ا�
	� ا����� �� ��%���   )2004 -1994 درا%� 
 

 256 

IT

GDPT

908070605040

26

24

22

20

18

16

14

12

10

Observed

Linear

  

�;� #$����� ��,�@� 1!5��� ������(� ��:  9�
� 41;��6�� )29 ("� 2�%��� ������F� 9�
 ��E0�� ��0�

������� ���3 4E( �������.  ���'�� 	
� ������� 23 ��3�@���� ���'��� ������� ���A� ��
� ��E0�� B�*

2
)��� J�(�� D�%'
� 7������F�6�0�� D�%'���  .  	
� +)E� ����;������ >����
�� �'� 9������
� ��0%

 �.�"6#E����
���� ������� >�� >���0��� J�@(��
� �����
� 2%( ����� 41;��� .  

  

            
34��)29(:#$����� ��,�@� 1!5��� ������(� ��;�   
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�9	2��� 
$,�� 1!5��� ������(� ��;� :  �* ��1 6(,���� 2�%��� ������E� ��0%�'��� >����
�� ��;���

 6�� 41;�� 23 9�
�)30 (M,�� 6�� B���� �� &��/� � 23 ���0, ��;-� 9�1�� 2%(�� 41;�� ����(

����� 41;
 ��E0�� B�* >�(" �� ��< ��
0��� >����
�� 4�����.  

  

  

  

    
34�� )30(:�� 
$,�� 1!5��� ������(� ��;� 9	2�  
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IT
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403020100-10
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24

22

20
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14
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Linear

  
  

� 1���	�� +�$��� 1!5��� ������(� ��;�:2�%��� ��������
 G
0�� 2���� ��0%�'��� >����
�� ��"  � 9����

2����� 6�� B���� �(A�3 4����
� 2���( ��@�1 2���0�� 6�� 41;�� 23 9�
� �* ��1 )31 .( �� �*�

1� 6� ��@��� ��* 9" �1-��03 9�
'�" 4
 /6.��������� 23 H����� 	
� 9��������� ���)� 23 >��( � 

�����0�� ��������� 4*�1 9����� B�*� � G���F� 	
� ��

� ���Z 9� �.� 9�1�������� ���3 4E( 7������ .

�2%(�� 41;�� �* ��E0�� B�.� $������ 41;��.  

    

� 
34�)31(:� 1!5��� ������(� ��;� �$��1���	�� +  

IT
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3432302826242220

26

24
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20

18

16

14

12

10

Observed

Linear

  ���5��� -�$,�� 1!5��� ������(� ��;�:  ��" �����
 �@�(�� ����%'�� >����
�� ��;��� 	
� +)E� ��

 6�� 41;�� 23 ���
���� ������� ���3 4E( ���%
�� 4�0�� 2�%��� ������F�)32 ( �.� >����
�� B�* 9"

/2����� 6�� B���� 9�
 ��E0
� 2%(�� 41;�� ��)E@ �1-�  6�0�� B����� %( >)�� G�3 �.
�
�� 9" ��1 

9��������.  

  

 
34��)32(:���5��� -�$,�� 1!5��� ������(� ��;�    




��ة  (ا&%�$��ر "! ا� �ا�� وا������ ��� �����ا�����ذج   ---------------ا�
	� ا����� �� ��%���   )2004 -1994 درا%� 
 

 258 

IT
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120110100908070
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200

180
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140

120

100

80

Observed

Linear

  

  �� ��E� 9� ��13 �(" 6� �� ��" 4�'�� 91�� G
� �� 4E( 9�����1 2�%��� ������ 41
 H
�� ��

4'��� �����N�) 	
�  4�1;F� 9" �< /��� ��E0� 6�E��� 41;�� ���)� ��� ����� 4��� 2�%��� ������

��)�� �
�� �
'����� >��������
 H
�� �����1 . 9� �
� G
�� 4�
)� 23 ���< ���;F� >�� ��1� ��.�

���0�������)�� ���'��� P����
  �� ��1?� ������� ����(���E� .  

2�� ����$�,� -���,� ��$/� � ������1!5��� : Estimation of the Coefficients  

� ����0� B�(A� 9" 91�� 7��� 41;�� 9� ����" ��13 �(" �0
� 2�A� /�������
 2�%��� ������

����0��� >��
0� ���'� ��
��9�����
�� :1994 2004� 1999 2004.
 �2VVV�X� P����
�� 6��(�� 

"SPSS Version 11,5 ,Copy right 2002" /�������
 $�
�" ���)��� 4@���� 6� ��0���� 2%(�� 

 P������ 	�< 4����� 23 ���
��� 6��)62.(  

� 6�� 4����� 23 ���
��� 2�%��� �������� ����0� >��
0� ���'� P���� �.+�)62 ( 	�< 4@����

042�%��� ������E� �
��
 ��1�
� >���0� / ������ 2*� �����
� ��
1�� ������ 9��%�� 9�����0�9�  

1994 	�� 2004������ 9��%�� 9�����0�� 9� 1999 	�� 2004 �)�� ����0� 	
� ����(�� H'��� 

���'��� P���� 	
� ����@����� �����'��� ����@)F� >���
�(�� #���< �0
 2�%��� ������E� �����1. 
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�$���)62( :  ?���!�� ��$/��� ��$�,���3��� ������;�1!5��� �� +����� :1994� 2004� 1999� 2004 

  
�
   �رــــاخ�2  �ةــــــا�

  
D.W 

 ���Dا\ر��2ط�  
  

r 

  ����D ا��14ی1
 

R
2           

   �رـــــاخ�2
  
F 

���D�  1ا��14ی
  ا��1Dل
  
  R

2 

 ا������ات ا��@���0
 

GDPt         rt              Pt             FBt            UPt   

  ا�$��^
Constant 

 ا������ ا����7 
  

 

04 - 94 

  

 
3,035  

 
0,994 

 

0,988 

 
82,15 
  

 

0,976 

  

0,756        -0,897    0,429     0,237     -0,572 

(3,298)    (-3,409) (2,819)  (0,919) (-1,460)  
(0,229)    (0,263)  (0,152)  (0,258)  (0,392)  

107,815 

(1,450) 
(74,340) 

It 

 t اخ��2ر
   ���Dريا��4اف

 

04 - 94 

  

 
2,042 

 
0,990 

 

0,981 

 
120,23 

 

0,973 

 

1,033       - 0,747     0,491        - -        - - 

(11,028)   (-3,664)   (4,144) 
(0,094)      (0,204 )   (0,118) 

23,036 

(1,182) 
(19,482) 

It 

 t اخ��2ر
  ���Dريا��4اف

 

04 - 99 

 

 
1,692 

 
0,993 

 

0,986 

 
46,22 

 

0,964 

0,929       - 0,732     0,047       - -         - - 

(5,707)    (-2,199)   (0,884) 
(0,163)    (0,333)    (0,053) 

69,489 

(1,534) 
(45,288) 

It 

 t اخ��2ر
  ���Dريا��4اف

 

04 - 99 

 

 
2,238 

 
0,990 

 

0,980 

 
74,35 

 

0,967 

0,975        - 0,703      - -          - -         - - 

(6,543)     (-2,204) 
(0,149)     (0,319) 

65,736 

(1,514) 
(43,417) 

It 

 t اخ��2ر
  ���Dريا��4اف
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*� ������� ��3����� ��$�,��� �A������� 6�	�� 7�5/�:    

  � ����0� ���)� 6�� �'
���� >��%(�� &�� D�
�S
�����������'��� � 4E( 7������� J�(�� D�%'
� 

������� ���3 .  

1��� -�!����� ��4�!� �/���,5:  $
%��E��� 41;�� ���)�� ����0�� 6� �������������� J�(�� D�%'�7  �("

�� ��
0��� >����
�� ��;��� 9� ��13�'�2*� ������� ���3 4E( ����0��� >������� ��0% : 2
)��� P�����

2����F�) GDPt( ������� �0� /)rt( 6(,��� 4�0� /)Pt ( $���,�� 4�0��)Tt.(  

�9�	�� 1�.��� ?��!��� 6�	�� 7�5/�� ������� ��;� :�� >����
�� ��;��� �(A� �'����
��� ��0%41;�� 23  

 6��)33 (������ 6�(�� 2
)��� P����� 9�
 ��E0�� &10� 2���������@� �*���� 2
)��� J�(�� ��� E( 4

��E0�� B�.� 2%(�� 41;�� ��#E� �1-� �� �*� /������� ���3.  
    

 
34��)33 :(9�	�� 1�.��� ?��!��� 6�	�� 7�5/�� ������8 ��;�  
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908070605040
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9

8

7
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Linear

 � 6�	�� 7�5/�� ������� ��;� #$����� ��,�@�:  6�� 41;�� 9� M,��)34 ( �(A� ��0%�'��� >����
�� 9"

�*���������� � 2%( ����� 41;�� 4�
� 9� ����" ��13 2%0� �� �*� /������� ���3 4E( 2%( ��:� 

������� �0�� J�(�� �������� 9�
 ��E0
�.  
  

 
34��)34 :(#$����� ��,�@� 6�	�� 7�5/�� ������8 ��;�  
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9

8

7
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� ���� 6�	�� 7�5/�� ������8 ��;�9	2 :��� >����
�� ��;���� J�(�� 2
)��� ������E� ��0%�' 6(,���

 6�� 41;�� 23 9�
� �* ��1)35  ( ��;-� 9�1�� 2%(�� 41;�� ����(< � M,�� 6�� B���� �� &��

����� 41;
 ��E0�� B�* >�(" �� ��< ��
0��� >����
�� 4���� 23 ���0,�.  

  

 
34��)35 :(6�	�� 7�5/�� ������8 ��;�9	2����   
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9

8

7

Observed

Linear

  

�*���2�� 
$,�� 6�	�� 7�5/�� ������8 ��;�  : 6�� 41;�� 4E( 9� +)E� ��)36 ( >����
�� 9"

�*� ������� ���3 4E( �
�
��� $���,�� 4�0�
 ���E� 23 J�(�� ��������
 �'
0����  �� ��10�

>�
�
�� �� 	�)������� %( G�3 ����%(�� >)� N�(" ����� 6�0�� B/ 2%(�� 41;�� 	'
� ���)�� B�* 23� 

E����E0�� B�.� ��.   
  

 
34��)36 (*���2�� 
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 �������� >����
�� =0
 9" 4�1;?� B�* 4E( 9� +)E� ���'� ��0%� �(A�*��;��� B���� 

@� L�0� 2���� 6�(�� 2
)��� P�����
 �@�(�� >����
��1 2����� �" 7���B���� �@�(�� >����
��� 7���@� 

 2���� ������� ��0�A
� L�0�*��;��� *����� �������4E( ������� ���3 .  ��"� �
����
��'
  ����0��� >������

 41;�� ���*" 9� J
'� �� �*� $�
���� 9� D�� L�0�3��
� 2%(�� �� ��< ��� 6� 9�
 >��E0�� �("

7�����< 41;
 >��������. � ������	'
 2%(�� 41;�� 4�
� �����  23 4@���� 2* ���'��� P���� 	'
��

2
)��� J�(�� D�%'
� ������F� ����0�� 2��.��� 41;��.  

2���$/� 1�.��� 6�	�� ������(� ���$�,� -���,� : Estimation of the Coefficients   

 2
)��� J�(�� D�%'�� ������< ����0� B�(A� 9" 91�� 7��� 41;�� 9� ����" ��13 �(" �0


����0��� >��
0� ���'� ��
�� 2�A� �������
9�����
�  :1994 2004 � 1999 2004 .
�� 6��(��

�X� P����
��VVVV2 "SPSS Version 11,5 , Copy right 2002 " ���'��� ��
�� 23������� $�
�" 

����)�� P������ 	�< 4@���� 6� ��0���� 2%(��  4����� 23 ���
���)63.(  

 6�� 4����� 23 ���
��� 2
)��� J�(�� �������� ����0� >��
0� ���'� P���� �.+��)63 (

 	�< 4@����04���0� J�(�� ������E� �
��
 ��1�
� >2%(�� 41;�� �(A�� /����0� � ������ 9��%�� 9

����
� ��
1�������� 2*� � :1994 2004 �����0�������� 9��%�� 9 9� 1999 	�< 2004/ H'��� 

�� ������E� �����1 �)�� ����0� 	
� ����(��J�(�� 2
)� �����'��� ����@)F� >���
�(�� #���< �0
 

���'� P���� 	
� ����@�����>��
0��� . 
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�$���)63( :��3����� ��$�,��� ��$/� ?���!  �������6�	�� 7�5/�� +�������  :1994� 2004� 1999� 2004. 

  
�
   اخ��2ر  �ةـــــا�

  
D.W 

���D�  ا\ر��2ط  
  

r 

���D� 1ا��14ی   
 

R
2           

   �رـاخ�2
  
F 

����D ا��14ی1 
  ا��1Dل

         R
2 

 ا������ات ا��@���0
 

GDPt         rt                    Tt                     Pt          

  ا�$��^
Constant 

 ا������ ا����7 
  

 

04 - 94 

  

 
3,106  

 
0,975 

 

0,952  
 

29,442  
 

0,919  
0,639       - 0.920        - 0,377           0,466 

(4,958)    (-3,693)      (-1,709)        (3,158) 
(0,129)    (0,249)        (0,220)         (0,147)  

121,893 

(4,093)  
(29,784) 

Idt 

 t اخ��2ر
   ���Dريا��4اف

 

04 - 94 

  

 
2,290 

 
0,963 

 

0,928 

 
30,041 

 

0,897 

0,538        - 0,928            - -              0,514 

(4,162)     (-3,300)                           (3,142) 
(0,129)      (0,281)                            (0,163) 

91,307 

(3,398) 
(26,874) 

Idt 

 t اخ��2ر
   ���Dريا��4اف

 

04 - 99 

 

 
2,732 

 
0,998 

 

0,997 

 
82,6 

 

0,985 

0,675       - 0,555       - 0,871          - 0,041  
( 9,177)   (-4,346)     (-6,352)        (-1,549)   
(0,074)    (0,128)       (0,137)         (0,027)    

178,649 

(8,093) 
(22,074) 

Idt 

 t اخ��2ر
   ���Dريا��4اف

 

04 - 99 

 

 
2,043 

 
0,995 

 

0,990 

 
64,334 

 

0,974 

0,613       - 0,565       - 0,735           - - 

(7,616)    (-3,396)     (-5,355) 
(0,081)     (0,166)      (0,137) 

167,057 

(6,171) 
(27,072) 

Idt 

 t اخ��2ر
   ���Dريا��4اف
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��  1�!�0� ������;� ��3����� ��$�,���  �4������������ 1> :  

   9<� ����0� ���'� ��
��� 2
��?� �������
 9�
 �� ����
� >����
�� &��" 	
� 	�
� ������1996 

 	�<2004������� ���3 9� 4�
'
 �@�" ���3 2*� / 91�� 2
��" ������< ���� 6�� 	�< I�� H���� 

 ��� 4
�  B�1�1996���@��� 9� ���0�� $�)  . �
� 9��'
���� 9�����0��� ���'�� �
����
 9A;�� �* ��1�

9�������� 9���%(�� D�
�< 9�:  

1��� -�!����� ��4�!� �/���,5 :�������
 2
��?� ������F� ����0�� 6�E��� 41;�� ���)� 23  9A; �.�A;�

� ��;��� 9� ��13 �(" 9� �
� 9��'
���� 9�����0��� ���3 4E( ����0��� >������� ��0%�'��� ��
0��� >����
�

2*� ������� : 2����F� 2
)��� P�����)GDPt( / 7����� 4(��� %����)AMt( $���,�� 4�0�� )Tt.(  

�9�	�� 1�.��� ?��!��� 1�!�0� �������� ��;�  : 6�� 41;�� 9� M,��)37 ( ��;��� 7���@��� B�����

�0%�'��� >����
����E0�� B�.� 2%(�� 41;�� ���E� 9� ����" ��13 2%0� �� �*� /������� ���3 4E( �.  

  

    
34��)37 :(9�	�� 1�.��� ?��!��� �4����� 1�!�0� ������(� ��;�  

IFT

GDPT

908070605040

5

4

3

2

1

0

-1
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Linear

  
  

� A$���� 
	$�� 5����� �4����� 1�!�0� ������(� ��;�:  �(A��
�� ��;�� 23 ��
0��� ��0%�'��� >����

 6�� 41;��)38 (� �1-� �� �*� /�����
� ��
1�� ������ 4E( 7���@� B��� B�.� 2%(�� 41;�� ��#E�

��E0��.  

  

  

  

  

  

  

  




��ة  (ا&%�$��ر "! ا� �ا�� وا������ ��� �����ا�����ذج   ---------------ا�
	� ا����� �� ��%���   )2004 -1994 درا%� 
 

 265 

               
34��)38 :(A$���� 
	$�� 5����� �4����� 1�!�0� ������(� ��;�  
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28002600240022002000180016001400

5

4

3

2

1

0

-1
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Linear

� ��;� A$���� 
	$�� 5����� �4����� 1�!�0� ������(� : 6�� 41;�� 9�
�)39 (� >����
�� ��;��

� �(A� R�) /$���,�� 4�0�� 2
��?� ������E� ��0%�'�������1� 7���@� B���� ��;� 9� ����� ��1" 

9�'
���� 9�
1;��/��: 9� 4,3" 9�1� ��E0�� B�.� 2%(�� 41;�� 9" �������� 91�� ��� 4�1;?� 9� B .  

  

     
34��)39 :(*���2�� 
$,�� �4����� 1�!�0� ������(� ��;�  

IFT

TT

4038363432302826

5

4

3

2

1

0

-1
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Linear

  
2� �!�0� ������(� ����$�,� -���,� ��$/�1: Estimation of the Coefficients   

  ������< ����0� B�(A� 9" 91�� 7��� 41;�� 9� ����" ��13 �(" �0
��?� �;�
��� 2
�������
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����0��� >��
0� ���'� ��
�� 2�A� .�
2�X� P����
�� 6��(�� "SPSS Version 11,5 ,Copy right 
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���)64.(  
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��?� �������� ����0� >��
0� ���'� P���� �.+�� 6�� 4����� 23 ���
��� ������� 23 �;�
�

)64 ( 	�< 4@����04 ��1�
� >���0�  ��%(2
��?� ������E� �
��
/����0� ������� 9��%�� 9: 1996 

2004 ) �������� ���� 6�0�> ��� 4
� �1�� ��
��" 1996 ( 9� ������ 9��%�� 9�����0��1999 	�< 

2004 .)�� ����0� 	
� ����(�� H'��� >���
�(�� #���< �0
 I��� �;�
��� 2
��?� ������E� �����1 �

>��
0��� ���'� P���� 	
� ����@����� �����'��� ����@)F�. 
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�$���)64  :( ��$�,� ��$/� ?���!�������� 1�!�0� ������(�+�������  :1996� 2004� 1999� 2004. 

  
  
�
  �ةــــا�

  ر ــ�إخ�2
  

D.W 

  �ر ــإخ�2
  
F 

���D� ا&ر��2ط   
  

r 

���D� 1ا��14ی   
 

R
2 

����D ا��14ی1 
  ا��1Dل 
  
R

2 

 ا������ات ا��@���0
 

GDPt                AMt                          Tt                          

  ^ــــا�$��
Constant 

  ا������ ا����7

  
04 - 96  

 
2,660  

 
8,664  

 
0,91 

 
0,83 

 

0,74  
31,645                -15,128              -9,926 

(0,743)               (-0,694)              (-1,307) 
(42,588)              (50,678)             (7,592) 

-516,705 

(-0,403) 
(1281,916) 

IFt 

 tإخ��2ر 
   ���Dريا��4اف

 

04 - 96 

  

 
2,603 

 
15,269 

 
0,91 

 
0,83 

 

0,78 

18,990                      - -                  -8,728 
(5,067)                                         (-1,471) 
(3,748)                                          (5,935) 

- 852,877 

(-1,512) 
(564,040) 

IFt 

 tإخ��2ر 
   ���Dريا��4اف

  
04 - 99 

 

 
2,560 

 
6,932 

 
0,90 

 
0,82 

 

0,70 

10,727                     - -                   -7,680 

(3,666)                                         (-1,143) 
(2,926)                                         (6,716) 

-155,015 

(-0,217) 
(712,810) 

IFt 

 tإخ��2ر 
   ���Dريا��4اف

  
04 - 99 

 

 
2,790 

 
11,831 

 
0,86 

 
0,74 

 

0,68 

 9,158                     - -                      - - 
(3,415) 
(2,682) 

-879,612 

(-2,597) 
(338,715) 

IFt 

 tإخ��2ر 
   ���Dريا��4اف
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$�������� 1> 9�,�� 7�5/�� ������� ��3����� ��$�,��� :  

  ��F� $
%
� �����'��� ����0��� ���)� 6�� �'
���� >��%(�� D�
�S
  7������� 6�0�� D�%'
� 7����

 9������� 4E(1994  2004� 1999  20042�X� 4E( 9� :  

1  �� -�!����� ��4�!��/���,5:  ��13 �(" �0
 �������
 6�0�� D�%'�� ������< ����0�� 6�E��� 41;�� ��)��

��� ���3 4E( ����0��� >������� ��0%�'��� ��
0��� >����
�� ��;��� 9� ����"2*� ����: IE.���� 4�0� 

)Ct( ������
�� ���
��� /(TBt) 2���(�� 9���� /(FBt) ���%
�� 4�0�� )UPt.(   

�B;&���� 
$,�� 9�,�� 7�5/�� ������� ��;�  : 6�� 41;�� 9� M,��)40 ( >����
� 2������� B�����

� ��
1�� ������ 4E( IE.���� 4�0�
 ���E� 23 2���0�� �������������
/ � ��13 ����
� 4�
� 91��

 H� 2%(�� 41;�� $�����>����
�� B�* ��;��.  

  

 
34��)40  :(� 
$,�� 9�,�� 7�5/�� ������8 ��;��B;&��  
IGT

CT

11010090807060

300

200

100

0

Observed

Linear

  

���������� �������� 9�,�� 7�5/�� ������� ��;� : 
��� ��0%�'��� >����
�� 23 4@�)�� $�
����23 ��� 

 6�� 41;��)41 ( ��������� ������
�� ���
��� 9�
 ��E0
� 7���@��� 2%(�� 41;�� $���� �.+�

2���0��.  

                 
34��)41 :(��������� �������� 9�,�� 7�5/�� ������8 ��;�  
IGT

TBT

1211109876

10

8

6

4

2

Observed

Linear
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� ���5��� 
$,�� 9�,�� 7�5/�� ������8 ��;� : 6�� 41;�� �.+�)42 ( ������E� ��0%�'��� >����
�� ��;���

���%
�� 4�0�
 ���E� 23 2���0��R�) /2����� B���� �(A� �����
� ��
1�� ������ 4E(  . 9�
� ��1 ����

 2%(�� 41;�� ��#E� 9� ����" ��13 2%0� �� �*� /%(�� >)� N�("� 6�0�� B����� %( G�3 ��
03 6��


 ��E0
����%
�� 4�0�� 2���0�� �������� 9� .   

  

                 
34��)42 :(���5��� 
$,�� 9�,�� 7�5/�� ������8 ��;�  

IGT

UPT

3028262422201816

10

9

8

7

6

5

4

3

2

Observed

Linear

  
  

�1���	�� +�$��� 9�,�� 7�5/�� ������8 ��;�  :�� 	
� +)E� �� 6�� 41;)43 (>����
�� ��;��� 9" 

������E� ��0%�'��� ���3 4E( 2���(�� 4����
� ��@�1 2���(�� 9����
 ���E� 23 �������
 2���0�� 

2%( ��:� 2����� 6�� B���� �(A� �������/ 9�
 ��E0
� 2%( ����� 41;�� 4�
� ��13 6��� �� �*� 

9��������   .  

  

 
34��)43 :(1���	�� +�$��� 9�,�� 7�5/�� ������8 ��;�  

IGT

FBT

3432302826242220

10

8

6

4

2

Observed

Linear
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2� ������8 ����$�,� -���,� ��$/� 9�,�� 7�5/��: Estimation of the Coefficients   

  2�A� �������
  6�0�� D�%'�� ������< ����0� B�(A� 9" 91�� 7��� 41;�� 9� ����" ��13 �(" �0


 ����0��� >��
0� ���'� ��
���
�2�X� P����
�� 6��(�� "SPSS Version 11,5 ,Copy right 2002" 

�������
 �'��% ���)���� 	�< 4@���� 6�  ����0��� >��
0� ���'� ��
�� 23 ��0���� 2%(��  ���
��� P�����

 4����� 23)65.(  

� 6�� 4����� 23 ���
��� 7������� 6�0�� ������� ����0� >��
0� ���'� P���� �.+�)65 (@����4 

 	�<031�
� >���0� �
��
 ��%( ��2���0�� ������E� / 2*� �����
� ��
1�� ������ 9��%�� 9�����0� 

������ :1994 2004 9� ������ 2%�� ��)�� ����0�� 1999 	�< 2004 . ����0� 	
� ����(�� H'���

 	
� ����@����� �����'��� ����@)F� >���
�(�� #���< �0
 I��� 2���0�� ������E� �����1 �)��

���'��� P����. 
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�$���)65  :( ��$�,� ��$/� ?���!�8 ����� 9�,�� 7�5/����������  +������� :1994� 2004� 1999� 2004.  

  
�
  �ر ـــإخ�2  �ةـــا�

  
D.W 

 �ر ـــإخ�2
 
F 

 

���D� ا&ر��2ط   
 

r 

  ����D ا��14ی1
  
R

2 

����D ا��14ی1 
 ا��1Dل

 
 R

2    

 ا������ات ا��@���0
 

TBt                    FBt                 UPt                 Ct 

 

  ا�$��^
Constant 

  ا������ ا����7 

  
04 – 94  

 
1,949  

 

35,71  
 

0,980 

 
0,960 

 

0,933  
-0,006         -0,388     - 2,969       -2,263 

(-0,017)     (-0,567)    (-6,480)   (-1,725)     
(0,360)       (0,683)      (0,458)     (1,312) 

682,048 

(4,849) 
(140,669) 

Igt 

 tإخ��2ر 
   ���Dريا��4اف

 

04 - 94 

  

 
2,037 

 

90,15 

 

0,979 

 
0,958 

 

0,947 

  - -                 - -         - 3,014      - 2,655 

                                  (-7,523)     (-5,506) 
                                   (0,401)       (0,482) 

   683,719 

(16,667) 
(41,024) 

Igt 

 tإخ��2ر 
   ���Dريا��4اف

  
04 - 99 

 

 
1,968 

 

106,826 

 
0,993 

 
0,986 

 
0,977 

 - -                  - -         - 4,563       - 2,761 
                                   (-8,379)     (-2,887) 
                                    (0,545)       (0,957)  

836,537 

(13,985) 
(59,818)  

Igt 

 tإخ��2ر 
   ���Dريا��4اف
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5�1�3�!�� -���,� 9��/� ��� � :Evaluation of the Estimates     

  � ����� >��
0� ���'� ��
�� 9� #�.���� �0
� 9� ����� 6�� 	
� 4�@)��� �������
 ������

 4E(�
�� 6��(�� ������� >��
0�� ���'��� 6�'�� 6��'�  �
)�� 2�A� ������� >������ 41
 �'
0���� >����

� 9���)���� 9� 	�0� �" 4���� �.� 6�'�� B�* >��1 ��< ��� �1A�
������@)F�� ����@�� .� D���" RE� ����

�� ����@)F� ����0��� 2*� 6��'��� >��
�� 23 �.�
� ����� 2��� ����0��� 9� ����0���� �����'�� ����0��

����@��F�.  

��) : �����.(� ����,���)���0� ���$�� -�����	� :(Statistical Criteria 

  �������
 ������F� ����� >��
0� ����0� ��
�(< 	�< ����@)F� ����0��� L�.�/ 6*" 9�� 

	��?� �
���� >���
�(�First Order Tests ��0�� %�
���� 4��0� � ���)��� 4� H������ ��
�(T �� ��
�(

 H������F>��
0�
� 7���0��� L��)���� ���)� ���) >����� 9�0� ����0� N����
  .� ��
�(< 2
� ���3

������F� ����� >���0� >��
0� ����0�:  

)�#����� 1!5��� ������(� � ��! ���!,� ����	8 : 1994�2004:  

  ���'� P���� 4E( 9� +)E� �� 4����� 23 ���
��� 2�%��� ������F� )62 ( 9�����0� I��* 9"

������� ���3 9��%��. 23 ���� �* ������F� 9" 9�
� 	��?� ����0���  6�(�� 2
)��� P�����(GDPt)�  �0�

 �������(rt) 6(,��� 4�0�� )Pt(�  ���%
�� 4�0� )UPt ( 2���(�� 9�����)FBt(/ ������� ����0����  9�
�

 9" 23 ���� �* ������F� 6�(�� 2
)��� P�����(GDPt) ������� �0�� (rt) 6(,��� 4�0�� )Pt( .� H'��

 	
� ����(�� ����0��.��)E@ >���
�(�� >
��� 2��� ����0��� 2*� %'3 ��)��.  

1�����	8 T  : 2�%��� ��������
 �@�(�� 	��?� ����0�
� �
����
 ���'��� P���� 9�
������
� :1994  

2004 6�� 9" t2�����1 2* >��
0�
�  :  

tδ1=1,450 , tδ2 = 3,298 , tδ3 = -3,409 , tδ4 = 2,819 , tδ5 = 0,919 , tδ6 = -1,460 . 

� H����
� �����0��� ���'�� 9" R�)t  ����  5 �'� N����
� ���) >���� 95 %2*1 :t5
0,025

 = 2,571 

 9S3 >��
0���δ2/δ3 �  δ4  2*�(� >��
0���@�� 9� �.��� L
 .�* 6�(�� 2
)��� P����� 9" 	
� 4�� ��

(GDPt) ������� �0�� (rt) 6(,��� 4�0�� )Pt ( 2*�� >������ 2��� �'� N����
 ����@)< ����0� �.�

95 % 4E( 2�%��� ������F� I�
� ����� 23 ���3 9�1994 	�< 2004 .��" ��������4�0� 9 ���%
�� 

)UPt (�2���(�� 9����) FBt ( 2,'� 2���� 6�0�� ��,�3 4�
� 91�� R�)
 ����@)< ����0� ��.� &�
3

9�1� 9A
 :δ5= δ6 = 0.  

   4����� 23 ���
��� ������� ����0��� 	
� 4�@)��� 9�������� L�) �0
)62 ( ����0� 9" +)E�

R�) ��1" >��� >��
0���:  

tδ2 = 11,028 , tδ3 = -3,664 , tδ4 = 4,144  

                                                 
  .481: �12 ا����4د �1�4 �12 ا��ح��ن، ��ج7 %��6، ص 1
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'�� 9" R�)� H����
� �������� ���t2* 1:t7
0,025

 = 2,365  /  6�0�� =�3 =3� �1-� ���
A >��
0��� 9

@�� 7���� ���1������.  

2� C��.!�� A���,���: 4����� 23 ���
��� P������ 4E( 9� +)E� �� )62 ( 9"L��)��� 7���0��� 

 ����0��� >�� >��
0�
��� ����@)F� =�(���� 23 ����0������� �/ R�) >,�(�� σδ2 9� 0,229 	�< 

0,094�  3σδ 9� 0,263 	�< 0,204�  4σδ 9� 0,152 	�< 0,118 . 9<=��(�� L��)��� 7���0��� 

�'
0���� >��
0�
�2*� ������� >��������
  : 6�(�� 2
)��� P�����(GDPt) ������� �0�� (rt) 4�0�� 

 6(,���)Pt(��0�
� ����@)F� ������ ��� 	
� �
0� ��.  

3�
��,�  
��,�� $�$.��� 5������ : ����@)F� ����0���
 ����� 2���� ������� ����0���
 I����� ���

 �'� N����
� �.���
0��95 %  4��0�� 4�0��� ���)��� 4��0�� ���)��� 4��0� 9�1�%�
����2�����1 :  
R

2
 = 0,98 , R

2
 = 0,97 , r = 0,99  

 ������F� 9" 9�
� P������ B�* 6�(�� 2
)��� P����� 23 >�������
 ��� ��
1 41;
 ��A�� 2�%��� )GDPt (

 ������� ��0�"�)rt ( 6(,��� 4�0�� )Pt.(  

   >E��0� 6�� 9S3 I�� 	�< �3�,F�
%�
�������� 9�
 ���� >��E� ���� 9� �
0� 2� �������� >

 6�� 4����� 23 ���
� 2* ��1)66(:  

  


�$���)66 :(-�5��������  ��!���� ��$�,��� �����–
�0� � ��!��   

������: 1994  2004 

 ا�?��ذج
Model   

                                   ا\ر��A�2ت
Correlations 

 1   Zero-order Partial Part 

 (Constant)       
  GDPT ,967 ,972 ,575 
  RT -,687 -,811 -,191 

  PT -,458 ,843 ,216 
a Dependent Variable: IT 

 

 4E( 9� +)E� �� ��* 9� 4�����>�%�
����� 9�
 ������� ������ �.� 9� ������� >�������  ������F�

2�����1 2*� ��� ���� N�(" �.� 9�:  
rIt, GDPt = 0,97 , rIt,rt = -0,81 , rIt,Pt = 0,84  

���0�
� ����@)F� ������ ��� N�(" ��� >
�� P������ B�*������� �.  

4�����	8 F : 23  H������ ��* ����< �
��)��� ���'�� >��1 ��
1� ����0�
� 2,����� 41;�� �)@ ��
�(  

 ���) >����
� �������� ���'�� 9� �
1" 41 9" ��,�3 4�
� 6�� ��S3 ���0���@�� 9� L
�(� >��
0���   

                                                 
  .481:ا���ج7 �
@�، ص 1
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),�3 =3� 7"��6�0�� .(  

� H����
� 2��@)F� 4����� $�)F�   V
 3� 7 �'�  ����
� ���) >���� 99  % ���'�� 9S3

2* ��������1  :F3,7 
0,01

 = 8,45E2.3 ����0�
� �
��)��� ���'�� ��"  :120,23 ��E� �1-� �� �*� 

 ����0��� 41; J�@(� 41;� 9� ������� ����0���Specification Error  

  0��� 9" ����@)F� ����0��� G�
%� 9� �������< 91�� ��  N����
� ����@)< ����0� ��1?� ����

 �'�95  %����
�:1994 20042�����1 2*� 2�%��� ������F� ����� 23  ������� ����0��� 2* : 

  
      It = 23,036 + 1,033 GDPt – 0,747 rt + 0,491Pt  …..        [9]  

    �����t  Q ا&ح	�           (4,144)         (3,664-)             (11,028)   (1,182) 

 (0,118)          (0,204)              (0,094)     (19,482)        ا����Dريا\��4اف  

 

*� #����� 1!5��� ������(� � ��! ���!,� ����	8 :1999� 2004:  

  � ���'� P���� 4E( 9� +)E� ��� 4����� 23 ���
��� 2�%��� ������)62 ( 9�����0� I��* 9"

 ������ 9��%�� �,�"1999 2004� >��;-��� 9�)�
 ����� ���3 2*� /��E

� ����@�� . 	��?� ����0���

� 9" 9�
�� 23 ���� �* ������ 6�(�� 2
)��� P�����(GDPt) ������� �0�� (rt) 6(,��� 4�0�� )Pt( /

 ������� ����0����� 9" 9�
�� 23 ���� �* ������ 6�(�� 2
)��� P�����(GDPt) ������� �0�� (rt) . �* ��1�

 H'�� 4�?� �����
� �
����
 9A;������(�� >
��� 2��� ����0��� 2*� %'3 ��)�� ����0� 	
� >���
�(�� 

�.��)E@ ����@)F�.  

1�����	8 T  : �@�(�� 	��?� ����0�
� �
����
 ���'��� P���� 9�
���������
����
�� 2�%���  :1999 

2004�� 9"  H������ 6t2�����1 2* >��
0�
�   :  

tδ1=1,534 , tδ2 = 5,707 , tδ3 = -2,199 , tδ4 = 0,884. 

 H����
� �����0��� ���'�� 9" R�)�t  ���� 2 �'� N����
� ���) >���� 95 %2*2 : 

t2
0,025

 = 4,303E   ��
0��� 9�1� δ2����@)< ����0� >��  ��" / ��
0���δ3 ��@)< ����0� >�� 2.3   ��

 �'� N����
80 %2* �������� H������ ���� 9?  :t2
0,10

 = 1,886 ��
0��� ��"  δ4 ����0� �.� &�
3 

����@)< .9���
0��� 9A;
 6�0�� =�3 =3�� ��" ���� 91�� �� δ2� δ3 ��
0�
� �
����
 4
'�� δ4  � �� �*

 6�(�� 2
)��� P����� 9" 	
� 4��(GDPt) ������� �0�� (rt)��� ��* 9��
�� 9�����9�0����  ����0���
 

����@)F�/ �'� N����
 4�?� 95 % �'� N����
 2������80 % 4E( 2�%��� ������F� I�
� ����� 23

 ���31999 	�< 2004/��"   ���� �����1 ����@)< ����*< 4
'�3 6(,��� 4�0�������E� 4E( 2�%��� 

������.   

                                                 
  .816:  �12 ا��0در ���3، ��ج7 %��6، ص12�1 ا��0در ��4 1

2  Jon STEWART, op-cit, p: 269. 




��ة  (ا&%�$��ر "! ا� �ا�� وا������ ��� �����ا�����ذج   ---------------ا�
	� ا����� �� ��%���   )2004 -1994 درا%� 
 

 274 

  �
�< 6� >���
�(�� P���� #�, 	
� ����0� 6�� > >�������� ����� 9� �3�) 6�� 6(,��� 4�0�

������ 4E( 2�%��� ������E� ��������� :1999  2004 23 �.+� ����� P���� 	
� 4�@)�� 6�� 

 6�� 4����� 9� ��(?� �%���)62.(  

>)
@" R�) ��1" >��� 9���
0��� ����0� 9" ��1���� 4����� 4E( 9� +)E�:  

tδ2 = 6,543 , tδ3 = -2,204  H����
� �������� ���'�� 9" R�)�t  ����3� ���) >���� �'� N����  

95 %2*: t3
0,025

 = 3,182  �1-� ���  ��
0�
� ����@)F� ����0��� N�(" ���δ2    �'� N���
95 %

 ��
0��� ����0��δ3 �'� N����
 80% /R�) N����
� �������� ���'�� 9" 80 %2*  :t3
0,10

 = 1,638. 

2� C��.!�� A���,���: 4����� 23 ���
��� P������ 4E( 9� +)E� �� )62 ( 9"L��)��� 7���0��� 

 ����0��� >�� >��
0�
��� ����@)F� =�(���� 23 ����0� ������/�  R�)>,�(�� σδ1  )L��)��� 

������ >
��� 7���0��� ( 9�45,88 	�< 43,417 �  σδ2   9�0,163 	�< 0,149 � 3σδ  9�0,333 	�< 

0,319 .  

9S3 ��
�� =��(�� L��)��� �'
0���� >��
0�
� 7���0���2*� ������� >��������
  : 6�(�� 2
)��� P�����

(GDPt) ������� �0�� (rt) �
0� ����0�
� ����@)F� ������ ��� 	
� ������
 J�(�� ������� 1999 

2004.  

3�
��,�  
��,�� $�$.��� 5������ :�� ��� ������� ����0���
 I���������E� 2�%��� 
 �@�(�� ������

1999 2004  ����@)F� ����0���
 ����� 2����9�1� �.���
0��� ���)��� 4��0�  4�0��� ���)��� 4��0�

� 4��0�%�
����2�����1 :  
R

2
 = 0,96 , R

2
 = 0,98 , r = 0,99 

1 41;
 ��A�� 2�%��� ������F� 9" 9�
� P������ B�* 6�(�� 2
)��� P����� 23 >�������
 ��� ��
)GDPt (

� ������� ��0�")rt ( 6(,��� 4�0�� )Pt.(  >E��0� 6�� 9S3 I�� 	�< �3�,F�
%�
���� 9� �
0� 2����� 

������� 9�
 ���� >��E� ���� 6�� 4����� 23 ���
� 2* ��1 >�)67(:  
  


�$���)67(: -�5������������� � !���� ��$�,�����1!���� � ��!��   

������: 1999 2004  
 ا�?��ذج

Model   ت�A�2ا\ر�                                   Correlations 

 2   Zero-order Partial Part 

       (Constant) ا�$��^
 GDPT ,974 ,967 ,531  ا�?��P ا���4!
�1ة�
 �D%  RT -,835 -,786 -,179 ا�

a Dependent Variable: IT 
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   4E( 9� +)E� �� ��* 9� 4�����>�%�
���� ������ �.� 9� ������� >�������� 9�
 ������� 

 ������F� 2�%��� 2�����1 2*� ��� ���� N�(" �.� 9�:  
rIt, GDPt = 0,967 , rIt,rt = -0,786.  

������� ����0�
� ����@)F� ������ ��� N�(" ��� >
�� P������ B�*.  

4��	8  ���F : ��* ���� H������ 23 ��
�(< �
��)��� ���'�� >��1 ��
1� /����0�
� 2,����� 41;�� �)@

��@�� 9� L
�(� >��
0��� 41 9" ��,�3 4�
� 6�� ��S3 ���0� ���) >����
� �������� ���'�� 9� �
1" 

)6�0�� ��,�3 =3� 7".(  H����
� 2��@)F� 4����� $�)F � 
V 2� 3   ���) >����
�N����  

 �'�99% /2* �������� ���'�� 9S3 1  :F2,3 
0,01

 = 30,8 / ����0�
� �
��)��� ���'�� ��"32. :74,35 

� �1-� �� �* �
��
 �99 %����@)< 6�
� ����0�
� 2%(�� 41;�� ����(< 9" .  

  �'� N����
� ����0� ��1?� ����0��� 9" ����@)F� ����0��� G�
%� 9� �������< 91�� �� 95  %

����
�:1999 2004 ������� ����0��� 2* ������E�2�%��� 2�����1 2*� :  
 

                It = 65,736 + 0,975 GDPt – 0,703 rt                   …..        [10]           
�����t Q ا&ح	�        (2,204-)                     (6,543)        (1,514)  

����Dري اا\��4اف  (43,417)        (0,149)                     (0,319) 

 

�� ���!,� ����	8 � ��!������8 6�	�� 7�5/��  #����� 1994 ��82004:  

   J�(�� D�%'
� ������F� ����0� ���'� P���� 4E( 9� +)E� �� 2
)����
 �@�(�������9�  

1994 	�< 2004 � 4����� 23 ���
���)63 (I��* 9"������� ���3 9��%�� 9�����0� / 	��?� ����0��� 

 23 ���� �* ������F� 9" 9�
� 6�(�� 2
)��� P�����(GDPt) ������� �0�� (rt) 4�0�� $���,�� ) Tt( 

� 6(,��� 4�0�)Pt(/ ������� ����0����  �* ������ &�� 4E(� �������
 J�(�� D�%'�� ������< 9" 9�
�

 23 ����
)��� P����� 6�(�� 2(GDPt) ������� �0�� (rt) 4�0��  6(,���)Pt(� / H'������(�� 	
� 

  ����0�����@)< ����0� ��1?�.  

1�����	8 T  : �@�(�� 	��?� ����0�
� �
����
 ���'��� P���� 9�
���������
  ����
� 2
)��� J�(�� 6�� 9" 

 2��@)F� H������t  2�����1 2* >��
0�
� :  

tδ1= 4,096 , tδ2 = 4,958 , tδ3 = -3,693 , tδ4 = -1,709 , tδ5 = 3,158. 

 H����
� �����0��� ���'�� 9" R�)�t  ����  6 �'� N����
 � ���) >���� 95 %2*2 : 

t6
0,025

 = 2,447/
� 4�� �� �*� 	 9"  �� >��
0�δ1/  δ2 /δ3  � δ5  2*  9� �.��� L
�(� >��
0�

��@�� ����0� N����
 5.%� ��
�9�1�   23 �
������ >�������� 6�(�� 2
)��� P�����(GDPt) �0�� 

 �������(rt) 6(,��� 4�0� � )Pt ( 2*�� >������ 2��� �'� N����
 ����@)< ����0� �.�95 % ����� 23

��� I�
�������� J�(�� D�%'
� 7���3 4E( 9� 1994 	�< 2004 .��" ������� ������� &10� 7��� 

                                                 
1  Jon STEWART, op-cit, p: 270. 

  .481: �12 ا����4د �1�4 �12 ا��ح��ن، ��ج7 �
@�، ص 2
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'
%��� ������� $���,�� 4�0� �*� ������ 4E( �)Tt (����@)< ����0� �� &�
3/ 4�
� 91�� R�)
 

 6�0�� ��,�3 ��A;
9�1� 9A
 2,'� 2���� :δ4 = 0.  

����� L�) �0
 $���,��  23 ���
��� ������� ����0��� 	
� 4�@)��� 4����� 9� 2����� �%���

)63 ( >��
0��� ����0� 9" +)E� ����1 ��A�� 6�R�) ������� 6�'�� �(A� >)
@":  

tδ1= 3,398 , tδ2 = 4,162 , tδ3 = -3,300 , tδ4 = 3,142. 

 H����
� �������� ���'�� 9" R�)�t2* 1:t7
0,025

 = 2,365  E >��
0��� 9" 6�0�� =�3 =3� �1-� ���

��@�� 7���� ���1����.   

   ��* 9� �������< 91�� ����
�(��1?� 2* ������� ����0��� 9" ����@)< ���� ��.  

2� C��.!�� A���,���: 4����� 23 ���
��� P������ 4E( 9� +)E� �� )63 ( 9"L��)��� 7���0��� 

 ����0��� >�� >��
0�
�6� ����@)F� ����1 ��A�� �� 23����0�������  R�) �>,�(�� σδ1  9�29,784  

 	�<26,874���� >�
� H�  σδ2
 V 0,129 � ���� >��� 3σδ� 9 0,249 	�< 0,281� 4σδ 9� 0,147 

 	�<0,163 . 9<=��(�� L��)��� 7���0��� ��
0� >�
�� ������ >
�� �L��)�� 2
)��� P����� ��
0� 

 23 ����% ����� H� 6�(��L��)�� �������>�������� N�(?�  N�(" ��� �1-�  	
� ������ ���

����0�
� ����@)F�������� .  

3��� $�$.��� 
��,�  
��,5������ : ��� ����(� ����@)F� ����0���
 ����� 2���� ������� ����0���


 �'� N����
� �.���
0��95%  /� 4��0�� 4�0��� ���)��� 4��0�� ���)��� 4��0� 9�1� %�
���� �* ��1

 4����� 23 9�
�)63 (2�����1:  
                                R

2
 = 0,89 , R

2
 = 0,92 , r = 0,96 

 9" 9�
� P������ B�* $
%��������F�J�(�� D�%'
� 7  2�%��� P����� 23 >�������
 ��
1 41;
 ��A��

 6�(�� 2
)��� )GDPt ( ������� ��0�"�)rt ( 6(,��� 4�0�� )Pt ( ������ 4E(1994 2004.  

   G
0�� ���3 ��">�%�
����
������� ����
� ������� >�������� 9�
 �������  ����@)F� ������ >�� 

 4����� 23 ���
� 2.3 6��)68(.  

  

  

  

  

  

  

  

                                                 
1 Jon STEWART, op-cit, p: 270. 
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�$���)68 :(-�5��������!���� ��$�,��� ������� ����� � ��!�� F�  

������: 1994 2004  

 ا�?��ذج
Model   

                                   ا\ر��A�2ت
Correlations 

3   Zero-order Partial Part 

       (Constant) ا�$��^
 GDPT ,902 ,844 ,422  ا�?��P ا���4!
�1ة�
 �D%  RT -,721 -,780 -,335 ا�

Q�J1ل ا��D� PT -,466 ,765 ,319 
a Dependent Variable: Idt 

  
  

          4E( 9� +)E� �� ��* >E��0� 6�� 9" 4�����%�
���� �������  ��������� >�������� 9�


������ ������F��(�� ������� 6�'�� �(A� R�) ���
1 J:    
rIdt, GDPt = 0,844 , rIdt,rt = -0,78 , rIdt,Pt = 0,765  

 B�*��� 	
� �
0� 6�'�� ���1���� ������� >�������� 9�
 ��E0�� ��� ������ 6��� �� �*� /J�(�� ������

 23 ������� ����0�
� ����@)F��*����(� �����1 ������E�� J�(�� ������� ����.  

4�����	8 F :
%� G��
�(��F� � 2,����� 41;�� ��E� 9� �1A�
�����J�(�� ������F� / ����0��� 2*� 

 2���� �������>���(����@)F� �.���� ��� &��" 	
� � . 9A;�� �* ��1� �
����
�'
���� ������ /3 ��
1

 �
��)��� ���'�� >��1��
�(E������� ���'�� 9� �
1"  9" ��,�3 4�
� 6�� ��S3 ���0� ���) >����
� ��

��@�� 9� L
�(� >��
0��� 41 )6�0�� ��,�3 =3� 7".(  

� H����
� 2��@)F� 4����� $�)F�  
V 4� 6 �'� N����
� ���) >���� 99 %  ���'�� 9S3

2* ��������1 :8,45 F3,7 
0,01

 = E2.3 ������� ����0�
� �
��)��� ���'�� ��"  :30,04)  9� �
1" 2*�

	�< 7���� 2���� 	��?� ����0��� :29,44 ( �
��
� �1-� �� �*�99 % ����0�
� 2%(�� 41;�� ����(< 9"

����@)<  6�
� .  

  � 91�� ��� 9� �������>���
�(� 	��?� ������ < ����0� ��1?� ����0��� 9"���@)� �'� N����
� 

95 %����
� :1994 2004 ������� ����0��� 2* �������J�(�� D�%'��  2
)���2�����1 2*� :  
 

      Idt = 91,307 + 0,538 GDPt – 0,928 rt + 0,514Pt  …..        [11]         
�����t Q ا&ح	�            (3,142)            (3,300-)                (4,162)      (3,398)    

 (0,163)            (0,281)                 (0,129)       (26,874)     ا����Dريا\��4اف
 

 

  

                                                 
1 Idem, p: 270. 
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$� ���!,� ����	8 � ��!#����� 6�	�� 7�5/�� ������8 +�  1999 ��8 2004:  

   ����
�  J�(�� D�%'
� ������F� ����0� ���'� P���� 4E( 9� +)E� ��1999 2004 23 ���
��� 

 4�����)63 (* 9"������ B�* 9��%�� 9�����0� I��/��  23 ���� �* ������F� 9" 9�
� 	��?� ����0� P�����

 6�(�� 2
)���(GDPt) ������� �0�� (rt) 4�0�� $���,�� ) Tt( � 6(,��� 4�0�)Pt(/  ��" ����0���

 �������3 23 ���� �* ������ &�� 4E(� �������
 J�(�� D�%'�� ������< 9" 9�
� 6�(�� 2
)��� P�����

(GDPt) ������� �0�� (rt) 4�0�� $���,��  )Tt( . 9< 4�0� L�) �* 9�����0��� 9�
 ������� G�����

�0��� 23 6(,����� /������� �� H'������(�� 	
� �� �)"���0� 9�� >
��� 2����>���
�(��  ����@)F�

�.��)E@.  

1�����	8 T  : �@�(�� 	��?� ����0�
� �
����
 ���'��� P���� 9�
��������
�� D�%'��  7������� J�( 6��

 2��@)F� H������t >��
0�
�  �2�����1 2* :  

tδ1= 8,093 , tδ2 = 9,177 , tδ3 = -4,346 , tδ4 = -6,352 , tδ5 = -1,549. 

 H����
� �����0��� ���'�� 9" R�)�t    ����6� ���) >���� ����0� N����
 5 %2*1 : 

t2
0,025

 = 4,303 >��
0��� 9" 	
� 4�� �� �*� δ1/ δ2 /δ3  � δ4 9� �.��� L
�(� >��
0� 2* 

 6�� ���� /��@��������� 6�(�� 2
)��� P����� 23 �
������ >�������� 9" (GDPt) ������� �0�� (rt) 

� 4�0� $���,��)Tt( >�������� 2*  2��� �'� N����
 ����@)< ����0� �.�95 % ����� 23�� I�
�

 ���3 4E( J�(�� D�%'
� 7������F�1999 	�< 2004 .��"  6(,��� 4�0�)Pt ( ����0� �� &�
3

9�1� 9A
 2,'� 2���� 6�0�� ��,�3 4�
� 91�� R�)
 ����@)< δ5 = 0.  

� L�) �0
������� >�������� ����� 9� 6(,��� 4�0  J�(�� D�%'
� 7������F� $
%
�

 6� 7������� ����0� 	
� 4�@)�� ���'� ����� 2*����
�  �%��� 23��(?� 4����� 9� )63(/ ��� 

+)E��.�
�  >��
0� ����0� 9"  ��'
���� >��������� >����������� 6�'�� �(A� >)
@":  

tδ1= 6,171 , tδ2 = 7,616 , tδ3 = -3,396 , tδ4 = -5,355. 

 H����
� �������� ���'�� 9" R�)�t2* 2:t3
0,025

 = 3,182  E 6�0�� =�3 =3� �1-� ��� 41� �
����


��
0������1���� > .  

   ��* 9� �������< 91�� ����
�(����1?� 2* ������� ����0��� 9"  9�1� R�)
 /����@)< ���� 

 ������� >���������������  D�%'�� ������ 4E( J�(��1999 2004 6�(�� 2
)��� P����� 2* (GDPt) 

 ������� �0��(rt) $���,�� 4�0�� )Tt.(  

2� C��.!��A���,��� :��  4����� 23 ���
��� P������ 4E( 9� +)E� )63 ( 9"L��)��� 7���0��� 

 ����@)F� ����0��� >�� >��
0�
������� 4E( :1999  2004  ����1 ��A�� 6� 6(,��� 4�0� L�) �0


 ������� >�������� ����� 9�������E� /J�(��  R�)>��� σδ1 9� 22,074  	�<27,072 � σδ2  9�  

                                                 
  . 1�4�:481 �12 ا��ح��ن، ��ج7 %��6، ص�12 ا����4د  1
 .813: �12 ا��0در �1�4 �12 ا��0در ���3، ��ج7 %��6، ص 2
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0,074  	�< 0,081 � 3σδ9�  0,128  	�<0,166  >�
� H�4σδ   ���'��
0,137 .  

3�  
��,�� $�$.��� 
��,�5������ : ����@)F� ����0���
 ����� 2���� ������� ����0���
 I����� ���

 �'� N����
� �.���
0��95 % � 9�1 6�� 4��0�� 4�0��� ���)��� 4��0�� ���)��� 4��0�� %�
����* ��12 

��
�� 4����� 23 )63(2�����1 :  
R

2
 = 0,97, R

2
 = 0,99, r = 0,99  


 ��
1 41;
 ��A�� J�(�� D�%'
� 7������F� $
%�� 9" 9�
� P������ B�*6�(�� 2
)��� P����� 23 >������� 

 )GDPt ( ������� ��0�"�)rt (�  $���,��)(Tt ������ 4E( :1999 2004.  

   G
0�� ���3 ��">�%�
����
����  ����@)F� ������ >�� ������� ����
� ������� >�������� 9�
 ���

 4����� 23 ���
� 2.3 6��)69:(  
  


�$���)69 :(-�5������ ������� ���!���� ��$�,����� � ��!�� :���  

������: 1999 2004  

 ا�?��ذج
Model   

                                   ا\ر��A�2ت
Correlations 

4   Zero-order Partial Part 

       (Constant) ا�$��^
 GDPt ,894 ,983 ,545  ا�?��P ا���4!
�1ة�
 �D%  Rt -,797 -,923 -,243 ا�

I� 1D� Tt ,100 -,967 -,383ل ا��Jا
a Dependent Variable: Idt 

 

        >E��0� 6�� 9" 4����� 4E( 9� +)E� ��%�
����������� 9�
 �������  ������ ��������� >�

���
1 J�(�� ������F� ������ 4E( ��� 1999  2004 ������� 6�'�� �(A� R�):    
rIdt, GDPt = 0,983, rIdt,rt = -0,923,  rIdt,Tt = - 0,967  

��� 	
� �
0� 6�'�� B�* �� ���1���� ������� >�������� 9�
 ��E0���� /J�(�� ������ ������ 6��� �� �*

@)F� 23 ������� ����0�
� �����*����(� �����1 ������E� J�(�� �����
 :1999  2004.  

4�����	8 F: G�
%� ��
�(��F  ���� 2,����� 41;�� ��E� 9� �1A��� 23� ������F� ����0� ����(���

 �����1������� D�%'��  J�(�� ������ 4E(1999 2004/������� ����0��� 2*�  $�) ���
�(��> 

�'
���� .3 �
��)��� ���'�� >��1 ��
1��
�(E� 6�� ��S3 ���0� ���) >����
� �������� ���'�� 9� �
1" 

��@�� 9� L
�(� >��
0��� 41 9" ��,�3 4�
� )6�0�� ��,�3 =3� 7".(  

H����
� 2��@)F� 4����� $�)F�  
V 3� 2 �'� N����
� ���) >���� 99 %  ���'�� 9S3

2* ��������1 :30,8 F2,3 
0,01

 = ������� ����0�
� �
��)��� ���'�� ��" / 4����� 23 �.+� ��1 )63 (2.3 :  

                                                 
 .482: �12 ا����4د �1�4 �12 ا��ح��ن، ��ج7 %��6، ص 1
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64,33/ �
��
 � �1-� �� �*� 99 % 6�
� ����0�
� 2%(�� 41;�� ����(< 9"F� ��)���� 9����@)� .  

  � 9� �������< 91�� ��>���
�(����@)< ����0� ��1?� ����0��� 9" 	��?� ������ ��
�  �'� N���

95  %����
� :1999 2004  ������� ����0��� 2* �������2�����1 2*� J�(�� D�%'�� :  
 

      Idt = 167,057 + 0,613 GDPt – 0,565 rt - 0,735Tt  …..        [12]         
�����t Q ا&ح	�              (5,355-)        (3,396-)                   (7,616)       (6,171)    

 (0,137)         (0,166)                    (0,081)       (27,072)        ا����Dريا\��4اف

  

G� ���!,� ����	8 � ��! ������(�  1�!�0�#�����: 1996� 2004:  

   ���'� P���� 4E( 9� +)E� ������� ������F� 2
��?�����
� : 1996  2004 23 ���
��� 

 4�����)64( �� B�* 9��%�� 9�����0� I��* 9"����/������F� 9" 9�
� 	��?� ����0��� 2
��?�  ���� �*  

 23 6�(�� 2
)��� P�����(GDPt)�  7����� 4(��� %����)���� G���� 6�) �;-������( (AMt) 4�0�� 

$���,��) Tt(/ ������� ����0����  9" 9�
�F� ������ 2
��?��* �������
 23 ���� � 6�(�� 2
)��� P����

(GDPt) 4�0��  $���,��)Tt( . 9< L�) �* 9�����0��� 9�
 ������� G����� G���� 6�) �;-�

)AMt(� /������� ���0��� 23  H'������(��9�����0��� �)" 	
�  2*�  >
��� 2��� ����0��� ����0���

�.��)E@ ����@)F�.  

1�����	8 T  :
� �
����
 ���'��� P���� 9�
� �@�(�� 	��?� ����0���������
 ����
� 2
��?� 1996 2004 

 4����� 23 ���
� 2* ��1)64( 2��@)F� H������ 6�� t >��
0�
�  �2�����1 2* :  

tδ1= -0,403 , tδ2 = 0,743 , tδ3 = -0,694 , tδ4 = -1,307. 

H����
� �����0��� ���'�� 9" R�)�t    ����5  �'� N����
� ���) >����95 %2*1 :  

t5
0,025

 =2,571  	
� 4�� �� �*� /9" 7" ����0��� >��
0�� �
����
 6�0�� =�3 4�
�:  

 δ1 = δ2 =δ3  = δ4 =0. ����   P����� 6�(�� 2
)��� P����� 23 �
������ >�������� 9")(GDPt 6�)� 

G���� (AMt) $���,�� 4�0�� )Tt (>������ 2*  >����.�'� N����
 ����@)< ����0�  �95 % 23

 �����2
��?� ������F� ����� �;�
��� 4E( �� ���� 9�1996 	�< 2004.�  L�) �0
 6�) �����

 G����(AMt) 4�?� ��" &��" 	
� ����@)< ����0�  ������� >�������� ����� 9�������E�2
��?�   6�

4�@)�� 2*� ����� ���'� ����0� 	
� 23 ���
� �%���  4����� 9� 2�����)64.( 4E( 9� +)E�� 

 P����������0� 9"  ��'
���� >�������� >��
0�>)
@"� >��)�������� 6�'�� �(A� :  

tδ1= -1,512 , tδ2 = 5,067 ,  tδ4 = -1,471. 
 H����
� �������� ���'�� 9" R�)�t  �'� N���� ���95 % ����6 ���) >���� 2*2:  

t6
0,025

 = 2,447  E=3� �1-� �� �*� �� =�3�
����
 6�0��
0�
�  δ2  . 9�
� ������� B�* P����� ���A� ���  

                                                 
  .481: ا���ج7 �
@� ، ص 1

2  Jon STEWART, op-cit, p: 269. 
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�;-�1 6�(�� 2
)����  ���
7��@����$���?� 9��������� >����� 	
�  . N�(?� >������
� �
����
 ��"

 �'� N����
 ����@)< ����0� �.
3 ��
���� N�(?� 4���0��� $���,�� 4�0� 2*�80%%'3  9? �� ���'

���������  H����
t2* :  t6
0,1

 = 1,440.  

  � 9� �������< 91�� ������0��� 9" ����'��� ��
������@)< ���� ��1?� 2*  ������� ����0��� 2* 

�������� 9" �
�0� 2���9������� 9� ������E��� 4E(� ������� 23 2
��?� ����: 1996 2004* �� 

 6�(�� 2
)��� P�����(GDPt) $���,�� 4�0�� )Tt( .  

2� C��.!�� A���,���:E( 9� +)E� ��  4����� 23 ���
��� P������ 4)64 ( 9" 6��L��)��� 7���0��� 

 >��
0�� ������� ����0���>,�(��/  R�)>,�(�� σδ1 9� 1281,916 	�< 564,04  �σδ2 9� 42,58  

 	�<0,081  �σδ4 3,748 9� 7,592<  	�5,935.   

3� 
��,�� $�$.��� 
��,� ��5���� :��@)F� ����0���
 ����� 2���� ������� ����0���
 I����� ��� ��

.���
0��� �  9�1>E��0�� 4�0��� ���)���� ���)��� %�
���� 2�����1:  
R

2
 = 0,78, R

2
 = 0,83, r = 0,91 

� $
%�� 9" 9�
� P������ B�*� 7������ 2
��?� 2
)��� P����� 23 >�������
 ��
1 41;
 ��A�� 6�(��

 )GDPt ( $���,���)(Tt������ 4E( : 1996  2004.  

   G
0�� ���3 ��">�%�
����
 ����@)F� ������ >�� ������� ����
� ������� >�������� 9�
 ������� 

 4����� 23 ���
� 2.3 6��)70:( 

  


�$���)70 :(-�5������ ������� ���!���� ��$�,����� � ��!�� ���	  

������: 1996 2004  

 ا�?��ذج
Model   

                                   ا\ر��A�2ت
Correlations 

5   Zero-order Partial Part 

       (Constant) ا�$��^
 GDPt ,881 ,900 ,838  ا�?��P ا���4!

I� 1D� Tt ,365 -,515 -,243ل ا��Jا
a Dependent Variable: Ift 

  

        4E( 9� +)E� ��  ��*��� 9" 4��������0� 4 %�
���� 9�
 2�����  6�(�� 2
)��� P����� 

 ������F�2
��?� ������ 4E( 1996  2004  R�) ���
1: rIft, GDPt = 0,90 .  4��0� ��"%�
���� 

3 $���,�� 4�0�� 2������ $
%�� 	
� 4��0�� ��.� %������ ���A��� &10��R�) 2
��?� 7������  :  
rIFt,Tt = -0,515 

4� ����	8 F : G�
%� ��
�(�� F� ����0��  2,����� 41;�� ��E� 9� �1A��� 23 ���� � ����(��� ������

 �����1������E� /�������
 2
��?� $�) ������� ����0��� 2*� >���
�(���'
����  .3 ���'�� >��1 ��
1
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 �
��)��� H����
�F>����
� �������� ���'�� 9� �
1"  41 9" ��,�3 4�
� 6�� ��S3 ���0� ���) 

��@�� 9� L
�(� >��
0��� ) 6�0�� ��,�3 =3� 7" .(  

� H����
� 2��@)F� 4����� $�)F�   
V 2� 6  �'� N����
� ���) >����99 %  ���'�� 9S3

2* ��������1 :10,9 F2,6 
0,01

 = / 4����� 23 �.+� ��1 ������� ����0�
� �
��)��� ���'�� ��" )64 (2.3 :

15,26 ��* �
��
� �1-� �� 99 % ����(< 9"� ����0�� �����1 �������������E� 6�
� ����(< �* 2
��?� 

 �'� N����
 ����@)< ���� �.� >��� 	��?� ����0��� 9? ����@)<99.%   

  �G
���� 4�
)��� 9� �������< 91�� �� ��1?� ����0��� 9"  �����1 ����@)< ��
���E����� 

 2
��?� �;�
���������� ����0��� 2*:    
 

      Ift = - 852,877 + 18,99 GDPt – 8,728Tt              …..        [13]         
�����t Q ا&ح	�          (1,471-)                (5,067)             (1,512-)    

      (5,935)                 (3,748)            (564,04)      ا����Dريا\��4اف

  

�� 1�!�0� ������(� � ��! ���!,� ����	8  �4����� #�����1999 ��8 2004:  

   ������ �
�0�1999 2004 $���?� 9�������
� �
����
 ���3 6*" �*��
���
 >��)� >3�� ���3 

� ����������@���;�� >��1 ���* $���?� 4���?� 4���� 4:�;�� 4�.  �� ���'� P���� 4E( 9� +)E�

� 4����� 23 ���
���)64 (9" ������ B�* 9��%�� 9�����0� I��*/������F� 9" 9�
� 	��?� ����0���  

2
��?� 23 ���� �*  6�(�� 2
)��� P�����(GDPt) 4�0�� $���,�� ) Tt(/ ������� ����0����  9" 9�
�

�������
 2
��?� ������F�  23 ���� �*%���� 7����� 4(��� )AMt (B��
���
  �;-��G���� 6�). 

� H'������(�� 9�����0��� �)" 	
�  �����1������E�������� 23 2
��?�  >
��� 2��� ����0��� 2*� 

�� �����'��� ����@)F� ����0�����.��)E@ ����@��.  

1�����	8 T   : 	��?� ����0�
� �
����
 ���'��� P���� 9�
�6� 2���� G
���� ������� &��" 	
� �.�:��@ 

)����� >���� G���� 6�) �;-� L�) ��,�3 9" 7" (� �@�(����������
 ����
� 2
��?� 1999  

2004 ��� 23 ���
� 9� R����� �%��� 4�����)64(/ 2��@)F� H������ 6�� t2�����1 2*� >��
0�
�   : 

tδ1= -0,217 , tδ2 = 3,666 , tδ4 = -1,143. 

)� H����
� �����0��� ���'�� 9" R�t    ����3 �'� N����
� ���) >���� 95  %2*2 : 

t3
0,025

 =3,182  E��
0�� �
����
 6�0�� =�3 4�
� 	
� 4�� �� �*�� ������ >
�� 2 $���,�� �����  

� 6�(�� 2
)��� P���
� �
����
 �,3�9" 7" :δ1= δ4 =0.  P������I�� 9�������� 9" 7��� ��)���  H���� 

��
 ����0�F��* ����@)  6�(�� 2
)��� P�����(GDPt) N����
  ����0�5 %� ����� ����� 23� ������

������ 4E( 2
��?� :1999  2004 .  

                                                 
 .816:  �12 ا��0در �1�4 �12 ا��0در ���3، ��ج7 %��6، ص 1

2 Jon STEWART, op-cit, p: 269. 
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 6� ���'��� ��
�� 23 ����� ��%(1 $���,�� ����� L�))Tt (����0��� 9�  ���'��� ��
�� >%�"�

������� P������:  

tδ1= -2,597, tδ2 = 3,415.  
 H����
� �������� ���'�� 9" R�)�t �'� N���� ��� 95 % ����42* ���) >���� : t4

0,025
 = 2,776  

=3� �1-� �� �*�  ��
0�
� �
����
 6�0�� =�3δ2  ����0� N����
 5 %� ��
0���δ1 ����0� N����
 

10% . ���A� ��� 9�
� ������� B�* ����� �;-�1 6�(�� 2
)��� P��������� 7��@ ������� 23	
� >����� 

$���?� 9��������� .  

2� C��.!�� A���,���: 4����� 23 ���
��� P������ 4E( 9� +)E� �� )64 ( 6�� 9"L��)��� 7���0��� 

 ������� ����0��� >��
0��>@
'� / R�)>,�(�� σδ1 9� 712,81 	�< 338,715� >,�(�� σδ2 9� 

2,926  	�<2,682 .�� 9<23 9�)� L��)��� ���(?� ����0��� 2��
0�� 7���0��� )� 4����� ��(?� �%��

64(  ����0� �1-� �23 ������� ����0�� 2
��?� ������F� �����.  

3� 
��,�� $�$.��� 
��,� 5������ : ����
� 9�����0��� P���� 4E( 9� +)E� ��1999 2004 ���
���� 

 4����� 9� H
����� R����� �%��� 23)64 (9"  6�� ���)��� >E��0����)����� 4�0���  %�
���� ���
1

2*�:  

 ��$�,���)1                           (R
2
 = 0,70 , R

2
 = 0,82 , r = 0,90  

 ��$�,���)2                           (R
2
 = 0,68 , R

2
 = 0,74 , r = 0,86  

        3" 	��?� ����0��� 9" P������ B�* 	
� +)E� ��         RV�) 9V� ������� ����0��� 9� 4, %�V
����/ 

���  $
�  23       �* 7�+��� $����� 23 ���< ���;F� >�� ��1 I�� J'���  V��?� �V���0��� 4�1;� 23	  �V�� 

 �* I�� >
�����
�(��F.  

   G
0�� ���3 ��">�%�
����
������ >�� ������� ����
� ������� >�������� 9�
 �������  ����@)F� 

�
� 2.3 4����� 23 �� 6��)71(:  
  

 
�$���)71( :-�5��������!���� ��$�,��� ������� ��� � ��!�� �$��  

������: 1999 2004  

 ا�?��ذج
Model   

                                   ا\ر��A�2ت
Correlations 

6   Zero-order Partial Part 

       (Constant) ا�$��^
 GDPt ,863 ,863 ,863  ا�?��P ا���4!

a Dependent Variable: IFt 

         4��0� ���� 9" 4����� 4E( 9� +)E� ��%�
���� 6�(�� 2
)��� P����� 9�
 2����� ��� ������

 ������ 4E( 2
��?�1999  2004 ��
�0�  R�):rIFt, GDPt = 0,863 .  
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4�����	8 F : H����
� 2��@)F� 4����� $�)F�   
V 1 �4 �'� N����
� ���) >���� 99 %  9S3

2* �������� ���'��1 :7,71 F1,4 
0,025

 = E ����0�
� �
��)��� ���'�� ��" 	��?� 4����� 23 �.+� ��1 

)64 ( 2.36,93 � 2* ������� ����0�
� �
��)��� ���'��11,83/ �*� � �1-� �� ����0� N����
5  % 9"

 ������� ����0���0��� 9� 4,3"� ����41;�� ����(< R�) 9� 	��?. P�����  I�� 9� 9" ��1?� ����0���

����0� ����@)< ��*��
���  �����������E� 2
��?� ������ 4E( �������
 :1999  2004  ����0��� 2*

�������  :  
 

      Ift = - 879,612 + 9,158 GDPt                            …..        [14]         
���ا&ح�	  t Q��              (-2,597)      (3,415)       

       (2,682)      (338,715)       ا����Dريا\��4اف
 

A� #����� 9�,�� 7�5/�� ������8 � ��! ���!,� ����	8 1994  ��82004:  

   ����
� 6�0�� D�%'
� ������F� ����0� ���'� P���� 4E( 9� +)E� ��1994 2004���
���  23 

 4�����)65 (������� ���3 9��%�� 9�����0� I��* 9"/ �* 6�0�� D�%'�� ������< 9" 9�
� 	��?� ����0��� 

 23 ����������
�� ���
���) TBt( 2���(�� 9���� /)FBt( ���%
�� 4�0� /)UPt (�IE.��F� 4�0� (Ct) 

� ������� ����0����� D�%'�� ������< 9" 9�
� 6�0�������
 �* � ��� 23 ���%
�� 4�0�)UPt (� 4�0�

IE.��F� (Ct) �� H'�����(�� 	
� �� ����0����@)< ����0� ��1?��.  

1�����	8 T  : �@�(�� 	��?� ����0�
� �
����
 ���'��� P���� 9�
��������
�� 2���0�� D�%' 6�� 9" ����
� 

 2��@)F� H������t2�����1 2* >��
0�
�   :  

tδ1= 4,849 , tδ2 = -0,017 , tδ3 = - 0,567 , tδ4 = -6,480 , tδ5 = -1,725. 

H����
� �����0��� ���'�� 9" R�)�t   ���� 6N����
� ���) >����   ����0�5 % 2*2 : 

t6
0,025

 = 2,447  4�� �� �*��9���
0���  9" 	
 δ1�  δ4 ��@�� 9� 9��
�(�/ 4
'�3 >��
0��� ��'
 ��" 

 7" 6�0�� =�3 6.�A; 23 >��
0� 2*7������@��  .� P����� � I�� 9� ���%
�� ����� 9")UPt ( �*

7��� ��)���� ����@)< ����0� ��  �'� N����
95 %�� D�%'
� 7������F� I�
� ����� 236�0 ���3 4E( 

1994 	�< 2004.  

 L�) �0
������� ������
�� ���
��� 9�)TBt (2���(�� 9�����)FBt( >�������� ����� 9�  �������

 6� 4����� 9� 2����� �%��� 23 ���
��� ������� ����0��� 	
� 4�@)��)65(/ � �� 9" +)E�������0� 

 ����@)F� >��
0�� >��� ��'
���� >��������������� 6�'�� �(A� >)
@" R�):  

tδ1= 16,667 , tδ4 = -7,523 , tδ5 = -5,506 

 H����
� �������� ���'�� 9" R�)�t  ���8�  ����0� N����
� ���) >���5 %2*3:  

                                                 
 .816: �12 ا��0در �1�4 �12 ا��0در ���3، ��ج7 %��6، ص 1
  .12�:481 ا����4د �1�4 �12 ا��ح��ن، ��ج7 %��6، ص 2

3 Jon STEWART, op-cit, p: 269. 
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t8
0,025

 = 2,306 E �*�  6�0�� =�3 =3� �1-� �� L
�(� �.��� 9" 7" ��'
���� >�������� >��
0� 9A;


@�� 9���.  ��* 9� �������< 91�� ����
�(������� ����0��� 9"  ����0� ��1?� 2* ��<���@)� .  

2� C��.!�� A���,���:� 4E( 9� +)E� ��  4����� 23 ���
��� P�����)65 ( 9"L��)��� 7���0��� 

 ����0��� >�� >��
0�
��� ����@)F� =�(�� 23�� ����0������� �/R�)  >,�(�� σδ1 9� 140,669  	�<   

16,667 �>,�(�� σδ4 9� 0,458  	�<0,401 �>,�(�� 5 σδ9�1,312   	�<0,482 . 9<F� =��(�

 23L��)���  7���0��� ��
0������@)F� �.���� ��� 	
� �
0�  ������� ����0��� >.  

3� 
��,�� $�$.��� 
��,� 5������ : ����@)F� ����0���
 ����� 2���� ������� ����0���
 I����� ���

 N����
� �.���
0�� ����0�5 %�9�1  6�� 4��0�� 4�0��� ���)��� 4��0�� ���)��� 4��0�%�
���� � ��1

*2��
� ���� 23  4��)65 (2�����1:  
                                R

2
 = 0,94 , R

2
 = 0,95 , r = 0,97 

 9�
� P������ B�*� $
%�� 9"� �������
 2���0�� D�%'
� 7������ 23 >�������
 ��
1 41;
 ��A��

� >������� IE.��)Ct (���%
�� 4�0�������� 4E( :1994 2004.  

   G
0�� ���3 ��"����
>�%�
 ����@)F� ������ >�� ������� ����
� ������� >�������� 9�
 ������� 

 4����� 23 ���
� 2.3 6��)72.(  
  


�$���)72 :(-�5������ ������� ���!���� ��$�,��� � ��!�� :�����  

������:1994 2004  

 ا�?��ذج
Model   

                                   ا\ر��A�2ت
Correlations  

7   Zero-order Partial Part 

       (Constant) ا�$��^
 1D� Ct -,892 -,889 -,401ل ا&%�XYك

 1D� UPt -,811 -,936 -,548ل ا����32
a Dependent Variable: Igt 

  

         >E��0� 6�� 9" 4����� 4E( 9� +)E� ��%�
���� >�������� 9�
 �������  ������ ���������

F�� ������2���0�������� 6�'�� �(A� R�) ���
1 :    
rIgt Ct= -0,889  , rIgt, UPt = -0,936  

��� 	
� �
0� 6�'�� B�*         9�
 ��E0���� 4�0�� IE.��F� 4�0�� $
%��� �.� 9� ���%
�7������ 

N�(" �.� 9� 6�0�� D�%'
�/ �23 ������� ����0�
� ����@)F� ������ 6��� �� �* �*����(� �����1 

������� 6�0�� D�%'��7������� .  

4�����	8 F : G
%���
�(��F ������F� ������ 2,����� 41;�� ��E� 9� �1A�
�  2���0��� 23 4������ 

 2���� ������� ����0���>���(�����@)F� �.���� ��� &��" 	
� /�  H����
� 2��@)F� 4����� $�)F  
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� 
 V2 �8�) >����  N����
� �� ����0�1% �������� ���'�� 9S3 7����1 :8,65 F2,8 
0,01

 = . ��" 

 ������� ����0�
� �
��)��� ���'��� 4����� 23 �.+� ��1)65(7���� 90,15 / �
��
� �1-� �� �*� 99% 

 9"�����@)< 6�
� ����0�
� 2%(�� 41;�� ����( .  

   91�� ��� 9� �������>���
�(� 	��?� ������ ����0� 9"  �������6�0�� D�%'�� ����0� ��1?� 

 �'� N����
� ����@)<95 %����
� :1994  2004 2* ��0��� ������� �� ���@�� �(A� R�)�������: 

 

      Igt = 683,719 – 3,014 UPt – 2,655 Ct                …..        [15]         
�����t Q ا&ح	�            (5,506-)              (7,523 -)    (16,667)     

     (0,482)                (0,401)      (41,024)        ا����Dريا\��4اف

  

�� #�����  9�,�� 7�5/�� ������8 � ��! ���!,� ����	8 1999 ��8 2004:  

   ������ �
�0� �'
�� B�1� 6� ��11999 2004����� ����@��F� 9���)���� 9� ���3 6*"  R�) /����

 >3�����'��������� ���)��  ���
1�� ����@��F� >��;-��� 236�0�� D�%'
� 7������F� $
%�� 40� ���  

>����)��� D�%� 23 �@�( ������ . 9< 4����� 9� ��(?� �%��� 23 ���
��� ���'��� P����)65 ( 9" >�
�"

�������� ��* IE.��F� >������� ���%
�� 4�0� 9�������������� B�* 23 ����@)F� ����0��� 7�� 9.  

1�����	8 T  : ����0�
� �
����
 ���'��� P���� 9�
������� 23 ���)���:1999 2004  �.�:��@ 6� 2����


���� ������� &��" 	
�G   2��@)F� H������ 6��t2�����1 2*� >��
0�
�   :  

tδ1=  13,985 , tδ4 = -8,379 , tδ5 = -2,887. 

" R�)� H����
� �����0��� ���'�� 9t  ���� 3 N����
� ���) >����  ����0�5  %2*2 :  

t3
0,025

 =3,182 �*� / 	
� 4�� �� �'� N����
� ����@)F� ����0��� 95 % ������ >
�� 2��
0�� �
����


� 4�0� ��
0� ��" ���%
�� 4�0��� �
��
 ����0� >�� 2.3 IE.��90%.   

� C��.!�� A���,���:�  4����� 23 ���
��� P������ 4E( 9� +)E� �)65 ( 6�� 9"L��)��� 7���0��� 

 ����0��� >��
0��2*: σδ1  =59,818 �σδ4  =0,545 �σδ5  =0,957/ ����'� ����1 ��A�� 6� 6�� 2*� 

��
1�� ������ �����
.  

2� 
��,�� $�$.��� 
��,� 5������:  P���� 4E( 9����
��� ���'���%��� 23  �9� R����� 4����� )65 (

 ���)��� >E��0� 9�1����)����� 4�0��� %�
���� 2�����1 ����
�:  
                                           R

2
 = 0,97 , R

2
 = 0,98 , r = 0,99  

� >������� ���%
�� 4�0� ���A� ��� 	
� �
0� P������ B�*�� G���F� 	
� IE.���D�%'
� 7������6�0��  

������ 4E( :1999  2004. 

                                                 
1
Idem, p: 270. 

  .816: �12 ا��0در �1�4 �12 ا��0در ���3، ��ج7 %��6، ص 2
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   G
0�� ���3 ��">�%�
����
������� 9�
 �������  ���%
�� 4�0� 9�(UPt)� 4�0�� � IE.��(Ct) 

� $
%��� �.� 9�� 6�0�� D�%'
� 7������(Igt) 4����� 23 ���
� 2.3 N�(" �.� 9�  6��)73.( 

  


�$���)73 :(-�5��������$�,�� ������� �������  ��1���,� ��� � ��!�� +���  

������: 1999 2004 

 ا�?��ذج
Model   

                                   ا\ر��A�2ت
Correlations 

8   Zero-order Partial Part 

       (Constant) ا�$��^
 1D� Ct -,973 -,857 -,196ل ا&%�XYك

 1D� UPt -,814 -,979 -,589ل ا����32
a Dependent Variable: Igt 

 

         4��0� ���� 9" 4����� 4E( 9� +)E� ��%�
���� 2����� 9�
 �� ���%
�� 2��0�� IE.�� 9�

 �.���� 2���0�� �������0� N�(" �.� 9�R�) ��
�0�  :  
rIgt, Ct= -0,857  , rIgt, UPt = -0,979  

 �
0�� >E��0� 6��%�
����
 ��E0�� ��� 	
� ������� � 4�0� 9�� �.� 9� ���%
�� 4�0�� IE.��

� $
%����N�(" �.� 9� 6�0�� D�%'
� 7������/ 23 ������� ����0�
� ����@)F� ������ 6��� �� �*� 

�*����(� �����1 ������� 6�0�� D�%'�� .  

1�����	8 F :H����
� 2��@)F� 4����� $�) F�  
V 2� 3 �'� N����
� ���) >���� 99% /S3  9

2* �������� ���'��:F2,3 
0,01

 =30,8 . ����0�
� �
��)��� ���'�� ��"  	�< 7����3106,82�*�   �1-� ��

 ����0� N����
�1 % ����0��� 9"� ����@)< ����0� >���*����(� �����1 ������E� ����(< �* 2���0�� 

6�
�����@)<  /������� ���@�� ����0��� B�* �(A��  :  
 

      Igt = 836,537 – 4,563 UPt – 2,761 Ct                …..        [16]         
�����t Q ا&ح	�            (2,887-)             (8,379 -)    (13,985)     

     (0,957)               (0,545)     (59,818)        ا����Dريا\��4اف

 

  ��0��� G�
%� 9� �������< 91�� �� ���("� H�� ��" 	
� ����@)F� ������(�� 	
�  ������)08( 

 >���0� ��1�
� ����0��� 9�9 ����0��� 	�< 16/  2*� >���0� ����@)< >��� >�� 6��*����(�  9�

 9�
15����0� ���'��� >��
�� �.�
� >���" /  �.��>���0� �0
�"�
�  � 9� ������ 6�� 	
� �1994 	�< 

2004 � �0
�?����0� > N�(?� 9� ������ 6�� 	
� ���
�1999	�<  2004.  
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��!��: �����/�� ����,��� )-�����	���!���� ���$�� ( :Econometric Criteria 

  9" 9� �1A��� 	�< �����'�� ����0��� L�.�>�,���3�� �'
���� ����@)F� ����0��� �.�
� 6�'� 2��� 

2
�0�� H����� H� �'
%�� .>��1 �� ��S3 B�* >�,���3�� ���'��� >��
0��� $�1� ��.3 H����� 23 ��3��� 

� ��)��� 6�� �.�*" ���0� >��@G����� �'
���� >��@�� =0
 �'�� �.�S3 I�� ��: 9�1 ��< ��" / ���

���'��� >��
0��� 23 �'��� ���� &��'� �.��� ����@)F� ����0��� ��)E@ 6�� 	�< 7�-� . 91�� ���

��� �������<����@)F� ����0��� ��)E@ ��
�(< 23 6�(��� �����'�� ����0��� 9" G
�  . 	
� G
%� ��.��

 �����'�� ����0���>���
�(�
 ������� �
���� Second Order Tests�  23 4���� ����0�%�
���� /2����� 

 ����0���������*��:� 9��
��� >�
� ����0�� L�0��� ����0� /��0���� 2%(��  .  

  � N��� ���1���� �����'�� 41�;��� 9� �������
 ������F� ����� ��E� 9� �1A�
�>���
�(�� 

 6� 2���� ������� >���0� 41 	
� ���E���*����(�  	
� &��"����@)F� ����0���.  

"  (� � ��!1!5��� ������1����(� :  

  ��� �������� ����� 	
� ����@)�� ����0��� G�
%� ��3" 9�����0�� ����@)F� ����0��� 2�%

)02 ( �0
�" 4@" 9�)04 ( >���0� 	
� �.���� 9� �1A�
� ���E�� �����'�� >���
�(�� �.�
� N����

-
����� &��'�� .  

1� ���$�,�  1����(� 1!5��� ������(� )1(:  

  ����0�
� ��,����� ���@�� >��1 ��<)1 ( ������
 �@�(���1996 2004� �(��� �����1 ���

������E�2�����1 2* 	��?� ������ ����0� &��" 	
� 2�%��� :  
 

It = 23,036 + 1,033 GDPt – 0,747 rt + 0,491Pt  …..        [17]  
  

���
�(< �.�
� N��� ����0��� B�.� �����'�� ��E��� 9� �1A�
� 2�����1 2*� ������� �
����:  

�  ����	8$�$����$$,���� 15	��  : Multicollinearity   

   ��;� ������� %�
��< ���� 	�< R)
�� ��* 9� �'
�� >��'3 23 �)�; 6� ��1 ��0���� 2%(�� 

������� 23 ������� >�������� 9� ��� 9�
 2%( /��
�(�� ��* 9� ������� 23 ������F� ����� ��E� 

 ��
�(< 6�(��� 41;���" /9�E1Klein"1 . 41;� 9" R�)������� 9�1� 2%(��)��%� � �3�� ��<  %�;��

2�����:  
R

2
 GDPt, Pt, rt > R

2  

   ���'��� P���� �.+� 9A;�� ��* 23>�%�
���� 6�� ����
� ������� >�������� 9�
 ������� )17 (��1 

 4����� 23 M,�� �* 6��)74(:  

  

                                                 
1
  .419: ، ص�
@���ج7 ا� 
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�$���)74 :( �>����-�5�������������  1!5��� ������(� ��$�,�� )1(  

Model  ة�@
 Pt GDPt Rt   ا������ات ا��

1 Correlations Pt 1,000 -,320 -,887 
 GDPt -,320 1,000 ,595 ا\ر��A�2ت   
    Rt -,887 ,595 1,000 

  

2�X� $��) 91�� 4����� 4E( 9�:  

rGDPt, Pt= -0,32 9�1� ��� �   :R2
GDPt,  Pt= 0,10          

rGDPt,rt= 0,59 9�1� ��� �   :   R2
GDPt, rt= 0,34  

rPt,rt= - 0,88 9�1� ��� �     :R2
Pt ,rt= 0,77        

 ���)��� 4��0� 9" R�)� ��1 ����0�
� 4����� 23 9�
� �* )62 ( 	�< 7����0,987"  :R
2
= 0,98 /

� �1-� �� �* ��E� ����0���)17 ( �
1;� 9��������2%(�� .  

� ����	8 5������1�� �� : Autocorrection  

   ��
�(< �
�0� "9�
��  /9����� Durbin-Watson"1 6*" 9� >���
�(�������  �1A��� 23 ���(

 ����0��� ��E� 9� 9� �
1;�%�
����2����� / 6�) 9�1� 9" %��;� �'
�� ���< ���;F� >�� ��1� ��" �< 

 4�?� 	
� ���0��15 . ���3 2%�� ������� >������11 �(?� 2�1�3 /%'3 ���  6�'
 2*� ���� ��@"15 

 ��*�;� ��
�� 23��
�(�� ���� >��1 ��
1 ��" R�)
 /��
�(��DW � �
��)���  9� �
���������� ���'�� 

��
�(E� � ��0
 ���� ��@?�� 9� 9�0� >�������� ����0� N����
� �������5% ��
�� 4�
'�� 6� ��
1 /

 6�0�� ��,��
)2��� %�
��< ���� 6�� 7".(  

  ��� 6�(��
�(�� $��)
 d�
��)��� ���'�� 9��'��   4 �������� 6�'�� H�dL � dU� 4@)���� 

 ����'��� N��� 6� /2��@)F� 4����� 9� �.�
���(��6�E�� 2��@)F� ���'�� .  

   4����� 23 ���
��� ���'��� P���� 4E( 9�)62 ( ���� 9�1�<��
�( 9�
�� –2�����1 9����� :  
DW = 2,042  

'����� �������� 6�n=15   
� ����0� N����5%� 32* ������� >������ 2:  

��@�� ���'��N :dL = 0,82N�
1�� ���'���  :dU =1,7541;� 9� ����( ����0��� 9�1�� / %�
���� 

 G')� ��< 2�����4 – du ≥ d  9" 7":  
du = 4- 1,75 = 2,250 > 2,042 4 –  

 ����0��� 9" �1-� �� �*�)17(  ���
� �
1;� 9�%�
����2����� .  

�+������ -��� 9$� ����	8 : Heteroscedasticity  

  ��� H� 2���;0�� �)�� 9��
� ���� 	�< 9��
��� >�
� 6�� ��;��������� ������� 6�� �� �*� /7  ��-�  

                                                 
  .224: �12 ا����4د �1�4 �12 ا��ح�H، ��ج7 %��6، ص 1

2  Jon STEWART, op-cit, p: 272. 
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 �#��1 	
���" ���'��� ��
�� 23 N��@�� >�0
���� �'��%
 ���'��� >��
0�� -
����.   

  � 9�
 9��>���
�(� 23 ���(�����  9� L;1����
�(< 9��
��� >�
� 6�� �
1;� Breush 

�Pagan  H������ ���� 	
� ���0� 7����χχχχ2.  4
'� �������� ���'�� 9� �
1" �
��)��� ���'�� >��1 ��S3

9��
��� >�
� 6�� 41;� ���� . �
1;� �.+�� 9��
��� >�
� 6��� G')� ��� 9�0� ����0� N���� ��

�;��2����� %:  

 ����$��� ���/�� χχχχ2 p-1 < χχχχ2 ����.��� ���/�� 

R�) :P-1   ���)�� >����.  

 �������� 6�'
� �
����
 2��@)F� H����
� �
��)����χ2  ������F� ����0�
 �@�(��� 2�%��� ���� N����

 ����0�5 % 2.3  4����� 23 ���
� 6��)75(:  
  

 
�$���)75 ( :������ 9��χχχχ2 (� � ��!�  ������ 1!5�����������)1(  

 GDPt Rt Pt ا������ات ا��
@�ة 

 Chi-Square(a,b,c)    ,818 1,273 ,000ا��4@���      

 Df  9 8 10                          درج�ت ح�ی�

 Critical Chi-Square 16,92 15,51 18,31ا� 1و��ـــ�   

  

  4�" �
��)��� 6�'�� 9" 4����� 4E( 9� +)E� ���*� �������� 6�'�� 9�   9��
� >�
� �1-� ��

2���;0�� �)�� .>��
0��� ��E� �1-� ������� B�* /��E� ������� 9�1� 2�����
��-
��
� .  

   4E( 9�>���
�(� ����0��� 	
� >���" 2��� ������� ������ )17 ( �.��
�� �.��)E@ �1A�� 9�

 �����'�� ��)���� �����1������E�2�%��� .  

2� ����$�,�1����(� 1!5��� ������(� ) 2:(  

  ������ 6�� &��" 	
� ���
� ����0��� B�*1999 2004 �.��E� 	��?� ������ ����0� >�
�" ��� 

 ����@)<�2�����1 2*:  
 

It = 65,736 + 0,975 GDPt – 0,703 rt                   …..        [18]  
 

  �� �'
���� >��%(�� &�� D�
�S
 N�>���
�(� ������� ������  )��'�� ����0������ ( 9� �1A�
� ��E�

����0���&��'�� 41�;� 9� :  

  ����	8 $�$����$$,���� 15	�� : Multicollinearity   

   ��;� ������� %�
��< ���� 	�< R)
�� ��* 9� �'
�� >��'3 23 �)�; 6� ��1 ��0���� 2%(�� 

��� >�������� 9� ��� 9�
 2%(������� 23 ���� .���
�(� ��E�  ����0�������F� ����
� 2�%��� 

1999 2004  ��
�(< 6�(��� 41;��� ��* 9�" /9�E1Klein"1 . 41;� 9" R�)������� 9�1� 2%(��   
                                                 

1
  .419: �12 ا��0در �1�4 �12 ا��0در ���3، ��ج7 %��6، ص 
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 ����0��� 23 �)��%�)18 ( ��< ��2�X� %�;�� �3��:  
R

2
 GDPt, rt > R

2  

 ���'��� P���� �.+� 9A;�� ��* 23�
����>�% 6�� ����
� ������� >�������� 9�
 ������� )18(�* ��1  

 6�� 4����� 23 M,��)76:(  
  

    
�$���)76 :( �>����-�5������������� 1!5��� ������(� ��$�,�� ) 2(  

Model  ������� >��������   rt GDPt 

1 Correlations rt 1,000 ,733 

   >�%�
���� GDPt ,733 1,000 

  

   9� 4����� 4E( 6��)76 (2�X� $��) 91��:  

rGDPt,rt= 0,73 9�1� ����  :53 R2
GDPt, rt= 0,  

 ���)��� 4��0� 9" R�)���1 ����0�
� 4����� 23 9�
� �* )62 ( 	�< 7����0,98 7" R
2
= 0,98E � �*

 9" �1-� �� ����0���)18( �
1;� 9� ���
� �������2%(�� .  

� ����	8 5������1�� �� : Autocorrection  

�� >����� ����0� )18 ( ���3 2%��6�� >����@" 6�'
 �(?� 2�1�3 /%'3  2*� ����15 

��*�;�/ ���� >��1 ��
1 ��" R�)
 ��
�(�� (DW)��@? �������� ���'�� 9� �
��� �
��)���  ���� 

� ������� >������ ��0
9�0�  ����0� N����
�5%4�
'�� 6� ��
1 / 6�0�� ��,��
)  ���� 6�� 7"

2��� %�
��<.( � 4����� 23 ���
��� ���'��� P���� 4E( 9�)62 ( ���� 9�1���
�(�� 9�
�� – 9����� 

2�����1:  
DW = 2,238  

��� �������� 6�'��n=15  ����0� N����
�  5% � 
�����9�2* ������� 1:  

��@�� ���'��N :dL = 0,95N�
1�� ���'�� �   :dU =1,54 /�� 9�1������0�) 18 ( ���
� 41;� 9� 

%�
����2�X� G')� ��< 2����� : 

4 – du ≥ d9" 7" :  
du = 4-  1,54 = 2,460 > 2,238 4 –  

 �
1;�  9� ���
� ����0��� 9" �1-� �� �*�%�
����2����� .  

�����	8  +������ -��� 9$�: Heteroscedasticity  

�2��@)F� H����
� �
��)���� �������� 6�'�χ2   ����0���
 �@�(��)18(  ���� ����0� N����

5 % 6�� 4����� 23 ���
�)77(:  

                                                 

 .397:��ج7 �
@�، صا� 1 
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�$���)77 ( :������ 9��χχχχ2  ������(� � ��!�  1!5�����������) 2(  

 GDPt rt ا������ات ا��
@�ة 

 Chi-Square(a, b, c)    ,000 ,667ا��4@���      

 Df  5 3درج�ت ح�ی�                          

 Critical Chi-Square 11,07 7,81ا� 1و��ـــ�   
Test Statistics 

 

    �� �*� �������� 6�'�� 9� 4�" �
��)��� 6�'�� 9" 4����� 4E( 9� +)E� �� 6�� >
��LE�(� 

2���;0�� �)�� 9��
�/ �9�1� ���>��
0� ����0��� ������ ���
� .  

   4E( 9�>���
�(����" 2��� ������� ������  	
� >����0��� �1A��  ����
� �����'�� ����0���)18( 

� 23 ����� ��� ����0��� 4
'� ��1*�*������ �����1 ������E��������
 2����F� 2�%��� .  

*�  ������8 � ��!�A������� 6�	�� 7�5/�:  

 G�
%� ��
�� 9� P�� ������� ����� 	
� ����@)�� ����0��� 2
)��� J�(�� D�%'��0��� ����

 9�����0�� ����@)F�)02 ( �0
�" 4@" 9�)04 ( >���0� ���E�� �����'�� >���
�(�� �.�
� N����

-
����� &��'�� 	
� �.���� 9� �1A�
� .  

1� ��$�,�  6�	�� 7�5/�� ������8)1:(  

  ������ 6�� &��" 	
� ����0��� B�* >��� �'�1994 2004�  >�
�">���
�(�� ����@)F� 


���� �' ����0��� ����0�
 �
��� 2*� ����@)F� �.���� ���� ���1�� ���@���������:    
 

It = 91,307 + 0,538 GDPt – 0,928 rt + 0,514Pt  …..        [19]  
  

    &�� G
%�>���
�(��  �'
����  ������ �.��E� 9� �1A�
�.  

� ����	8 $�$����$$,���� 15	�� :Multicollinearity       

�� J�(�� D�%'�� ������� ����0� =�0�41;� ������� ��0���� 2%(�� %�;�� �3�� ���) 23 

2�����:  
R

2
 GDPt, Pt, rt > R

2  

 P���� �.+� 9A;�� ��* 23�� ���'�>�%�
���� 9�
 �������  6�� ����
� ������� >��������)19(��1  

 ���
� 2*4����� 23 6�� )78(:  
  


�$���)78 :( �>�������-�5����������  1�.��� 6�	�� 7�5/�� ��$�,�� )1(  
Model  ة�@
 Pt GDPt rt   ا������ات ا��

2 Correlations Pt 1,000 -,320 -,887 

 GDPt -,320 1,000 ,595 ا\ر��A�2ت   

    Rt -,887 ,595 1,000 
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 4E( 9� ��*2�X� $��) 91�� 4�����:  

rGDPt, Pt= -0,32 9�1� ��� �   :R2
GDPt,  Pt= 0,10          

rGDPt,rt= 0,59 9�1� ��� �     :   R2
GDPt, rt= 0,34  

rPt,rt= - 0,88 9�1� ��� �       :R2
Pt ,rt= 0,77       

 ���)��� 4��0� 9" R�)� ��1 ����0�
� 4����� 23 9�
� �* )63 ( 	�< 7����0,92  7"R
2
= 0,92E  �*�

 �1-� �� ��E� ����0���6�� )19(;� 9�  �
1�������2%(�� .  

� ����	8 5������ 1�� �� Autocorrection:  

   4����� 23 ���
��� ���'��� P���� 4E( 9�)63 ( ���� 9�1�<��
�(9�
�� –2�����1 9����� :  
DW = 2,290  

��� �������� 6�'��n=15  ����0� N����
� 5 %�32* ������� >������ 1:  

��@�� ���'��N :dL = 0,82��'���  N�
1�� � :dU =1,75���� :  
 du = 4-  1,75 = 2,250 < 2,290 4 –  

 �� �*� 	
� 4�� 9" ��$�,���)19 ( +� 1!�,� 
34� 5����8 1�� � 1>��$�,��.   

  � ����0��� 2��0)19 ( �
1;� 9�%�
�����*� 2�����  � 4
'� �� �.����0� 9�����'��  �����1

������E�� 23 6�(��� ������� 23 J�(�� &��'��� -
���� ��
� . 40�� 41;��� ��* 9" ��1>���
�(�� 

����0��� B�.� �
����
 �0��� ��: �'
���� ����@)F�.  

 +������ -��� 9$� ����	8 : Heteroscedasticity  

 ���;F� >�� ��1 ���<��< �'
���������� ���'�� 9� �
1" �
��)��� ���'�� >��1  H����
� χ2 4
'� 

�� 41;� ����9��
��� >�
� 6/ G')� ��� 7" 2����� %�;�� :  

 ���/������$��� χχχχ2 p-1 < χχχχ2 ����.��� ���/�� 

R�) :P-1   ���)�� >����.  

� 2��@)F� H����
� �
��)���� �������� 6�'�χ2    ����0� N����  ����5 % 4����� 23 ���
�

 6��)79(:  
  

��� ا���ز�� : )79(ا���ول         χχχχ2 ���  )1 ( .%��-ا,+ ا�*(%ع ا�'%ص "%ر �#"�ذج إ
 GDPt Rt Pt ا������ات ا��
@�ة 

 Chi-Square(a, b, c)    ,818 1,273 ,000ا��4@���      

 Df  9 8 10درج�ت ح�ی�                          

 Critical Chi-Square 16,92 15,51 18.31ا� 1و��ـــ�   

    

    4E( 9� +)E� �� ��*�'�� 9" 4����� 9��
� >�
� �1-� �� �*� �������� 6�'�� 9� 4�" �
��)��� 6

2���;0�� �)��7" / >��
0� ��E�  ����0���)19 ( �
1;� 9�LE�(�9��
��� .  
                                                 

  .819: �12 ا��0در �1�4 �12 ا��0در ���3، ��ج7 %��6، ص 1
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2�  6�	�� 7�5/�� ������8 ��$�,� A�������)2:(  

  ������ 6�� &��" 	
� ����0��� B�* ���'� 6� �'�1999  20042�����1 2*� :  
 

Idt = 167,057 + 0,613 GDPt – 0,565 rt - 0,735Tt       …..        [20] 
 

� N��� �'
���� >��%(�� &�� D�
�S
>���
�(� ������� ������  )���'�� ����0����� ( ��E� 9� �1A�
�

����0���&��'�� 41�;� 9� .  

�  ����	8$�$����$$,���� 15	��  : Multicollinearity      

 9�1� �������%� 2%(�� ����0��� 23 �)��) 20(2�X� %�;�� �3�� ��< :  
R

2
 GDPt, rt,Tt  > R

2  

 ���'��� P���� �.+� 9A;�� ��* 23>�%�
����
 �������  ����
� ������� >�������� 9�)20(  4����� 23 6��

)80:( 

  
�"%ر ا�'%ص ا�";:9 ا��-,�/ا8رت6%5%تم0�12/ ): 80(ا���ول��  )2 ( �"<%د�/ ا>

Model  ةا�����@
��ات ا��    Tt Rt GDPt 

2 Correlations Tt 1,000 ,095 -,281 

 Rt ,095 1,000 ,674 ا\ر��A�2ت   

  GDPt -,281 ,674 1,000 

  

 91�� 4����� 4E( 9�2�X� 	
� 4�@)��:  

rGDPt, Tt= -0,28 9�1� ��� �   :R2
GDPt,  Pt= 0,07          

rGDPt,rt= 0,67 9�1� ��� �   :    R2
GDPt, rt= 0,44  

rTt,rt=  0,09 9�1� ��� �   :  R2
Pt ,rt= 0,008       

 ���)��� 4��0� 9" R�)���1 ����0�
� 4����� 23 9�
� �* )58 ( 	�< 7����0,99 7" R
2
= 0,99  �*�

  ����0��� 9" �1-� ��)20 ( �
1;� 9� ���
��������2%(�� .  

� 8 ����	5������1�� �� : Autocorrection  

  ( 9� 4����� 23 ���
��� ���'��� P���� 4E)63 ( ���� 9�1���
�(�� 9�
�� –2�����1 9����� :  
DW = 2,043  

��� �������� 6�'��n=15  ����0� N����
�  5 %�32* ������� >������ 1:  

��@�� ���'��N :dL = 0,82N�
1�� ���'���   :dU =1,75��� � :  
du = 4-  1,75 = 2,250 > 2,043 4 –  

�  6�� ����0��� 9" 	
� 4�� �� �*)20 ( �
1;� 9� ���
��� ���)��� ����0��� 2*%�
���� �
����
 2����� 

 ������< �������7������� J�(�� D�%'�. 

                                                 
 .483:  ص�12 ا����4د �1�4 �12 ا��ح��ن، ��ج7 6��%، 1
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�+������ -��� 9$� ����	8 : Heteroscedasticity  

2��@)F� H����
� �
��)���� �������� 6�'��χ2  �@�(��  ����0���
)20( ������ �� ����0� N

5 % 4����� 23 ���
� 6��)81(:  
  

 
�$���)81(: :������ 9�� χχχχ2 ������(� � ��!�  6�	�� 7�5/�� �������� )2(  

 GDPt rt Tt ا������ات ا��
@�ة 

 Chi-Square(a, b, c)    ,000 ,667 ,000ا��4@���      

 Df  5 3 5درج�ت ح�ی�                          

 Critical Chi-Square 11,07 7.81 11,07ا� 1و��ـــ�   

  

         4E( 9� +)E� �� ��*4����� ���'�� 9� 4�" �
��)��� 6�'�� 9"  6�� >
�� �� �*� ��������

LE�(� 2���;0�� �)�� 9��
�  . ����0��� >��
0� ��E� �1-� ������� B�*)20(.  

   4E( 9�>���
�(� 	
� >���" 2��� ������� ������ ������0� ��E� �1A�� ����0��� )20 ( 41 9�

 �� 2��� &��'�� 41�;��*������
 4(� �����1 ������E�  ����1�< 6��� J�(���.���(���-
���� 23 .  

 ��  1�!�0� ������(� � ��! �4�������������:  

9� P��  G�
%� ��
�� ����� 	
� ����@)�� ����0����� ������ �������
 2
��?�0��� ����

 9�����0�� ����@)F�)02 ( �0
�" 4@" 9�)04 ( >���0� ���E�� �����'�� >���
�(�� �.�
� N����

-
����� &��'�� 	
� �.���� 9� �1A�
� .  

1�   1�!�0� ������(� ��$�,� �4�����)1:(   

 ����0��� B�* ���'� 6� �'��������
 ������ 6�� 	
� 1996 2004/� ����� ����0� $�) 	��?� �

 9S3� ����0���.�  ����@)< ���� >��1����9�1� I��
 2*� / �);�� �*������  �����1������E� 2
��?� 

 23�1A��� ���)2�����1 2*� &��'�� 41�;� 9� �*�
( 9� :  
 

Ift = - 852,877 + 18,99 GDPt – 8,728Tt                 …..        [21]  
  

����� �.��E� 9� �1A�
�� G
%� �>���
�(��������� :  

� ����	8 $�$����$$,���� 15	�� : Multicollinearity       

 ���E� ����0��� B�* 9�1� 	�)�*������1  �����������E� ����( 9�1� 9"� �
� 2
��?�  9�

41;� ������� ��0���� 2%(��  G')� 6�� ��� 7"2����� %�;��:  
R

2
 GDPt, Tt > R

2  

  A;�� ��* 23 ���'��� P���� �.+� 9>�%�
���� 9�
 �������  6�� ����
� ������� >��������)21( 23 

 6�� 4�����)82:(  
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�$���)82:( �>���� -�5������������� 1�!�0� ������(� ��$�,�� ) 1(  

Model  ة�@
 Tt GDPt   ا������ات ا��

3 Correlations Tt 1,000 -,629 

 GDPt -,629 1,000 ا\ر��A�2ت   

  

� 4����� 4E( 9�2�X� P����:  

rGDPt,Tt= -0,62 9�1� ��� �   :R2
GDPt,  Pt= 0,38          

 ���)��� 4��0� 9" R�)���1 ����0�
� 4����� 23 9�
� �* )64 ( 	�< 7����0,83  7" R
2
= 0,83 �*� 

 ����0��� 9" �1-� ��)21( �
1;� 9� ���
� �������2%(�� .  

� ����	8 ��5����1�� �� : Autocorrection  

   4����� 23 ���
��� ���'��� P���� 4E( 9�)64 ( ���� 9�1���
�(�� +���$–+����� 2�����1 :  
DW = 2,603  

��� �������� 6�'��n=15  ����0� N����
 � 5 %������9������� 9�2* 1:  

��@�� ���'��N :dL = 0,95N�
1�� ���'�� �   :dU =1,54��� � /:  
 du = 4-  1,54 = 2,460 < 2,603 4 –  

	
� 4�� ��� 1��  5����8 
34� $��� � 1> ��$�,��)21(� /�* ������'�� �.����0� 9� 4
'� � �����1 

������E�2
��?�  6�(��� ������� 23 =��:?&��'��� -
����  . 40�� 41;��� ��* 9" ��1>���
�(�� 

.� �
����
 �0��� ��: �'
���� ����@)F�����0��� B�.  

� +������ -��� 9$� ����	8 Heteroscedasticity:  

9��
��� >�
� 6�� 41;� ���� 4
'� 2
��?� ������F� ����0�� 2����� %�;�� G')� ��� :  

 ���/������$��� χχχχ2 p-1 < χχχχ2 ����.��� ���/�� 

R�) :P-1 ���)�� >���� .  

�@)F� H����
� �
��)���� �������� 6�'
� �
����
 2�χ2    ����0� N����  ����5 %4����� 23 ���
� 

 6��)83.(  
  

 
�$���)83(:  :������ 9�� χχχχ2  � ��!� (� ������1�!�0���������  ) 1(  
 GDPt Tt ا������ات ا��
@�ة 

 Chi-Square(a,b,c)    ,778 ,000ا��4@���      

 Df  7 8درج�ت ح�ی�                          

 Critical Chi-Square 14,07 15,51  ا� 1و��ـــ� 
Test Statistics    

 

   4E( 9� +)E� �� ��* 9��
� >�
� �1-� �� �*� �������� 6�'�� 9� 4�" �
��)��� 6�'�� 9" 4�����  

                                                 
1
Jon STEWART, op-cit, p: 272.  
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 ����0��� >��
0� ��E� 7" /2���;0�� �)��)21 (9��
��� LE�(� �
1;� 9�.  

2�  ��$�,� 1�!�0� ������(� �4�����)2:(  

 6�������� ������ >����
 	
� 1999 2004��� /����0��� B�* ���'� 23   >%�">���
�(� 

 	��?� ������P����  9� ����" ����1�<��
� ��

'��� 2
��?� ������F� >�������  -
���� =��� �����1 �.

������� ���@��
 �
��� 2*�:  
 

Ift = - 879,612 + 9,158 GDPt                            …..        [22]  
  

 ����0��� ��E� 9� �1A�
�� G
%� ������ >���
�(��������� :  

� ����	8 $�$����$$,���� 15	�� : Multicollinearity       

   �
1;� 9S3 ���< ���;F� >�� ��1������� ����0� %'3 2�0� 2%(�� ���)���/��0���� 2%(��  

���� 9S3 2�����
0 ����)22(41;��� ��.
 ���0� ��: .  

� ����	8 5������1�� �� : Autocorrection  

   4����� 23 ���
��� ���'��� P���� 4E( 9�)64 ( ���� 9�1���
�(�� +���$–+����� 2�����1 :  
DW = 2,790 

��� �������� 6�'��n=15  ����0� N����
�  5%  �7����� �����  �)�� 2*1:  

��@�� ���'��N :dL = 1,08N�
1�� ���'�� �   :dU =1,36��� � /:  
 du = 4-  1,36 = 2,640 < 2,790 4 –  

�*�  ��	
� 4��  1��  5����8 
34� $��� � 1> ��$�,��)22( E��.����0� 9� 4
'� �� �* 

 �����1  ����@)F�������E�������� 23 2
��?� . 41;��� ��* 9" ��1  �� 40��>���
�(�� ����@)F� 

: �'
��������0��� B�.� �
����
 �0��� ��.  

�+������ -��� 9$� ����	8 : Heteroscedasticity  

2����� %�;�� G')� ��� 2
��?� ������F� ����0�� 9��
��� >�
� 6�� 41;� ���� 4
'� :  

 ���/������$��� χχχχ2 p-1 < χχχχ2 ����.��� ���/�� 

R�) :P-1   ���)�� >����.  

���� �������� 6�'
� �
����
 2��@)F� H����
� �
��)χ2    ����0� N���� ����5 % 4����� 23 ���
� 6��

)84(: 

  
  
  
  

                                                 
1
 .483: �12 ا����4د �1�4 �12 ا��ح��ن، ��ج7 %��6، ص 
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�$���)84(: :������ 9�� χχχχ2 ��������  1�!�0� ������(� � ��!� )2(  

 GDPt ا������ات ا��
@�ة 

 Chi-Square(a,b,c)    ,000ا��4@���      

 Df  5         درج�ت ح�ی�                 

 Critical Chi-Square  11,07ا� 1و��ـــ�   
Test Statistics    

  

 9��
� >�
� �1-� �� �*� �������� 6�'�� 9� 4�" �
��)��� 6�'�� 9" 4����� 4E( 9� +)E� ��

 ����0��� >��
0� ��E� 7" /2���;0�� �)��)22(�
1;� 9�  LE�(�9��
��� .  

 � 9� �������< 91�� ��0� 9" G
���� 4�
)��� �
1;� 9� 9����0� 2
��?� ������F� 2���%�
���� 

 ��
�(<  G�
%�  ��,��
 E�� 2�����9�
��–� 9��� 9� 4�?� >���0
� 15/��*�;� � ��" �< � ����'��� ��

')� ��
�� R�) 9� 9�����0��� 9�
 ����0��� 9�1� %�;�� G�)1 (�����'�� ��)���� 9� 4,3".  

 $  �!A������� 9�,�� 7�5/�� ������8 � �:  

 G�
%� ��
�� 9� P�� ������� ����� 	
� ����@)�� ����0����� D�%'��7������� 6�0  ����0���

 9�����0�� ����@)F�)02 ( �0
�" 4@" 9�)03 ( >���0� ���E�� �����'�� >���
�(�� �.�
� N����

-
����� &��'�� 	
� �.���� 9� �1A�
� .  

1�  � 9�,�� 7�5/�� ������8 ��$�,)1:(  

��1 �*  ������ >����
 &��" 	
� ����0��� B�* ���'� 6� �'3 �'
���� >���0�
� �
����
 9A;��

1994 2004 4E( 9� ����@)F� �.����0� >�
�< 6� ��� >���
�(�2�����1 2*� 	��?� ������ :  
 

              Igt = 683,719 – 3,014 UPt – 2,655 Ct                …..        [23]       
  

 G
%� ������ �.��E� 9� �1A�
��>���
�(��������� :  

� ����	8 $�$����$$,���� 15	�� :Multicollinearity       

 ���E� ����0��� B�* 9�1� 	�)�*������ D�%'�� ������� �����1 �
� 6�0�� ����( 9�1� 9" � 

41;� 9� �������2%(�� 2����� %�;�� G')� 6�� ��� 7" ��0���� :  
R

2
 UPt, Ct > R

2  

   ���'��� P���� �.+� 9A;�� ��* 23>�%�
���� 6�� ����
� ������� >�������� 9�
 ������� )23( 23 

4�����  6��)85(:  

  


�$���)85 :( �>����-�5������������� 9�,�� 7�5/�� ������8 ��$�,�� ) 1(  

Model  �� >�������������    Ct UPt 

4 Correlations Ct 1,000 -,526 

   >�%�
���� UPt -,526 1,000 
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       2�X� P�����  4����� 4E( 9�:  

rUPt,Ct = -0,52 9�1� ��� �   :R2 
UPt, Ct= 0,27          

 ���)��� 4��0� 9" R�)���1 ����0�
� 4����� 23 9�
� �* )65 ( 	�< 7����0,95 7" R
2
= 0,95 E �*�

 ����0��� 9" �1-� ��)23( �
1;� 9� ���
� �������2%(�� .  

� ����	8 5������1�� �� : Autocorrection  

   4����� 23 ���
��� ���'��� P���� 4E( 9�)65 ( ���� 9�1���
�(�� +���$–+�����   ����0�
�

)23 (2*:  
DW = 2,037  

��� �������� 6�'��N=15  ����0� N����
 �  5 %���2* 9������� 9����1:  

��@�� ���'��N :dL = 0,95N�
1�� ���'�� �   :dU =1,54��� � /:  
 du = 4-  1,54 = 2,460 >2,037 4 –  

 9� ����0��� ��E� 	
� 4�� �� �*� 2��� %�
��< 41;� .  

  +������ -��� 9$� ����	8 Heteroscedasticity:  

F� ����0�� 9��
��� >�
� 6�� 41;� ���� 4
'� ������ �������
 2���0��2����� %�;�� G')� ��� :  

 ���/������$��� χχχχ2 p-1 < χχχχ2 ����.��� ���/�� 

R�) :P-1   ���)�� >����.  

 2��@)F� H����
� �
��)���� �������� 6�'
� �
����
χ2   ����0� N���� ����5 % 6�� 4����� 23 ���
�

)86:(  

  

�         
�$��)86(: :������ 9��  χχχχ2  � ��!� 9�,�� 7�5/�� ������8) 1(  

 Ct UPt ا������ات ا��
@�ة 

 Chi-Square(a, b, c)    ,000 2,818ا��4@���      

 Df  10 7درج�ت ح�ی�                          

 Critical Chi-Square 18,31 14,07ا� 1و��ـــ�   
Test Statistics 

  

    4E( 9� +)E� �� ��*�'�� 9" 4����� 9��
� >�
� �1-� �� �*� �������� 6�'�� 9� 4�" �
��)��� 6

 ����0��� >��
0� ��E� 7" /2���;0�� �)��)23 (
1;� 9�� LE�(�9��
��� .  

2� 9�,�� 7�5/�� ������8 ��$�,� )2:(  

 �
����
� B�.����0������'� 6� �'3  ������ >����
 &��" 	
� �*1999 2004 / >�
�< 6� ���

� �.����0� 4E( 9� ����@)F>���
�(�2�����1 2*� 	��?� ������ :  
 

                                                 
1  Jon STEWART, op-cit, p: 272. 
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Igt = 836,537 – 4,563 UPt – 2,761 Ct                …..        [24] 
 

� ����	8 $�$����$$,���� 15	�� :Multicollinearity       

 ���E� ����0��� B�* 9�1� 	�)�*������ ������� �����11� 9"� �
� 6�0�� D�%'��  ����( 9� 9�

41;� ���������0���� 2%(�� /2����� %�;�� G')� 6�� ��� 7" :  
R

2
 UPt, Ct > R

2  

   ���'��� P���� �.+� 9A;�� ��* 23>�%�
���� 6�� ����
� ������� >�������� 9�
 ������� )24( 23   

4�����  6�� )87:(  
  


�$���)87 :( �>����-�5������������� �� ������8 ��$�,�� 9�,�� 7�5/) 2(  

Model  ة�@
 Ct UPt   ا������ات ا��

4 Correlations Ct 1,000 -,690 

 UPt -,690 1,000 ا\ر��A�2ت   

  

2�X� P�����  4����� 4E( 9�:  

rUPt,Ct = -0,69 9�1� ��� �   :R2 
UPt, Ct= 0,47          

 ���)��� 4��0� 9" R�)���1 ����0�
� 4����� 23 9�
� �* )65( 	�< 7���� 0,98 7" R
2
= 0,98 / �*� 

 ����0��� 9" �1-� ��)24(  �
1;� 9� ���
��������2%(�� .  

� ����	8 5������1�� �� : Autocorrection  

   4����� 23 ���
��� ���'��� P���� 4E( 9�)65 ( ���� 9�1���
�(�� 9�
�� – ����0�
� 9����� 

2*:  
DW = 1,968  

��� �������� 6�'��N=15  ����0� N����
 �  5 %2* 9������� 9�������1:  

��@�� ���'��N :dL = 0,95N�
1�� ���'�� �   :dU =1,54���� :  
 du = 4 - 1,54 = 2,460 >1,968 4 –  

2��� %�
��< 41;�  9� ����0��� ��E� 	
� 4�� �� �*� .  

� +������ -��� 9$� ����	8 Heteroscedasticity:  

 6�� 41;� ���� 4
'��������
 2���0�� ������F� ����0�� 9��
��� >�
� 2����� %�;�� G')� ��� :  

 ���/������$��� χχχχ2 p-1 < χχχχ2 ����.��� ���/�� 

R�) :P-1   ���)�� >����.  

�2��@)F� H����
� �
��)���� �������� 6�'�χ2    ����0� N����  ����5 % 6�� 4����� 23 ���
�)88:(  
  

                                                 
1
  .483: �12 ا����4د �1�4 �12 ا��ح��ن، ��ج7 %��6، ص 
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�$���)88(:�� 9��   :����χχχχ2 9�,�� 7�5/�� ������8 � ��!� ) 2(  

 CT UPT ا������ات ا��
@�ة 

 Chi-Square(a, b, c)    ,000 ,667ا��4@���      

 Df  5 4درج�ت ح�ی�                          

 Critical Chi-Square 11,07 9,49ا� 1و��ـــ�   
 Test Statistics 

  

�'�� 9" 4����� 4E( 9� +)E� �� 9��
� >�
� �1-� �� �*� �������� 6�'�� 9� 4�" �
��)��� 6

 ����0��� >��
0� ��E� 7" /2���;0�� �)��)23 (
1;� 9�� LE�(�9��
��� .  

   9<>���
�(� 	��?� ������ ����0� >�
�" 2��� >���0��� 23 $��0�� =0
 >�;1 ������� ������ 

 ����� >���0� H��� ����< 91��� /�.��)E@�������
 ������F�  >�
�" 2����>���
�(��  ����@)F�

 4����� 23 �.��E� �����'��� 6��)89.(  
  

 
�$���)89 :( �����/�� � �����.(� ���!,��� -�  -�$�,��� 1>�������� ������(� � ��!  

  �ذجـــــــــــا�?�    ا���Dد�ـــــــــ� R2  ا�
��ة
04-94 
04-99  

0,98  
0,98  

  It = 23,036 + 1,033 GDPt – 0,747 rt + 0,491Pt 

  It = 65,736 + 0,975 GDPt – 0,703 rt 

)1(  
)2(  

�"%ر ا��9#5��  ا>

04-99  
  

0,99    Idt = 167,057 + 0,613 GDPt – 0,565 rt - 0,735Tt )1(  ر ا�'%ص%"��� ا>
  ا�";:9

04-96  
  

0,83   Ift = - 852,877 + 18,99 GDPt – 8,728Tt                 )1(  ر%"���  ا�'%صا>
  ا@ج96#

04-94 
04-99  

0,95 

0,99  
  Igt = 683,719 – 3,014 UPt – 2,655 Ct              

  Igt = 836,537 – 4,563 UPt – 2,761 Ct       

)1(  
)2(  

�"%ر ا�<"�م9��  ا>

  

   9" 4����� 4E( 9� +)E� ��>���
�(���3" �� ������� �
����� 	��?� �
����  > ���)06 (

 2* ����@��F� ����0��� 	'
�� /&��'�� 41�;� 41 9� ���
�� ����@)< ���� >�� ��1�
� >���0�

 ����(< 23 4@����)04( >���0� �.���(��� 6��� &��'��� -
���� >��
�� 23  >����������������� 

������
 2���0�� D�%'��� 2
��?� � 2
)��� J�(�� D�%'
� ��

'������.  
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����� :���,������$����(� � :Economic Criteria   

  ���;<� 6�)
 ����0��� B�* G
0��� /����@��F� ���+��� ����� 	
� �#��
 ����0��� B�* ��)��

���'��� >��
0��� . 	
� �#��
 I��� ��
0��� 6�)� ���;< 4�) �'
�� ����� H,� �� ����@��F� ���+���3

9�0� G%�� .��S3 9�1�� I�� 9S3 /���+��� ����'��� 	3���� ���'��� >��
0�
� 6�� 	
� 4�@)�� 6� �� 

>��
0��� B�* ���'� �)@ =3�� ���� ���
� . 6�� G
�%�� � 2��� ������� 	
� 9��1���� =0
 G
%��

 N�(" ���� ��'%�� >���
� ����� �.��
�� /����@��F� ���+��� �.0,� 2��� ���'�� H� �.���
0� G
0��

 $ ������� 4)� ����@��F� ��*�+��
"������� ����� �������" / 23 ����1 R�)� �� ��*�>����@��� 4���� 

������� . 9<LE�(���� 9�
 � ���'� 23 ���(����� >����
�� 23 ��@� ����� 9�1� �� ���'���� ���+

23 ���(����� �����'�� �'��%�� =��3 =0
 9�1� ����� �" /��������)�)@ ��: ���'��� .  

   G
%���� ��* 9� ����@��F� ����0��� G�
%� 6���#�'���  H� �
���� ��1?� ��1�
��� >���0��� 

� 9�
��0��
� 7������F� I�
��9����@����������� 23 / ��
�� 9" 	�< �3�,F�
 #�'���� �
����
 6��� 

�� ��1�
� ����0� 9� ��1" 	
� 7��)� 2��� �����
���).  

)�1!5��� ������(� � ��!  :  

   4����� 4E( 9� +)E� ��)89 ( >�
�" ��� /9��
��
 9�����0� 	
� 7��)� ������� ��* 9"

>���
�(�� ����0��� 	
� +)E� �� 9" �< /��.� �����'�� � ����@)F� ������ ��� �'
���� )1 ( �����
�

���� ��E�  2�%��� ������F� 9�
 ����%(It) 6(,��� 4�0� � (Pt)0�� �� �* �  ���+��� ���� � =��

����@��F� . ��: ����� �* 2�%��� ������F� ����� 9" 4�'�� 91�� ��* 9�� ��
1�� ������ 23 &�����

 9� ������ 7" �����
�1994 	�< 2004.  

   ������ 9" �< � 91999 	�< 2004 >3�� �'
�� >��'3 23 �.��< ���;F� >�� ��1 ��)�� 23 

�����
� ��
1�� ����@��F� >��;-���/ �� �*� &10�� 4E( ������F� ����� 	
� �
���<   I
������� .

� ����0��� 4E( 9� 9�)��� ��* �.+�)2 ( ������F� ������ 4����� 23 2�%���)89( �.+� R�) /

 ������F� 9" ����0���(It)  6�(�� 2
)��� P����� 23 ���� �* (GDPt) ��0� ������� (rt) 2��
0� 9" H� 

 9��������	;���� ���+��� ����� /����@���� 9" R�)
  P����� H� ����% ��E� 23 ������F� 2
)���

� H� ���1� ��E� �0� �������B��
���
�������� 4���� &"� ��
1� .  

  � ������� ��* 9� �������< 91�� ����
���
 9" �0���-� ����� �������  �� ���� $
%


 7������F� /2�%���S3 9� ��1" 23�@��� D�%'�� 4�0�� 	
� 4�0� 9" ��������� >�%
��� 	
� 2�
�� ��

������F� H��;� L�.
 4
� 7�2
)���  . $
%
� ���� �����1 6�(�� 2
)��� P����� ���� 9" ��1

2
)��� 7������F�/�0�" 23 >�
�
����
 ��A�� ����� >���� &�� 23 �*�  >����)��� �) >����)��� �����
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 4���26,4 % 9�GDP ��� 2004(1 /3 ��S 9�0�� ��.��� ��������������� ��
)���  ��

'��� ���(

>����)��� D�%�.  

*�6�	�� 7�5/�� ������8 � ��! :  

   ����3" �� 9<>���
�(�� 9� 9�1�� 2
)��� J�(�� D�%'
� ������F� ����� 9" �* �'
���� 

� ����0� 2*� /��)�� ��1�
� J�(�� ������F� ����� 9�
 ������ ��E0�� &10(Idt) >�������� ������� 

���������  9� ���1����� 6�(�� 2
)��� P�����(GDPt)� �0� ������� (rt) $���,�� 4�0�� )Tt.(  9<

���@��F� ���+��� �.0,� 2��� ���'�� H� ����� $����� ����0��� B�* >��
0� >���;<�.  	
� +)E� ��

 ����0��� B�*����� M
@" $���,�� 4�0� 9" ����� �� � 9� ������ 23 %'3 ����  ����@)< ���� 1999 

 	�<2004 �1-� �� �*� / 4E( 9� �*���� 2%0� >"�
 ������ �.���� 2��� �3��)�� 9" 9��������� 4���

 J��(���� 6��� /������� >���'�� 23 6.�����;� ����< 	�< $�.��� 	
� �����  N�(" >���� 2�< #��


2
��,�� .  

   ���� 9" 6�'� ��� P����� ���  >���� 23 7���, 9� ��1" �* 4�03 23�@�� 2��� D�%�

 ������ ���)�� �,�)���� >���'���������� D�%� ���( ����@��F� ������� �

%�� �� G3� D�%'�� ��.� 

>����)��� /����@�� >���� 23 �@�(��)E���� >���(��� �%������� ����@�� >.  

��1�!�0� ������(� � ��! :  

   6�� 4����� 23 ���
���� ��)�� ��1�
� ����0� 9� �������
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��?� ������F� ����� 9�1��
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��?� ������F� ����� 9" 9�
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)��� P�����
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0� 9" R�) /����@��F� ���+��� %
��,� $����� ����0��� >��
0� >���;<

2
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%�� 	
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� 7��%�� ���A��� 	
� �
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��� 6�(�� 2
)���. ��" 
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� 2�10�� ���A��� �
0�� �
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��,�� 4�0� ��
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��?� 

�������
.  

  �* ������ >
�� 9" I�� 9� 6*?�  91�� � 2��� N�(?� 4���0�� ������ 4��� 2*� �
��� ����

���A� �.� 2���� �.����  	
� 2

�$�%'���$����� 9���������  . B�* 9S3 �'
�� >��'3 23 ��� �� $�)�


 /��0��;���� ����?�� �������� 4���0�� 23 4���� 4���0�� ���)��� ���
�� 	�< �3�,F���@��E�������  7�

#�;�F� ��% 23 >���� 2���� ���� 23�@���� 2����� G����.��0,� >���� 2�����.� �0�;� ��:  . 41

 �.+� 4���0�� B�*� �.� 2

��� ���A���������� ���3 4E( 2
��?� 7������F� $
%�� 	
 .  

  ��?� �������� 9" 6�'� ��� P����� 9� ���0�� 	�< �+�� 2
$�� 4���01 >���'��� � �����
 9��

�.�*" : ����� 4�0�7��@���� /�� ���
�� ���)���@��E�7�������  20��;� 6�+� / 2������ M,�� 6��0���

� �'�������� ��3�@�� ����� G�� ���@���+��� .  

                                                 
1 IMF, Country Report, N° 05/50, op-cit, p: 28.  
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$�1���,�� 7�5/�� ������8 � ��! :  
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� ������F� ����� 7��)� 4����� 23 9�
� �* ��1 7������� 6�0�� D)89 (9�����0� 	
� /

 ����0���)1 ( 9� ������ 2%��1994 	�< 2004 9� ������ 2%�� ������� ����0���� 1999 	�< 2004. � ��

 2���0�� ������F� 9�
 ��E0�� 9��10� ��.�" 9�����0��� 	
� +)E�(Igt)�.� 9� /���%
�� 4�0�� (UPt) 

 4�0��   IE.��F� (Ct)N�(" �.� 9� .  

   ����@��F� ���+��� ���� H� =��0�� 9�����0��� 23 ���%
�� 4�0� ����� ��
0�� �
����� ���;F� 9<

 9" �<� ���
� �*�������� ��
�� 23 4������� ��� �@@�(� ������� >��
�0 >���- 4E( 6�0�� D�%'��

 ���3/������� ��� �? M���� 9� �.�� $���4��0�� 9� �
��* ���� . 6�0�� D�%'�� ������< ����� 9<

 H��� ������� ���3 4E( 7������� 23 H����� 	�< >����;� >����)��� D�%�  D�%� �
�0� 7���� 4�"

����(��� �4�0�� �@�0 �@��0
� ���N�(?� ������F� .  

   �
����� ���;K� �
����
 ��"IE.��E��
0� 2.3  ��E0�� 9���  21E.��F� $
%�� 9�
 ���10

�7������F� $
%��/����@��F� ���+��� %
��,� $����� �� �*� 7" 9" �
�0� 2����  $
%�� 23  ����� 

 23 D�%� 7? 7������F���@����21E.��F� $
%�� 9� #��
 ��),��� 9� 	��?� ������
 L����  

2��)��.  

  ��� ������ 9�����0��� 9�
 ����'��� ��� ����0� ��1?� 2* ������� ����0��� 9" M,�� 6�0�� D�%'

 /����@)<��
���
�
1" ���)��� 4��0� 9"  >��
0��� 6�) 9" ��1 / �� ������ 23 ���1999 2004/  �� �*�

������� ����0��� ����(< ��
� �����1 ������E�2���0�� .  

  9� �������< 91�� �� )�����'
���� 4��  9"���F� ����� 9� 9�1�� ������� 23 ��� �0
�")04 (

��1�
� >���0�
 ������� ����@)< ����0� >�� N����  ����0�5%.  �.�" ��1 &10� ������ &���� 2���

 �.��< 4@���@������ 7�����
 @� I��� /�@�( ��@
 ������F� ������ ���� � ��.� 4,�


������� ��
1�.��� ����@��F� >�)E@F�.  

� �@E(�6�'� �� M,����%F�  2��.���  ������ �������
 ������F� 9�
� �* ��1����� 23 4

)90 ( 4����� 23� ��
���� ��0�?�
)91 (������ ��0�?�
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�$���)90 :( � ����!��������������� ��  

 )��
���� ��0�?�
 :1994=100(   
  ا��1+ة

  
R

2
  ــــــــ�ذجا�#"ـــــ  ـــــــ/ــــــا�"<%د�ــ 

04-99  0,98    It = 65,736 + 0,975 GDPt – 0,703 rt 

            (1,514)    (6,543)             (-2,204)            
          (43,417)    (0,149)              (0,319) 

�"%ر ا��9#5�� ا>
 )t(إخ��2ر 

  )σ( ا&�X4اف ا����Dري 
04-99 0,99    Idt = 167,057 + 0,613 GDPt – 0,565rt – 0,735Tt 

            (6,171)        (7,616)              (-3,396)    (-5,355)    
          (27,072)        (0,081)                (0,166)     (0,137) 

�"%ر ا�'%ص ��  ا>
 )t(إخ��2ر 

  )σ( ا&�X4اف ا����Dري 
04-96 0,83   Ift = - 852,877 + 18,99 GDPt – 8,728Tt                 

       (-1,512)      (5,067)            (-1,471)    
    (564,04)        (3,748)              (5,935)      

�"%ر ا@ج96#��  ا>
 )t(إخ��2ر 

  )σ( ا&�X4اف ا����Dري 
04-99  0,99    Igt = 836,537 – 4,563 UPt – 2,761 Ct       

     (13,985)  (- 8,379)          (-2,887)     
              (59,818)     (0,545)           (0,957)    

�"%ر ا�<"�م9��  ا>
 )t(إخ��2ر 

  )σ( ا&�X4اف ا����Dري 
 
 
 

  

 
�$���)91  :(�!� � ������������������   

 )������� ��0�?�
(   
  ا��1+ة

  
R

2
  ــــــــــــ�ذجا�#"ـ  ا�"<%د�ـــــــــ/ 

04-99  0,98    It = 8,996 + 0,274 GDPt – 1,132 rt 

          (1,514)   (6,543)              (-2,204)            
          (5,941)   (0,042)               (0,514) 

�"%ر ا��9#5�� ا>
 )t(إخ��2ر 

  )σ( ا&�X4اف ا����Dري 
04-99 0,99    Idt = 18,143 + 0,137 GDPt – 0,722 rt - 0,266Tt 

             (6,171)    (7,616)              (-3,396)      (-5,355)    
           (27,072)    (0,018)               (0,213)        (0,050) 

�"%ر ا�'%ص ��  ا>
 )t(إخ��2ر 

  )σ( ا&�X4اف ا����Dري 
04-96 0,83   Ift = - 2,303 + 0,109 GDPt – 0,085Tt                 

   (-1,519)   (5,095)               (-1,481)    
    (1,516)   (0,021)                 (0,057)      

�"%ر ا@ج96#��  ا>
 )t(إخ��2ر 

  )σ( ا&�X4اف ا����Dري 
04-99  0,98    Igt = 23,629 – 0,444UPt – 0,114 Ct       

  (13,985)  (- 8,379)         (-2,887)     
              (1,690)    (0,053)          (0,040)    

�"%ر ا�<"�م9��  ا>
 )t(إخ��2ر 

  )σ( ا&�X4اف ا����Dري 
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5�1�4 I�!��� ��� � ��!�� #�$/� 9��/�: Validity of the Model 

  ���� �* 2���'�� ������� L��*" 6*" 9� 9S3 B�1� G
� ��1 �.
�
)�� ����@��F� >�������� 6�'
 -


���(���
������ >����'��  I���. �����  ���� N�� ��
�(< �
)���� B�* 23 9�0�� ��.�  4@����� ������F�

 ���< 4
� -
���� 	
�����(���=���� ��.� .  

��) :#����� ������(� ��$/�:2005�2009  

 ��%(�� B�* 236��  ��
���������F� ���'� P���� ����'� 6� /������� 6��(��S
 �������
 > ���'���


 �.��< 4@��������'�>� 2����� �'��� G���@  ������ 4E( �������
 ������E�2005 2009/ �6��� 

�������  	
�>����
�� �����'��� � ������� >������
� 2����� �'��� G���@ L�% 9� ���'��� 2*� �'
0����

 2
)��� P�����
 6�(��GDPt� 4�0��� �� H����$���,
�  Tt  ���%
�� 4�0� >�
�� H�UPt� � ������� �0rt /

�=���3�  IE.��F� 4�0� 23 ������ �
�� >�
�Ct . P���� �.+���� ���'� 6��(��S
 ������� ���< 4@�����

 6�� 4����� 23)92( P����� �� ���'�� 6�� 4����� 23 2����� �'��� G���@)93.(  
  

�� 
�$�)92(:#����� �������� ������(�  � ��! -���$/�  :2005�2009  

 ��)������
�)$(  

�"%ر  ا�@?���   ا��5#9ا8
 It* 

�"%ر ا�'%ص ��ا>
 Idt  *ا�";:9

�"%ر ا@ج96#��  ا>
Ift* 

�"%ر ا�<"�م9��  ا>
Igt* 

2005  
2006  
2007  
2008  
2009  

27,25 
27,72 
29,01 
29,94 
31,12 

16,33 
17,02 
17,79 
18,53 
19,33  

4,71 
5,04 
5,60 
6,05 
6,59 

10,40 
10,83 
11,23 
11,60 
11,94  

  
  

 
�$���)93(:#����� 1��$�� $/!�� J�$!� -���$/�  :2005�2009  

 ��)������
�)$(  

�"%ر  ا�@?���  ا��5#9ا8

 It* 

�"%ر ا�'%ص ��ا>
 *Idtا�";:9 

�"%ر ا@ج96#��  ا>
Ift* 

�"%ر ا�<"�م9��  ا>
Igt* 

2005  
2006  
2007  
2008  
2009  

27,76 
28,17 
29,47 
30,37 
31,52 

17,48 
17,89 
19,28 
20,24 
21,52  

-   
-  
-  
-  
- 

10,28 
10,18 
10,18 
10,12 
10.00 

Source: IMF, Country Report, N°05/50, op-cit, p: 26-28.  
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� �� +)E ���'��� P���� 9� 6��(��S
 �.��< 4@����� ������� 23 ���
���� ������F� 4���)92 (

�2����� �'��� G���@ >����'� 4����� 23 ���
��� )93( 9�
 ��
1�� $��'���  �����'��� 6�'��
� ����2005 

2009 . �1-� P������ B�* ��;� #�$�� � ��!��
��8 
������I�!��� ���  ���$/���  -������� K�!��

���������� ����/�����  +����,���� 
3�+��$�������� �����;�/��� �.  

��!��: #����� ������(� ������,> ��$/� :2005�2009   

   ����� G')��7��@���� ��+���� 4���?� &�-� ����03 9� H3��� 4E( 9� �

 7? ) 4�������

>�'����
 ������� ��E0
( 6�) 	
� 4�� 7��� 2�1�� &��'��� ��������� 4���?� &�-� 6�) 4��� R�) /

3��@��� >�'����������F� ��@�?� 	
� � . 9� ������� >���� 	
� >�'���� B�* 6�(��� 9" 91�� ��1

����0��� . ���� 9� L+�� 9" 91�� 7��� ��(�F� 6�) �0� ����� � 2��'�� P����� ����� ����0��� ����� H��

������� 4���� 23 . ��
1�>0�����?� &�-� J�
'� 91�" ��
1 ����0��� 3 ��������� 4�� ���0� >���� 2

��������� ��
�0�� �.

%�� N�(" >����� �*��3��.  

   L@����@���� 6+0� 9A; ��A; 7������� >����@��� ����03 L0,
 ������� 4����  ��������

�L0, 	�< I�� ��0�  �;�;* /������� G���� 6�)1 ��
1�� ����@��F� >���'��� 9� ���1�� $��:�

/7�'���� 2����� 6�+���� �������� L��+�� />�0��;��� ��������� ...^�� .  

� >�������F� ����0�
 -
���� 91�� ���< 4@����� ������� 4E( 9� 9����@���� 9�
��0���� L
�(��


����
� �������: 2005 2009 4����� 23 9�
� �* ��1  6��)94(.  

  

 
�$���)94 :(#����� �������� ������(� ����,> ��$/� :2005�2009   
 

ا&%�$��ر ا��A?!   ا�@?�
)It*/GDPt*(  

(%) 

ا&%�$��ر ا���ص ا���4! 
)Idt*/GDPt*( 

(%)  

  ا&%�$��ر اBج?2!
)Ift*/GDPt*(  

(%)  

!���Dا&%�$��ر ا�  
Igt*/GDPt*)(  

(%)  
2005  
2006  
2007  
2008  
2009  

29,15 
29,12 
29,03 
28,98 
28,92 

17,47 
17,88 
17,81 
17,93 
17,96  

5,04 
5,30 
5,60 
5,86 
6,12 

11,12 
11,38 
11,24 
11,23 
11,09  

  

   23 ���
��� 6���?� ��* 6�(�� 2
)��� P����� 	�< D�%� 41� ���'��� ������F� $�� 2* 4�����

��'��� . ������ 4E( N�(" 	�< ��� 9� ������� 23 ������F� ������� ��%� 9" P������ 	
� +)E� ���

2005 2009 9�1�� #2%

 ���  L�0�� ����
 /2
��?�� 2
)��� J�(�� D�%'
� �
����>�������� 

������ 4E(  ��������� 23 H���� 6�0�� D�%'�� .  
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  � 9� P����� B�* J�(�� D�%'�� #�%�F ��1" ��.��� L��1� >�%
��� 	
� 9�0�� ��" >����'���

�� 4E( 9� ������F� 	
� B���)�� �'�E�� ���1��� 2
��?�� 2�%����.�*"� >�#���F� 9� �
��
 6��':  

" ���@� I��
�� 9"� �@�( /D�%'�� >����;�� $���� 4���� 9��,� 23�@���� 2����� 6�+��� �.��� 

P����� ������F� �)� �..����� >���X ���)�� ���
1 �����. 

*�'��� L'� 2���� 2���@�� ��'0�� �
1;� 4) ���� � H��� ��� 23 >���������� D�%'�� J�(.  

��>������ 	�; 23 ����)�� >�)E@F� H����
 �
��1�� �������� ������� >����)��� 6��'�  . 

$� J�(�� D�%'
� 4������ ���@� H����� I��� /������� �@��
 �@�(� ��������� ������� G���� 4�0�� 

������;� H�����.  

  B�*  ��� 4�0� H����
 �
��1 9�1�� >�#���F���;� ����03 D�%'�� >�� 2
)��� J�(��

�4
'����� 23 2
��?�.  
  

5�2 ��������� ������(� � ��! -������ ��� ������:  
  9< I�� 	
� �������� >���?�� �
����� D�,��� G�%��� �0
 �@�( 7���, ��"  �:��@��

� ����.���� /�������
 ������F� ����� 2���� 9� ��13 2%0� >����'�� �0�
%����������  6�)�

 >����;����.�3 ���-��� ����@��F� 4���0�� L
�(�� �������
 . 9� 91��� ������F� ����� 9�1 ��<

��(�� �� >����� 6��� >����'���������3 /���E'0�� 9� D��
 ��

'���  9� 91��� �
����� D�,�� 9S

���E��� >���?� �3�0�� 6�+���  ����� B�*����F� G3� >�������F��0
���� �������� �����.  

   9< 6�� 4����� 23 ���
��� ������� >���0� 4E( 9� M,�� ��1 �������
 ������F� >���)� 6*"

)90 (2* : 6�(�� 2
)��� P�����)GDPt( ������� 4�0� /)rt( $���,�� 4�0�  /)Tt ( ���%
�� 4�0�)UPt (

 IE.��F� 4�0��)Ct(/ � 61)���23�� >�������� B�*  >����'�� ��;�� 9� 91����������� 41� 

�� 9�
��0��9����@����E
'��� ������� 23 .  
  

5�2�1 ��� ������� ?��!���� 9�	�� 1�.�:  
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)��� P2004  �
��
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��
�6,2 %

 �
��
� >����)��� D�%� ���(6,8  % �)E��� ���(>����)����1 . 4�" 9���+3�)��� 	
� ������� 

 ��
���< ��� >��0� G�')�) 9�
 O�����4�  4,5  %������ 4E(: 2006 2009(  >�%
��� 	
� �
�

 �
����� �0
��� �������������� 41;
 ��3 �
@�)�� >�������2.�  21� 6��(��< 9� �
� I�� 9� 91���

 I��� �����,�� ����@��F� >���?�9�� � ���'��� ������� >���"� ������� ������� >���" �.�*"���������.  

                                                 
، 2005ج�ی��� " 2004 ��0ی� ح�ل ا��bف ا\��	�دي و ا\ج����! ��@1ا%! ا�$��! "ا�� �� ا\��	�دي و ا\ج����!  1

  .45: ص
2  IMF, Country Report, N°05/50, op-cit, p: 12. 
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��):������� ������� :   

    6�(��� >���" >������� �
����� 6�(�� 2
)��� P����� ���� �������� �0
����� 23 ������� �������

��
� "�%� �� 2���/ I���  4E( 9��
��� 6��(��S
 2
1�� $
%�� 	
� ���A�����* � 9� : 2��1)�� G���F�

$���,���.  

)� �!(���J�3.�� � 1��:   

23 2����F� G���F� 9�1��  6�+� 7"7��@���21E.��F� G���F� 9�  G���F� //7�������� 

2��1)�� G���F� >����@�� 23�@� >���(��� H
��� L
�(� #��;� J@(���.�   2������� 4(��� G')��

���� 9�
 �������� ���6�0�� G���F�
 6�(�� 2
)��� P� . 4�� 2���0�� G���F� ��;�� 9" 4�'�� 91�� ��
��

 �0
��� 9�) 	
� �
����� ��%� >��0�6�(�� 2
)��� P����� ��� .  

 $
%�� ��0
��� %������ 9������ 	
� �������
 6�0�� G���F� ��;�� 9<#���)����?� #$�  

�����(�� >����;�
� 2�E'0�� ���������� . ��?� ����'� &��" 	
� ��)� 9" $�� ���T� �
����
3

������� ���(�� 9� J�
'���� >����)��� D�%� ���( ������F� ��� H� 2'�')��. ������F� 4��� 23 ��" 


,����� >��
�� 6�� 9"� ������� >����;��� �)� 2���0�� G���F� ���� 9" $��3� >����;��� 9�
 

���� &��" 	
�����@��F� ���������� ������� ����� . G���F� ����� ����, 	
� �1-� �� �*� 2���0��

J�(�� D�%'
� 7������F� G���F� H��;� �)�.  

    7������F� $
%�� H��;�� �
���� ����
� ����� 2�
� 	�< ���(?� >������ 23 ������� >��� �'�

/J�(�� D�%'
� 0�� =��(� 	
� 4�0� 9X� 2*� D�%� ���( 6�(�� 2
)��� P����� 23 2����� ��

 9� >����)���31,8 % ���2004 	�< 30,4 % ���2005 . 9� J
(��� 	�< ����)�� ������� L�.� ��1

�������� G���@ G��% 9� ������
�� ����0�� 23 �
@�)�� >�
�
���� 4����.  

���� >�%
��� 	
� 9�0�� ��" 2����� �'��� G���@ #��
( N���  �������(�� 9� ���0� �
�� 

��������� 23 ��

'����� >����0�� 4���� 9� 91��
� ������� ������
�� �*�����  ����� 	
� �+3�)����

>����)��� D�%� ���( 6�(�� 2
)��� P���
� �������1 .  

*������2�� ������� :   

  � 	
� ���A�
� ���1)�� �� 23 ���03 ���" ��
��,�� ������� �
�0� $����� ��
 �.����� 2
1�� $
%�

�


� �������� �������� . N���� 	
�� ���?� B�* 6�(��� 9" ��������� ���1)�� 	
� 9�0�� G
%���� ��* 9�

 $���,�� 9� J�
'��� 4E( 9� I��� /J�(�� D�%'
� 7������F� $
%�� ���)� 23 %������ =��0��

����
 �����0�� >�����F� 23 $���,�� �@)������
�� ����0�� 23 ��� ��0�" D����< 9� �������� 

>����)��� . J�(�� ������F� H��;� 9� 91��� ������� B�* 9� J�
'���� >����)��� D�%� ���(

N�(" �.� 9� �����0�� ��������� 9���� 	
� �+3�)���� /�.� 9� ���%
��.  

                                                 
1 Idem, p: 15. 
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   9<�� P����� >��0� ���� 2����� �'��� G���@ >����'� 6�(�� 2
)� >����)��� D�%� ���(

� ����
� 2���0�� G���F�2005 2009 4����� 23 ���
� �0��� ����� ����� 2�
� 4E( 9�  6��)95(:  
  

 
�$���)95( : 
$,��� ��!����A��$/� �-����.��� ���	 9�	�� 1�.��� ?��!�  

  2009  2008  2007  2006  2005  ا�@?�
  )(%ت ��4و���P ا���4! ا���م خ�رج ا�ا�?���� 

                           
4,3 4,5  5,0  5,5  5,5  

!��c4ق ا��
  )H�NHGDP (%   ا&�
  

49,1 46,0  43,4  40,7  38,2  

Source: IMF, Country Report, N°05/50, op-cit, p: 13 

 

   4����� 23 ���
��� >���� ���(��
 �@�(�� >����'��� 4E( 9� +)E� ��  6��)95 ( ����� 9"

� 9������ >����)��� ���( 6�(�� 2
)��� P���
� 4@�����=��(��
 /2���0�� G���F� >��0� 23 ����� 

 I�� H����� 	�<���������@��F� ��� �0������ �@�(�� >����;�
�  4���� 23 E
'��� �.�
� ���0� 2����

 >�'���� 9� J�
'��� 	�< �3�,< />����;���������������0�� >����;���� ����� ����� ��.  

   2�%��� &
���� #��
( J(
��7��@����� 2�������  ����� P����� ��� 23 G���F�� $���,��

 23 6�(�� 2
)���%�'���������� % 1:  

   ����, #���F� �����
 G
0�� ���3 ����� �@�( ����� G)��� 2��� ���
�
� 2��� OE@S
 6��'��

��,� 2
����� ����� 23 ����0�������
��� ���+�.  

  N���� 	
�� ��
)���� ���1���� >����F� 23 �����0�� ������� ���
�
 �%
����� ��%(?� 4�
'� 

�����0�� ����@��F� >���-��� .����� 41;���
 	�< �3��.�� �����@� ����� >�#���< R��)�� ������� 

 4,3" 7�;
��� 7����� 4���� &"�,9������ ��* 23 9��.  

  =�3 H����H������ M���; �3�1� ��;�0��� >�

%����� $����� 2�%��� 4(�
� ��� ��1" .  

��!��:��$/!�� ������� : 

   ���'��� ������� L��*" 6*" 9�H3�  �
�� �����7��@����6��?� 	�< (,��� >��0� 23 61)��� / 6

������� L�@ �0� ����<�N�(?� >E�0�� 4
�'� . ���*?� B�* G�')� 9 L ��
�0�� ��)���� 9� $
%��

 2* 2���� ������� ��0�" /��'��� =�01 ���'��� ������� >���" =0
 	
� ����@�� �
�����
 I�
 ��

������� /B��
���
���� �� ���'��� G���� ����< 9� 4�?� 4��E
��
 ��3�@��� =�'��� �'��� 9���� $�) 

 ����1990.   

 /G����� ��* 23'��� ������� N�� ����� 	
� ���'��� ������� ���A� 9" P���)4(��� (2��'�� 9�1� 

2
1�� $
%�� 	
� ��-� 2���� ������� ��0�" 4E( 9� G��% 9�� G���F� 	
� ���A��� �7������.  

                                                 
، ��ج7 "�0�2004ی� ح�ل ا��bف ا\��	�دي و ا\ج����! ��@1ا%! ا�$��! " ا�� �� ا��A?! ا\��	�دي و ا\ج����!  1

  .42:%��6، ص
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   ��@��< H
�% 9<�������������� �������
  4������ 23 ����� ���� 23�@��� =�'�� 	
� 2�,�   

 2
)���>�������E� ��*� =��'�� =�� 9���)� 9��@�� ���� H� :� ���'��� �������=�'�� ��
1 .

� ��%F� ��* 23 =�� ����� 	
� ���� �� ������� ��0�" H� 6������ I��
�� ����� 9�)� 9" 4�'�� 91��

 �
��
 =��'��12,5 %��� 2004 4
�'� 9%  ���20031 .  

   4��� 2���� �����0�� I��
�� 9<95 %� G���� 9� $
%�� H��;� L�.
� ��������� ���'��

 �
��
 �.,��� 6�) 9� >03� �� 7������F�24 % 9�
 O����� ����3 ��0�A
� J�(�� D�%'�� ������

5,5 %�6 % �
����
������E�� 8 % �
����
4E���E� . 2
)��� ��(�F� ��� D���� 9S3 I�� 	�< �3�,<

� � ���� I��
�� N�� ������� 23 =��3 ����7������F� $
%�� �.����� ��3�1�� 4���?� ��3�� 	
 . �<

� 6� ��.��� B�* 9" =��'�� 	
� $
%�� 23 �����
 4
�'���������� $
%�� �� �*� ���@� >���(�� 

������� G���� 4�0��� ��1�
���  ������ 4���?� 	
� $
%�� L0, =��0� 6�� 	�) ������� �@��


�'�� �
� ���%��� >��(���� $
%�� 4�����  �������� >��2
1�� ��@
 7�������� $
%�� � ���� ��@
 

�@�(..   

  4�'�� �@E(�  �
���
� >���1)�� �� 23 ���"� ����03 >�� ��3�@���� ���'��� ������� 9�1� 	�)�

�� �@�(� ����@��F� >�������� 	
�/6�(�� 2
)��� P��� I�
��1 D�%'�� ��* >���-� 9�1� 9" $�� 

�� 7�1��� �%?� G3� 4�0� �������� I��
����1��E1���.� �.��%�;� 23 �����F� >E(���� N����� 9"� .  
  

5�2�2 #$����� ��,�) ��� ������� :  

   23 G�%��� 6� �'� >��'3 �'
��	�< ���*" ��0�" ��
�� 23 ������� ��(�� >����'�� ���������� /

�� ���< 4@����� ������� 4E( 9��
�0  ������� �0� �������� >���)��� 9�������� D�%'��  J�(�� 23

 ��������������� 4���� &"� ��
1� 4��� ��" R�) 9� . ��
13=�(�� ��3�) 9�1 ��
1 ������� �0� 

������E� ��3 H����� �" . 23 �@�0�� ��* ���*? ��+�� ��
����(�� >����'�� ���������� 9� ��S3 

Z �3�0� 7���,��>���"� >��� 9� 91��  ��
� �
����� ������ ��3 61)���� ���'�� 	
� ������A� 9� �)
�

7������F�.  

  �������� ���0�" 9� 9 ��*� ������� :��@'�� N���� 23 ������� ��0�"  �*���)� 6�� 2����

 I�
 L�% 9� �.�
������������4��%�� N���� 23 ������� ��0�"�  � >���_� H,(� 2���� ������� G���

$ 	��� �� 41;� 2*�" ������� ��0�" G��"2.  

��):��� ������� ���/�� L$��� 1> #$����� ��,�) :  

   9S3 =�'��� �'��� 9���� 	
� �#��
 I�
������� �* 	
� L�;� 2��� ���)��� ���'��� ���-���   

                                                 
  .45:ا���ج7 �
@�، ص 1

2 Arnaud ZACHARIE "Les Marches Financiers", Site: www.attac.org/fra/list/doc, 1999, p: 02. 
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���'��� G���� ����=���K� ��(?� A�
��� �
�0��  /� ��<���)�  7"�
I<  ����� 	�� 9� =������ 	�< A�


�
�� 	
� $�� 7���< ����3 �0� 4
�'� ���E�� ������� �� 6
�� 7���� 7�1���� I�
����
 4�
'�� I .  

   7�1���� I�
�� �.��'� 2��� >E�.���� 9� ���0�� ���� 7������� N�(?� ���'��� >���-�
�� 4
�'

��� B�* 6*" 9�� /�����< ����3 ��0�" =�3 >E�.�7���< ����3 �0� 4
�'� 6�'� 2��� :����
 /9��,
 >�'�

6@(�� ����< %�%( /=���F� %�%(.  

I�� 	�< �3�,</  ������� 	
� 4�@)�� 4�" 9� �������� I��
�� �.
 6�'� 2��� >��
�0�� 41 6��

 �
�
%����� I�
 9� =��'�� �"��������'��� G���� ��%< 23 =������ G��% 9�  .� 4(��� I�
������� 

I��
�� �.
 6�'� 2��� �%;�?� L
�(�� $����� 6+��1 G���� B�* 23��������  �
�1�� ����� 	�< �3�,F�
 /

���'��� . ��0�A
 =���F� >��
�0
 6�'�� G���� B�* 23 %;��3 �������� I��

� �
����
 ��"��)�� ����3 

�.,��� ������� 	
� $
%�� $�) .��1���� I�

� 91��  ��'��� 9� ���1 =�0� �" O�%� 9" 7�1

 ��)� ����3 �0�
 ���'��� G���� 23 ���%���)7���< ����3 �0�( L�.
 � 4
�'���
 � /�������� ������� 9� 

 I�
�� H� =������
 �������� I��
�� 6�'� ��@'�� N���� 23 �.�E��0� ������� G���� 23 �)��%���

������� �0� 9� =��(�
� 7�1����/� ���'��� ��.������ $����� ����3 �0� 	
� 9�3�%�� G��� ���.��� 23. 

7�'��� ������� �0�
 �0��� ��* 	
� G
%��/ �� �91� B��)� 7��� ������� �0�� 	
�?� �)�� ������ 9" 

�� I�
�������@'�� N���� 23 ��3�@��� >E��0��� ������    .  

 9<�0� �� 9" 2��)�� >���� 23 +)E��� G���� ��� 2�� �������23 ���'��� ���� >��� ������� 

 	
� �������
 H���� 4���?� B�* L�+��� >�0��;��� B�* G�
%� ����1 4
 /H��;��� 23 J'� �" 4���?�

 9�
��0���� H���9����@���� . 4E( 9� 21�
�� D�%'�� 23 ��(, >�)E@< #���S
 4��0��� $�� ��.�

����0�� I��
�� �@@�($���?� H� �1��; ��'� 6��
<� �.  

��!��:  ��,�) ��� �������
��5�� L$��� 1> #$�����:  

 >����'�� 	
� ���-��� 4���0�� ��1" 9� 4��%�� N���� 23 ������� �0� �
�0� ����������/ � 	
�

23 ������� ������� ��0�"� �.� 9� �0������ O�
�?� ���'� 9�
 ����'��� >����;��� $�)@" 9� G���� 

N�(" �.�.   

 7" L�0� 6�� �����F� >����'�� ���
) >���� ��������� ������� G���� 9<`�0��������� �)� . 

� 9�1� 9" =���� 2���� ������� �@��
3��@� &�-� 	
� 4�@)
� ?� 4��� >����;�
� ���E��

����������  6���� $����� $
�
 �0
 P,�� 6�3�'�� ������� �3�'�
�����)� �@��
�� �1.   ������� �@��
3

 >����7���< 41�* 9� ���
� /���� 6��" 7�)� �*���%�;��� 9���. ��3�� 23 ����
 ���*" 9� �.� ��� 

�E�� 4���?� &�-�2
��?� � 2
)��� J�(�� D�%'�� >����;�� ��.   

                                                 
 ج���D ، � �� ا���Dم ا&��	�دی� و ���م ا��@���،"2001-1999آ
�ءة ا��2رص� ا� �ا��ی� خXل ا�
��ة " �4
�ظ ج�2ر  1

 ،g�3% ،1د"�ح�ت ��2سD100:، ص3/2004:  ا�.  
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  ��" 4�'�� 91�� �����  	�)� ������� G���� %�;�� ���) 237���,�� 9�  ��0�" >����� %
�

 4@3 �.

�� �� 2��� ����@��F� R���1�� $���� I��� /4��%�� N���� 23 I
�
 ��@'�� N���� 23 �������

������� G���� >���Z 4�� 9� �����F� >����'�� .�� I�
 ��� ��< 4����� 4�
� 	
03����� ��0�" 4��0� 

�1� 7��� >���� 23 �� $
�� ��@'�� N���� 23 ������� 23 ��'��� 4��%�� N���� 23 ������� ��0�" ��3 9

 %�;��� 	
� �

� &10�� ��� /������� G����� ���'��� G���� 9�
 >�E�(< $
��� ��.3 /������� G����

7��@����.  
  

5�2�3  ��� ��������������� B;&��(� -�$,�:   

  4�0� �
�0� IE.��F�  ������� 23 9�23 �����?� >�������� 4���0�� 9�� ������F� ����� 

�;�
� 41;
 ���-��� ������F� 6�) 	
�>�������� ���3 4E(  . 23 ������� 9<IE.��F� ��� >��0� 

 6�
0� �* ��1	
� ��-� ����@��F� �%(�� 23 ���'��� I
� G��� >������ 	�< >��(���� 6�)/ 2�����
� 

 >����;��� 4���� 9�� 4�)�������������� �3�.�� .��.� >���Z� >���" ����< 7���,�� 9� 9�1 

2��1)��� 2
��0�� ��';
 2
1�� IE.��F� >������ %
, 23 6�(��� . 6�(��� 2��� >������� 6*" 9�� 

� 	
� �
���
� >���A1>��0 6�(� ��
 IE.��F� � �@�( ��@
 ��������������� ����@��F� ���� ��@
 

 >���"������� �������  >���"�� ���'��� ���������3�@���� �� �E�F� �������.  

��):������� ������� :  

  6*" 9� >���" ������� ������� $������.���(���  21E.��F� I�
��� %
, 23 �������


20
��� 6����� ���?� /��1����� ����0��� /��;�
��� ��:� ��;�
��� $���,��.  

)� *���2�� :  

 �� 9�1� 	�) 9" $�� �������
 IE.��F� >������ 23 61)�
� ���" $���, 6�(��� 23B����  

 >�'
%��� >����� 9�
 ���3 ������� 4(��� H���� 23 ���)�� G������ 4�
'���������� 4E( 9� I��� /

�����@� $���, =�3 ����0�� 4�(��� 	
�  Q��� 9� ��������� >����� =0
 N�� ����� 2���O������ 

7��@���� .	�< �3�,F�
 �.�� =������ ������ 23���� IE.��F� 9���" L
�(� 	
� $���, =�3 

����) . $��� 	�< ��*6���*�� %
��� >��
�0
 9�
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 &
���� �� �4�
 &����� -
��� 5�4 &��� 
��� 
�� .��
 ����'�� ��%	 6���� ���
4 &��� ��1���	 	*�

(������	 +������'!�� .  

   7�4 &�)����	 
� ��
 �89� & 	���	 3*� /:� 
� �;	<���� ����� :� . ��' =*��
 &>��� 
#

� &��4 &��� 0�;	<��	 ����'!	 &���$ 
� (����	 .) &��� ?&��� &��� ����� !	 ��1��1999 7�# 

2004&����	 &�����'!	 +	��@��	 .) 
 $� +)�4 .��	 .  


�� :��������
�:  

   �;	<���� ����� !	 +	��$�� &������	� &�;���	 &�����A	 7�4 &���A	 
� & 	���	 +
��� ���

�8�# /�� .��	 -
����	 &���� �8��'	�� +	�����8
� /�� /��� ,�4 .�� ���)� ?����� !	 ��1�� :  

���������� ������
� ������ :  

   &�����	 +�
����	 7�4 .
�� ����� :� . ��' =*��
 C�
� 7�# & 	���	 /:� 
� /����	 5� ��� 

 
� (�����1994 7�# 20047�4 �����	 ��%	 �8� 
�� .��	 &�����'!	 +	��1���	 7�4 D����	 5�� ? 

(����	 /:� �;	<��	 .) 
������'!	 
��������	 D����� 0����� !	 �	���	 . +	��$��� ,�4 .�� ���)�

�;	<���� ����� :� &����$�	:  

1� ����� ������ ������ )GDPt:(  
# ��@�� 5���	 .�$��	 E��
�	 
� +���� +���� .��	 &� ����	 & 	���	

�;	<��	 6� �	 5�$� 0����'!	 ��
�� �	���	 7�4 ���F��	 .) 7��%	 &�����	 /�$� 0*�	 ��$��	 �� &�

 
� (����	 .) &��� ?�;	<��	 .) 0����� !	1999 7�# 2004 ����'!	 �8�) D�4 .��	 (����	 .�� ?

&����	 &�����'!	 +	��@��	 G�� � 7�4 
 $��	 
� ��
 0�;	<��	 . ��1���	 	*� ��89  3��@� �� ���

!���� H:� .).���	 =*��
�� &�����	 &���� /�� 
� ����� :� &����  +?�;	<���� ����� :�  H�$ 

�	 7�4 	��@� :��4 �
� +���� �
��%	 
����� ���� 
���$��	 �	���	 
����� ��� &������ !	 +	�	�

& 	���	 (��) /:� .  

  .) �;	<���� ����� !	 =*��
 .) . �;� ��$�� .�$��	 E��
�	 ��89 
# 
� (����	 1999 7�# 

2004 ��*� ��� /��� ����� !	 ��1��� 5�4 /��� .
���	 ����'!	 -
��� &��� 
 $� 7�4 ���� 

& 	���� &����	 (������ &
���� .  

2�  ���!�� "�#� )Tt :( 7�# &�����	 &�����	� &�������	 &�����	 &� 
 .) /�����	� �;	�"�	 /��� .�F�

����	 .) .�$��	 E��
�	 ��89 /:� 
� 9$:� �� ��� ?0����� !	 �	���	 7�4 3���F� H�$ 
� .
���	 &�

.�
�%	 ����� :� &���� �	 &������	� .�$��	 ����	 ����� :� &���� �	 &������	 .) ��1���	 	*� . ���
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	 ����	 ������ 0����� !	 �	���	 7�4 	���F� ���� �� ��1���	 	*� 
� =*��
�	 E;��
 
��� �
� .�$��

 ����� !	 &����� .) &� ����	� &�;��$A	 ����
�� 
� H�$ ?.�
�%	 ���� ���� 6�����	 �	���	 7�4

 
� (����	 /:� &��� .�
�%	 ����� !	 &����� .) �8
� ���� .�$��	 ����	1999 7�# 2004 . 	*�

 	*� &����� &��� �	 (���A	 /:� 
� ��* �89�� �� �4 
�� ���F��	 
������ �	 
��������	 .) ��1���	

 (����	 /:� ����	 �����	 ����� 	 -
��� ��@� �� ��� ?.�
�%	 ����� :�� .�$��	 ����	 ����� :�

 
�1999 7�# 2004& 	���� &����	 (����	 .) � 
��� 5�4� .  

3� $����%�� �#� )rt :(�	 5�� 
� & 
�����	 +������'!	 .) (�;���	 ��  ����� �	���� +	��$�

 ���� ����� !	 =*��
 .) .�$��	 ����	 ������ 0����� !	 ��� �� ��$� ��1��� 3��89� 0����� !	

 
� (����	 .) &���� 0�;	<��	 ����	 ������ 0����� !	 ����	 �8��# /�� .��	 -
����	 &��� 7�4

1999 7�# 2004��	 ���� ��	 &':4 .) 
 $��	 7�4 ��@� �� 	*�� ? .�
��	 5�9
��� 0�;	<��	 ��

&������ !	 +�4�����	 /����� &8����	 ,����	 I
�� 6���� ���) &��� ��8
�� &���	 &��� (���<�  .  

4� &'(��
� "�#� )Ct :( 0����� !	 ����� . � � ��$� �� �:8� !	 /��� 
� ������	 E;��
 +����

 ?& 	���	 (��) /:� �;	<��	 .) 5���	 ������ �����	 ����� ! &���� �	 &������	 /:� 
� ��* �89��

 (����	 +�
��� 7�4 &�
���	 5���	1999J2004 . 0����� !	 ����� ��$�� ��1���	 	*� ��89 � �
���

����� !	 7�4 .�:8� !	 6��
K� .�� �	 ��%	 7�4 ��@� .��	� &��9
�	 (�4���	� & 	���	 (��) /:� .

/��� ��89 
� ��� ��89 5�4� 5���	 �����	 +�  @�� 0����� !	 ����	 7�4 ��@� ��1��� �:8� !	 

 5���	 .�$��	 E��
�	 ��1��� =��<��	 ���F��	 &���� .) ��'��	 =*��
�	 �
�� .�����	 ����� :� ��$��

.����	 /���	 +�
��� �$� 3����4�� �:8� !	.  

5� ���)��� "��#� )UPt :(+���� ����	 E;��
 ����� . � � ��$� �� &�����	 /��� 
� �8��# /�����	 ��

 &� ����	� &�;��$A	 &�!��	 /:� 
� ��* �89�� ?& 	���	 (��) /:� 0�;	<��	 5���	 ������ 0����� !	

& 	���	 (��) /:� .�����	 �����	 ����� ! &���� �	 &������	 .) ��1���	 	*8� &����	 . (���# 
� !#

*� &���� 0����� !	 ����	 7�4 &�����	 /���� . ���	 ���F��	 7�4 ���� .�� ?&���  +
�� ��1���	 	

 
� (����	 /:� &��� 5���	 ������1999 7�# 2004&��9
�	 (�4���	� ,'�
�� �� ��� ? . D�  	*��

-
���� ��> ��1�� �� �;	<���� 5���	 �����	 ����� 	 ��1�� 
� ������ &���
 7�# 0�@� .  

6�*��+� $��%��� "���#��  : 7�4 +��� ���F� �8� G��� /�	�4 ���� . ����	 =*��
�	 �89� ���

 +!�����	 +�	�� .) /�	���	 3*� /����� 
������'!	 
��������	 D����� 0����� !	 ����	 +���� �

.�L	 .) ����$ 
��� � =*��
�� &���� �	:  

� ��)��� ������
� ����#� )(It::�  +����	 &���� 5�$ ��� ������	 E;��
 /:� 
� 9$)δ1= 65,736 (

�;	<���� ����� !	 7�4 +����	 /�	���� 0�' ���F� ���� ��@� �� ��� ?&������� . -
����	 &���� 	�9
�

(����	 /:� .
���	 ����� !	 ��1�� �8��# /�� .��	 :1999J 2004 /�	���	 3*� 7�4 D����	 
��� ?

�	 /:� 
� &�����	� .
�� �	 /����	 ?/	��%	 -�@� 
�<�� .) +	��1��	 .) /����� &�����'!	 &��9
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/���	 -��� &��$�	.  

� ������ ,���� ������
� ����#� )(Idt : ����	 �����	 ����� 	 &����� ����� E;��
 /:� 
� I"��

 ���� +����	 &���� 5�$ 
� 0�;	<��	) δ1= 167,057 (/�� �� ��� ? 0���	� +����	 ���F��	 7�4 

& 	���	 (��) /:� �����	 	*8� 0����� !	 ����	 7�4 G��%	 /�	���� . =*��
 -
���� 	�9
�

 (����	 /:� .�$��	 ����	 ����� !	1999J 2004 &�����'!	 &��9
�	 � $� &�����	 /�	���	 
O) ?

 -�� 
�<�� .) +	��1��	 ?/���	 -��� &��$�	 &�����	 .� .����	 /����	 ?/���	 )Tobin q- ratio  (

0����'!	 ��
�	 /����.  

� ����+� ������
� ����#� )(Ift: ����� !	 7�4 &�����	 /�	���	 ���F� 
� &������	 3*� ����� E;��
 �89� 

 &�����	 5�$ 3��@� �� ��� ?& 	���	 (��) /:� . �4� 0�' 
�� ������	 .�
�%	)δ1= -852,877 .(

�;	<��� .�
�%	 ����� !	 ��� 7�4 .��  ���F� �8� /�	�4 ��
� 
� ��* 
� E�
� �� . /��$��	 
��

 5�$ 
4 &��'� +������ �)�� 5�4� ����':� &��$��	 &�
��	 D�" .) /�	���	 3*� ��$ 
��� 6�� �	

.
�
���	 5�9
�	 &���� 5�4 ?.
�%	� . �� �	 P"��	 
 $� &��� ?&��;	<��	 6� �	 &������	 +�������	� 

0�	�A	 �� ��	� &��	�'�����	 /��4 ?&��;	<��	 ��
��	 /�4 ��� � ?����� !�� . &����� /�	���	 3*� /�

& 	���	 (��) /:� .�
�%	 ����� !	 ��� 7�4 .��  ���F� �8� 
��.  

� ��#�� -�).�� ������� ����#� )(Igt :��� �	 +!�����	 
F� &������	 3*� 
F� ���F� I"�� �8�:� 
�� &

 &�	��	 +��� &��' /:� 
� (���9�	 ��> G��%	 /�	���	)δ1= 836,537 .( 0�'� 0��� 
�� ���F� 	*�

5���	 �����	 +�  @�� 0����� !	 ����	 7�4 /�	���	 3*8� .����A	 ���F��	 7�4 ����� . 5��� 	�9
�

& 	���	 (��) /:� .�����	 ����� !	 =*��
 -
��� /���$��	 .) (��	��	 &�
	����	 +� 	���	 7�# �
� � 

/�	���	 3*� 7�4 D����	 .) &��� �	 . ����� &������	 &�
�����	 .) /�	���	 3*� /���� ��* 7�# 	��
� 	

&�������	 &�����	 �;	�4� &�;���	 &������	 +�  @��� 0����� !	 ����	 /���� .  

 ��
� ������ /�0 ����1��� ����� �����:  

   +��� �'� �;	<���� ����� :� &��� ���	 +	��1���	 7�4 &��'��	 ��"�� & 	���	 +���4 ���

 6)�� &������	 +��� �	 �4� � .��	� .���	 ����'!	 G�� � 7�4 &���'��	 +	��%	 5�� 7�4 D����	 7�#

�� ��	 D	��%	 6��$� �$
 0����� !	 ����	 ����� .) 6� �	 ����'	 +���Q 6��$� .) &������	� (

&�����	 /��� 
� ������	� &�����'!	 +�4����	 D���� .) &�����# ��
 � 
 . 5� .��	 +	��%	 5�� 
��

����� :� &��� ���	 +	��1���	 .) 5�$��	� ���F��	 .) �8�4��
 7�4 ���F��	:  

1��2����� ���2��� ����� :��%	� �;	�"�	� .�����	 6��
A	 .) /�����  	���F� ���� +	��� .�� �

 5���	 .�$��	 E��
�	 7�4(GDPt)  0�;	<��	 ����	 ������ 0����� !	 ����� . � %	 ��$��	 3����4��

.�
�%	 ���� ��	� . <��$� .) &���
 �� +	��� .� &�����	 & �� �	 +	��� 
� /���	 
��� ���4�

�;	<��	 .) .�
�%	� .�$��	 ����	 ����� !	.  
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2���� �2�.��� ���2��� ��: 7�4 (�;���	 ��� � +���� �� &�'	���	 �;	<��	 �
� +	�	�' .) /����� 

&������	 &������	 ��
��	 D�� 
� (��$��	� &������ !	 ,����	 . (�	�# .) �����	 ��
�	 �89� �
��

�;	<��	 .) &�����	 6� �	 +���Q ���1� /����	 G���	 .) (�;���	 ��� �.  

3� � ���2��'03 : 0����� !	 R�
���� &������	� &)��8�	 &������	 ��)�� .) . � � ��� �8� (	�� .��

�
��%	 
����� ��� &� 
��� &��� �;	<���� &��
�� P���� 
� 
���  &���
 &��:4# & ��  
� H�$ ?

 !	 +!��� .��
� &�'	��� &����
A	 &�L	 5��� ��� 
�
�	���	 G�� 0����!	 .4��	.��$�	 �:8�.  

  /��� (	�� /�� 
� /���	 
��� ���%	 .)�  &���$�	 +��*�*��	� � �
�� ��� �8�	��� 	 
�<�

5���	 �����	 ����� 	� .�
�%	� .�$��	 ����	 ����� :� (� ���	 /�	���	 .) +	��1��	�.  

4�������
� �25�� 6���� ���� :  

  #��	 �;	<���� ����� :� . ����	 =*��
�	 
 .��	 -
����	 &��� &)��� 7�4 �4�  ���# /���

 -
��� &�	�� (��) ���$� 7�4 �4�  ��� ?�;	<���� .�
�%	� .�$��	 ����	 ����� !	 ��1�� �8��# /��

 .�� ����� !	 ��1�� 
� (����	1999 7�# 2004? 
� (����	 ��� 1994 7�# 1998 &�	�� (��) .8) 

� ����� !	 �8�) D�4� +�$:�A	 &)��� �� ����  ��" ����	 
� +��� .��	 +	�����	 ,�

��� �� ��� ?��	��$�  & 	���� &����	 (����� ����� !	 =*��
 -
��� 7�4) -
��� 5�4 &�"�) +���#

& 	���� &����	 (����� ����� !	.(  

  	 	*� -
��� 5�4 & 	���	 +���� ��) 0�;	<��	 5���	 �����	 ����� �� 6���� ���) ���  /:� ��1���

�����	 	*� +�  @� + � .��	 &�����	 E�	��� ��* P��� � & 	���	 (��) /���.  

   &������ !	 +� �� �	 �	�4#� @�
��	 7�4 ����'� ���# /�����	 =*��
�	 -
��� ��� ���) ���

+	������ ���# /�����	 . ����	 =*��
�	 +	����� 
�� &
�����	 E;��
 +��� ��) ?&����� ��	 ��
�	 6��
� 

 (����� �;	<���� 
������'!	 
��������� 0����� !	 ����� .����	2005J2009 .) �����	 ������	 7�4 

 .����	 ��
�	 6��
� ����� ��� /���� ���# /�����	 =*��
�	 5	��� 	 &�$:� ��@� �� ��� ������	 E;��


����� !	 /��� ��� ���) �;	<��	 7�4  .        

�2���:����1�#��� :  

   ����	 (���< .) &������	 +��� �	 D�� 
� &��*���	 ��8��	 5>�� �
� & 	���	 3*� 
� E�
� � 

 ��
� 7��� ?
������'!	 
��������	 /�� 5;:� 0����� 	 R�
� ��)�� 7�4 /���	 /:� 
� 0����� !	

�8���� ��8��	 3*� /� 5��� (��4 ��$ D�� +�	<! (���� +�'���:  

�J ����	 �����	 +	����� 	 P �� 5��� 	<��$ +�	<! .��	� .$:��	� .4�
��	 �����	 �)�� &�F � 

.�
�%	� .�$��	.  

�J �� ��	� &��	�'�����	 /��4 �� � ����� !�� &������	 +�������	� ���
�	 6���� .) @�����	  

0�	�A	.  

=J 
�� &��� .)����	� 0��
�	 5�9
�	 C	�� D�" 95 %�	 
�.�����	 ������ &���� ��
�.  
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�J+	����� !	 /���� ����� ��
� 7�4 �4� � &���) &���� 6�  ���� 5�4 .  

3J & ��  ���� 5�4 �� � +�'��$��	 ���' =��� ����� !	 /�$ �
��%	 
����� ��� ��� ��	 �����	 

+�4����	 D���� .) ����� !	 ��) /�$ &)��8�	 &������	 �)�� &��:4#.  

�J 0�;	<��	 ����':� &��$��	 &�
��	 D�".  

   ������ /�	�4 
� !# ?�;	<���� 0����� !	 R�
��	 &���� &�"�) ��@� +�'����	 3*� ����

������	 G�� ��	 
�� +�	<!.  

����� :���27�����:  

 �� /�� ���9
 ������	 /����� (�)��� ��	��$�� ��� �� �;	<��	 .) ����� !	 R�
� 
#

 ����$�&�����	 �
	���	 .) &��� ������� �8��	 
� ��<��	 /*�:  

�J�8
� &� ����	� (��1��	 &���� &�;���	 &������	 +�  @��	 /��F� (��4O� /�����	 .  

�J����	 ������ &�����	 &� ����	� (��1��	 +�  @��� ���� &�;��� +	<����	� +	<��$� 5���� .  

=J	 +�  @��	 &����� &����� /�����	  54��	 7�4 ����� +�	<! .��	 ��� &���� &������	 &������

�8�����
 &��	��� .���$�	.  

�J ����	 ������ �$�)� ���4 .�����	 �����	 &
��� P)�� 0��
�	� .)����	 5�9
�	 S:�O� P�� ��	 

.�
�%	� .�$��	.  

3J �	 
����� ��� /�����	 ����� P��
� D�8� &�����	 6� �	 ���
� (��4#�
��%	� 
���$�.  

�J   7�4 ���F� 
� �8� ��� .$:��	� .4�
��	 ������� &������	 /������ &�;:� T�� ����A ��8��	 D����

�
��%	 
����� ��	� .�$��	 ����	 ������ &� 
��� &��� ����� :� 0�$�	 /���	.  

<J .) ���� +	����� !	 P���� �	
��	 +!��� .) &���� .���
A	 ���� /�1�%	 ?&4	�<�	 ?&4�

&$�� �	� +�����	 ?&�
	����	 &;�8��	� 
� �	 ?/�
�	 ?&������	.  

�J �� �	 ?&����	 +�'���	 &���� ����':� &��$��	 &�
��	 /��� .��	 6)	���	 <��
# (���� /���� 

 +	�����	� U
	���	 ?&����$�	 ...V�	.  

�J.) ����� :� &$����	 ����	 6�� � D�" ��	��  �8��	 
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Abstract: 
  
 The necessity to know more about such an essential and volatile element in the 

economy stems from the fact that by understanding the environments around it, one 

would be able to trace out some ideas concerning the conditions, the structure and the 

functioning of the economy as a whole. 

 In practice, among these elements is the investment demand which is argued 

theoretically and empirically that it is the most volatile and important element in the 

economy. No matter to which economy it belongs, the investment is the means by 

which more output and welfare provided to the whole members of the community. 

 Due to the importance of investment variable in the development proccessus 

this work aims to analyse the main factors influencing it (the determinants) and the 

means of controlling them in the economy. Furthermore, it aims to give a precise 

explanation to the investment demand in Algeria Economy in the period of 

economical reforms, by building an econometrical model by which the decision to 

investment will be more Homogeneous and clear.  

  However, due to the complexity of the investment topic and the degree of 

heterogeneity of the Algerian Economy, some hypothesises are taken place: 

1-The investment demand in Algeria is a heterogeneous variable. 

2-The Algerian investment climate is fertilised and it needs only some efforts to make 

it works well. 

3- All the economic agents are equal in terms of gaining subsidies and getting 

government supports. 

4-The means of controlling the economic variables, especially that influencing 

investment demand such as the fiscal and monetary policies are weak. 

 The Analysis is concluded by building an Investment Model for Algeria which 

can be used for future forecasting and gives explanation to the following aspects: 

1-The main Determinants of Investment Demand in Algerian Economy are the Gross 

Domestic Product, The Interest Rate, The Rate of Consumption, The Taxes, the 

Unemployment Rate. 

2-The means of controlling the investment determinants are the Fiscal Policy 

(government spending, wages, taxes), the Monetary Policy (interest rate, exchange 

rate, money supply) and the Advertising Policy. Theses policies must be used in the 

right way and at the appropriate time. 

3-The degree of heterogeneity of the Algerian Investment Demand is decreased 

During the period 1999-2004. 

 

The Key Words: 
The Investment Determinants, The Investment Homogeneity, the Gross Domestic 

Product, the Interest Rate, Private Investment, Foreign Investment, Public 

Investment, the Fiscal Policy, the Monetary Policy, The Econometrical Model. 

 

 

 
 



Résumé: 

 
 L’importance de l’étude des variables essentielles et axiales dans l’économie 

vient en  réalité du désir  de la compréhension de l’environnement de ces variables et 

des conditions qui conduisent à la connaissance  de leurs composantes, leur 

connexion et leur influence sur l’économie. 
L’investissement peut être considéré comme une composante essentielle de 

l’économie qui a une grande importance dans l’analyse keynésienne   en ce sens qu’il 

constitue un facteur  fondamental qui provoque un changement dans la demande 

macroéconomique dans le court terme. La relance de l’investissement c’est la relance 

de la demande globale. Du côté de l’offre globale, Il peut être considéré comme une 

variable essentielle en ce sens qu’il constitue le seul moyen qui  provoque des 

changements dans le stock des capitaux réels du pays.  
 Seulement le manque d’homogénéité de cette variable dans les économies en   

développement comme l’ont confirmée la plupart des études empiriques et 

déterministes a conduit dans l’analyse à la nécessité de  prendre un ensemble 

d’hypothèses, principalement:  
1- Que l’investissement en Algérie constitue une variable non homogène dont il est 

difficile de prévoir son comportement et ses influences sur l’économie ; 
2      2- Que l’environnement de l’investissement en Algérie est diversifié, fertile et 

attractif pour les agents économiques mais qui a besoin de valeurs propulsives ; 
-     3- Que les investisseurs en Algérie ont  une même position vis-à-vis du bénéfice des 

avantages et des primes divers contingents ; 
-     4- La faiblesse des moyens de contrôle à l’échelle macroéconomique qui vise la 

rationalisation des décisions d’investissement et leur orientation dans le cadre de la 

politique de développement du pays ; 
Cette étude a aboutit à la construction du modèle déterministe de la variable 

investissement en Algérie à travers lequel on est parvenu aux résultats suivants :  

 L’analyse parvenue à la construction d’un modèle économétrique 

d’investissement qui peut être utiliser pour les prévisions et tracer les politiques 

d’investissement. Ainsi, elle donne les explications suivantes: 

1- Les déterminants principaux de l’investissement en Algérie sont le BIP, le taux 

d’intérêt, le taux de chômage, le taux de consommation, et le taux fiscal. 

2- Les moyens de contrôler ces déterminants sont la politique fiscale (les dépenses 

publiques, les salaires, les impôts), la politique monétaire (le taux d’intérêt, le taux 

de change et la masse monétaire) et la publicité. 

3- le modèle déterministe auquel on est parvenu a aidé à la connaissance du degré 

d’homogénéité auquel est arrivé la variable investissement privé national et 

étranger en Algérie. Comme il a aidé à connaître le  début de l’homogénéité de 

l’investissement et qui se situe à partir de 1999 à 2004 . 

Mots clés : 

Déterminants de l’investissement – homogénéité de l’investissement – le produit 

intérieur brut – le taux d’intérêt – l’investissement privé – l’investissement étranger – 

l’investissement public – la politique financière – la politique monétaire – modèle 

déterministe. 
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